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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przekaza¢ na Panstwa rece sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych
Arka, zarzgdzanych przez BZ WBK AIB TFl S.A., wraz z opinig i raportem biegiego rewidenta oraz
o$wiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegdtowe dane
dotyczace struktury portfeli inwestycyjnych Funduszy na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Rok 2009 przynidst istotne zmiany na rynkach. Po gwattownych spadkach w 2008 roku i w pierwszych
tygodniach 2009 roku rynki rozpoczety dynamiczne wzrosty. Byto to duzym zaskoczeniem dla tych
analitykow, ktérzy spodziewali sig najczarniejszego scenariusza — powtorki ~wielkiego kryzysu”. Indeksy
swiatowych gietd wzrosly, na rynki powrocito zaufanie i ostrozny optymizm. Poprawa nastrojéw na
gietdach i towarzyszace jej sygnaly ozywienia w gospodarce byly rezultatem m.in. zdecydowanych
dziatar bankow centralnych, w szczegoinosci Banku Rezerwy Federalnej w USA i Europejskiego Banku
Centralnego. Dziatania te mialy na celu obnizenie oprocentowania na rynkach miedzybankowych,
poprawe ptynnosci sektora finansowego i utrzymanie zaufania dla bankow wsrod deponentow. Cele te
w duzej mierze zostaly osiggniete.

Gtowny indeks polskiej gietdy, WIG, po najgtebszym rocznym spadku w historii, ktéry miat miejsce w
2008 roku, w ubiegtym roku osiggnat wzrost w wysokosci az 46,9% - byt to jeden z najwyzszych
rocznych wynikow tego indeksu. Fundusz Arka BZ WBK Akgji FIO, ktorego benchmarkiem jest wiasnie
indeks WIG, miat w tym samym czasie stope zwrotu wyzsza o 8,3 punktu procentowego. Co istotne,
pigcioletnia stopa zwrotu tego funduszu, ktéry zasadniczo przeznaczony jest do inwestycji
dtugoterminowych, bije swoj benchmark az o 18,8 punktu procentowego. Taka przewaga nad indeksem
zostata osiggnieta przede wszystkim dzigki utrzymaniu wysokiego zaangazowania w akcje i w
wiekszosci przypadkéw trafnemu doborowi spétek. Konsekwentnie realizowali$my strategie nieulegania
krétkoterminowym trendom i bazowania na fundamentalnej analizie spotek. Bardzo dobre wyniki
inwestycyjne odnotowaty rowniez inne Fundusze Arka. W ponizszym zestawieniu znajdujg sie roczne |
piecioletnie stopy zwrotu dla jednostki uczestnictwa kategorii A.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Nazwa funduszu w okresie w okresie
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2008 r.- 31.12.2004 r.-
31.12.2009 r. 31.12.2009 r.
Arka BZ WBK Akgji FIO (PLN) 55,20% 68,88%
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO (PLN) 35,27% 50,80%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO (PLN) 25,25% 46,39%
Arka BZ WBK Obligacji FIO (PLN) 7,48% 33,97%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO (PLN) 7,91% 22,43%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (PLN) 11,32% 27,77%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (EUR’) 13,06% 26,87%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (PLN) 31,45% -
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (EUR®) 33,50% -
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (USD*) 36,59% -
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (PLN) 86,83% -
Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (EUR¥) 89,75% —
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO (PLN) 90,98% -
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO (EUR¥) 93,97% -
Arka BZ WBK Energii FIO (PLN) 25,44% —
Arka BZ WBK Energii FIO (EUR*) 27,40% -
Arka BZ WBK Energii FIO (USD*) 30,34% -

Podane wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych

gwarantuja osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosai.

oraz optat zwigzanych ze zbyciem i
odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Optat dostgpng na stronie www.arka.pl. Fundusze nie




Znakomite wyniki inwestycyjne potwierdzajg rankingi publikowane w prasie. W rankingu
przygotowanym przez Puls Biznesu najlepszym zarzadzajgcym roku zostat wybrany Blaze
Bogdziewicz, zarzadzajgcy funduszem Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO. W tym
samym rankingu funduszem roku zostata Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO, natomiast
fundusze Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO i Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu FIO zajety trzecie miejsca w swoich kategoriach (zrédto: Najlepsze fundusze zdublowaly rynek,
Puls Biznesu, 07.01.2010).

W gronie funduszy zarzgdzanych przez BZ WBK AIB TFl S.A. znajdujg sie rowniez trzy fundusze
zamkniete: Arka BZWBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodnie Europy FlZ.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ jest wyceniany na koniec stycznia, kwietnia,
lipca i pazdziernika. Wedtug wyceny bilansowej na koniec grudnia 2009 r. wartosé aktywow netto
funduszu wyniosta 5459 min zl, a fundusz posrednio i bezposrednio kontrolowat nieruchomosci o
tacznej wartosci ponad 1,3 mid ziotych. W skfad portfela rynku nieruchomosci Funduszu, wediug stanu
na dzien 31 grudnia 2009 r., wchodzi: 14 nieruchomosci komercyjnych, 4 inwestycje deweloperskie
oraz 4 dziatki przeznaczone pod zabudowe mieszkaniows.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ jest wyceniany na koniec stycznia,
kwietnia, lipca i pazdziernika. Wediug wyceny bilansowej na koniec grudnia 2009 r. warto$¢ aktywow
netto funduszu wyniosta 233,4 min zi, a fundusz posrednio i bezposrednio kontrolowat nieruchomosci o
tgcznej wartosci ponad 420 min ziotych. Portfel Funduszu wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. skiadat
sig z 2 nieruchomosci biurowych, 3 nieruchomosci handlowych oraz 1 nieruchomosci mieszkaniowej.
Wartos¢ aktywow netto funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ na koniec
grudnia 2009 roku wynosita 167,60 min zi. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny
wzrosta w 2009 roku o 82,8%.

Aktywa netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI wzrosty w 2009 roku gtownie w wyniku
wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Towarzystwo zarzadzato
aktywami w wysokosci 10,47 mid zt, co plasowato je na drugim miejscu wsréd towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywow.

Koniczac niniejszy list, pragniemy podziekowa¢ za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo nasze
Towarzystwo, i podkresli¢, ze giéwnym celem naszych dziatan jest zapewnienie satysfakcjonujgcych
stop zwrotu z inwestycji Uczestnikom Funduszy Inwestycyjnych Arka, szczegolnie w dtugim okresie.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Poznan, dnia 16 kwietnia 2010 r.

"W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktérych wartosé wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ziotych) przeliczone zostaly odpowiednio na euro
lub na dolara amerykariskiego po $rednich kursach NBP obowigzujacych w tych dniach.
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KPMG Audyt Sp. z 0.0, Telefon +4877EB28 1100

ul. Chiodna 51 Fax +48 22 528 16 09
00-887 Warszaws Email kpmg@kpmg.pl
Polarg rternat wwaw kpmg.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Ochrony
Kapitatu Funduszu Inwestycyinego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy Placu Wolnoéci {6
(,.Fundusz”), na ktére sklada sic wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. o wartosci 470.089 tys. zZiotych, bilans
sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaly na sume
472.003 tys. zlotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 45.725 tys. zlotych, zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia wykazujace zmnigjszenie aktywow
netto o kwote 380.425 tys. zlotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzgd BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (..,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 1. nr 152, poz. 1223 ¢ pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Odpowiedzialnosé ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja sprawozdas finansowych wolnych od
nieprawidtowosci powstalych wskutek celowych dziata lub bleddw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiegowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilis$my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonaing pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu. w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowogci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz ocene og6inej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacy
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zafaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa Funduszu na dziedt 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy koficzacy
sig tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksigg rachunkowych,

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany
do uczestnikéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz.
1859) i sa one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotgezono o$wiadczenic Depozytariusza.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 31, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

Biegdy rewident nr 11024
Jacek Tworek

{gf <L lpnety

16 kwietnia 2010 r.
Warszawa

Za KPMG Audyt Sp. z o.0.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458
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BI WBHK RIB Towarzystwo Funduszy inwesiycyinyeh S.A4
pl. Wolnosel 16, 61-139 Pomnan

felefon: (+481 6185573 22

fau: [+08) 61858573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego za okres
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére obejmuje:

1.  Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

88

Zestawienie lokat wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sktadniki lokat funduszu
w wysokosci 470 089 tys. zl.

(93]

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaly
w wysokosci 472 003 tys. zl.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 45 725 tys. zl.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zmniejszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 380 425 tys. zt.

6. Noty objasniajace.

7. Informacje¢ dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 16 kwietnia 2010 1.
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie
l. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO)
Rejestracja w Krajowym Rejestrze S gdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 9 sierpnia 1999 .
Numer rejestru: RFi 27

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 kwietnia 1998 roku. Fundusz

zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

1 Celem inwestycyjnym Funduszu jest ochrona realnej wartosci aktywéw Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

2. Fundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci. taczny udziat
w Funduszu papieréw warto$ciowych, o ktérych mowa powyzej, nie moze by¢ nizszy niz 70% (siedemdziesiat procent).

3. Dochdd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartos¢ aktywéw Funduszu
i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Opis stosowanych ogranicze 1 inwestycyjnych Funduszu

1. Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywOw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartosci aktywéw Funduszu.

3. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) warto$ci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) warto$ci aktywéw Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesieciu
procent) wartosci aktywéw Funduszu.

5. Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Fundusz
jest zobowigzany dokonywac¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego emitenta, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent) wartosci aktywow
Funduszu.

6. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich
aktywow na rachunkach bankowych.

Pelne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania, zawarte zostaty w rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pbézniejszymi zmianami), zwanej dalej Ustawa.




VI.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Kontynuowanie dziatalno $ci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj gce na
zagro zenie kontynuowania dziatalno s$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie

przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Dane identyfikuj agce biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51,
00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem
458.

Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa i cech je ro Znicuj gcych

1. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa typu A, S i T. Jednostki uczestnictwa réznych typéw réznig sie
wysokoscig optaty za zarzadzanie. Optata ta stanowi wynagrodzenie dla Towarzystwa i jest pobierana w wysokosci nie
wiekszej niz 2,0% (dwa procent) dla jednostek typu A, 1,8% (jeden i osiem dziesigtych procenta) dla jednostek typu S i
1,6% (jeden i sze$¢ dziesigtych procenta) dla jednostek typu T $redniej rocznej wartosci aktywOw netto reprezentujacej
poszczegdlne typy jednostek.

2. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikow funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktérej wartos¢ liczona wedlug ceny nabycia i
powiekszona o biezaca wptate wynosi mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy zlotych).

3. Jednostki Uczestnictwa typu S zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzagdzanych
przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktorej wartos¢ liczona wedlug ceny nabycia i
powiekszona o biezgcg wptate wynosi co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych).

4. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 3, ponizej kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy zitotych), Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu A.

5. W razie przekroczenia kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 2, Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu A na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 8.

6. Jednostki Uczestnictwa typu T zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktérej wartos¢ liczona wedlug ceny nabycia i

powiekszona o biezaca wptate wynosi co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych).
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7. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt. 6, ponizej kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona ztotych), Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu T na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 4.

8. W razie przekroczenia kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona ziotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 3, Fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu T.

9. Zamiana, o ktérej mowa w pkt 4, 5 oraz w pkt. 7, 8, dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym zaistniala jedna z
okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 4, 5 i pkt 7, 8, wedlug Wartosci Netto Aktywow Funduszu na jednostki uczestnictwa
danych typéw w tym dniu.

10. W momencie reklasyfikacji jednostek uczestnictwa warto$é rejestru jest przeliczana po biezacej cenie typu jednostki
uczestnictwa, na ktérg nastepuje zamiana.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 04/06/2008 z dnia 17 czerwca 2008 roku od wyceny dokonanej na dzien 19
czerwca 2008 roku do odwotania wysoko$¢ optaty za zarzadzanie zostata zwiekszona z wysokosci 0,65% do 0,7% — dla
jednostek uczestnictwa typu A w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej warto$ci aktywéw Funduszu
reprezentujacej poszczegolne typy jednostek uczestnictwa.

Wysokos$¢ optaty za zarzadzanie dla jednostek typu S i T pozostata na niezmienionym poziomie, odpowiednio 0,6% i 0,5%.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.2009 .

31.12.2008 r.

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Warto $¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

(=Y

. Akcje

N

. Warranty subskrypcyjne

w

. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

(92}

. Kwity depozytowe

(2]

. Listy zastawne

97 500

97 241

19,70%

117 500

116 718

8,40%

N

. Dluzne papiery wartosciowe

394 455

372 848

75,54%

1157 397

1119102

80,54%

[ec]

. Instrumenty pochodne

©

. Udzialy w spoétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig,

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

RAZEM

491 955

470 089

95,24%

1274 897

1235 820

88,94%




2) Tabele uzupetniaj gce
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Warto ¢ Warto ¢ Procen-
DLUZNE . . . wedtug wedtug towy
PAPIERY Rodzaj . . Kra_j Termin Warunki Wa_rto s¢ . ceny wyceny na udziat
Nazwa rynku Emitent siedziby oprocen- | nominalna Liczba f 7
WARTO- rynku emitenta wykupu towania (w z4) nabycia dzien w akty-
SCIOWE (wtys. | bilansowy wach
z) (w tys. zt) ogo6tem
Diuzne papiery warto $ciowe — RAZEM: 274 855 304 455 372 848 75,54%
1. O terminie wykupu do 1 roku 31554 66 449 36 883 7.47%
a) Obligacje 30 054 52010 22325 4,52%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 10 10 10 0,00%
Aktywny Gietda Papieréw . g
1. OK0710 rynek Wartosciowych w | SK&™ Rzeczpospolita 2010-07-25| Z€rokupo 10 000 10 10 10 0,00%
. Panstwa Polska nowe
regulowany Warszawie S.A.
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 30044 52 000 22315 452%
Nienotowane . "
1. GETIN . Getin Bank IRzeczpospolita .
BANK 060410 | M@ rynku nie dotyczy SA. Polska 2010-04-06| zmienne 22 000 000 44 22 000 22 315 4,52%
aktywnym
Nienotowane )
2. LANISL . Landsbanki . .
Float 300910 na rynku nie dotyczy Islands Islandia 2010-09-30 zmienne 30 000 000 30 000 30 000 0 0,00%
aktywnym
a) Bony skarbowe 1500 14 439 14 558 2, 95%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 1500 14 439 14 558 2 95%
Nienotowane "
. Skarb IRzeczpospolita zerokupo-
1. BS100915 na rynku nie dotyczy Panstwa Polska 2010-09-15 nowe 15 000 000 1500 14 439 14 558 2, 95%
aktywnym
2. O terminie wykupu powy  zej 1 roku 243301 | 328006 335065 |  68,07%
a) Obligacje 243301 | 328006 335065 |  68,07%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 22316 22 205 22239 451%
Aktywny Gietda Papieréw .
1. DZ0811 rynek Wartosciowych w | Sk&™ Rzeczpospolita 2011-08-18| zmienne 89 000 89 88 90 0,02%
. Panstwa Polska
regulowany Warszawie S.A.
Aktywny Gietda Papieréw .
2.Dz1111 rynek Wartosciowych w | Sk&™ Rzeczpospolita 2011-11-24| zmienne 22 227 000 22 227 22117 22149 4,49%
- Panstwa Polska
regulowany Warszawie S.A.
Il. Nienotowane na rynku aktywnym 3950 88 283 89 505 18,13%
Nienotowane Can-Pack Rzeczpospolita
1. Can-Pack na rynku nie dotyczy SA Polskap P 2013-09-27| zmienne 34 000 000 3400 34 000 34 021 6,89%
aktywnym o
2. Nienotowane Echo Rzeczpospolita
Echolnvestment| na rynku nie dotyczy Investment posp 2011-05-25| zmienne 30 000 000 300 29 283 30 000 6,08%
Polska
110525 aktywnym S.A.
Nienotowane Polskie Koleje Rzeczpospolita
3. PKP110206 | narynku nie dotyczy Panstwowe Polskap P 2011-02-06| zmienne 25 000 000 250 25 000 25 484 5,16%
aktywnym S.A.
I1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 217 035 217518 224 291 45.43%
1.120816 Aktywny rynek |y o pojang Skarb Rzeczpospolita 2016-08-24| NIEKSOWAN g1 514 99530 70 580 74 896 77783 | 1576%
nieregulowany Panstwa Polska
2. 0K0112 Aktywny rynek |y oo pojang Skarb Rzeczpospolita 2012-01-25| Z&rokupo- 10 000 10 9 9 0,00%
nieregulowany Panstwa Polska nowe
3.Wz0118 Aktywny ynek | yirq pojang Skarb Rzeczpospolita | 5418 51.95|  zmienne 30700000 | 30700 | 29623 30016 6.08%
nieregulowany Panstwa Polska
4.WZz0911 Aktywny ynek | v pojang Skarb Rzeczpospolita 2011-09-24| zmienne | 115736000 | 115736 | 112990 116413 | 23,59%
nieregulowany Panstwa Polska
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Warto$ | Wartos€| Proce
4 wediug | n-towy
LISTY Rodzaj Nazwa . Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ | wedtug wyceny udziat
ZASTAWNE rynku rynku Emitent 5|e_dZ|by wykupu oprocen- listu emisji nomina- | Liczba ceny | na dzien| w akty
emitenta towania Ina (w zt) nabyci bilanso | -wach
a(w wy (W ogote
tys. zt) tys. zt) m
Listy zastawne — RAZEM 97 500 97 500 97 241 19,70%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 40 000 40 000 39 700 8,04%
Ustawa z dnia
Regulowany PEKAO igg}l?rzma
Aktywny rynek |Rynek Bank Rzeczpospolita 41 ) . - . o
1. BPH LZI02 regulowany  |Pozagieldowy Hipoteczny | Polska 2010-11-21| zmienne hipoteczny | listach ) 40 000 000 40 000 40 000 39 700 8,04%
zastawnych i
Bond-Spot S.A.
bankach
hipotecznych
IIl. Nienotowane na rynku aktywnym 57 500 57 500 57541 | 11,66%
Ustawa z dnia
Nienotowane BRE Bank Rzeczpospolita ig;ﬁrznlliztach
1. BREHPA3 [na rynku nie dotyczy Hipoteczny Polsk posp 2011-04-28 zmienne hipoteczny . hi 25000 000 25000 25 000 25225 511%
aktywnym SA olska zastawnych i
o bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
Nienotowane g;kao Rzeczpospolita 1997r. 0
2. BPH LZI01 |na rynku nie dotyczy - posp 2012-06-02| zmienne hipoteczny | listach 10 000 000| 10 000 10 000 9674 1,96%
Hipoteczny | Polska .
aktywnym SA zastawnych i
o bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
Nienotowane g;ﬁ:\o Rzeczpospolita 1997r. 0
3. BPH LZI03 |na rynku nie dotyczy - posp 2011-03-28| zmienne hipoteczny | listach 10 000 000 10 000 10 000 9862 2,00%
Hipoteczny | Polska .
aktywnym SA zastawnych i
o bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
Nienotowane EEnK:\O Rzeczpospolita 1997r. 0
4. BPH LZI04 |na rynku nie dotyczy : posp 2012-01-12| zmienne hipoteczny | listach 12500 000 12500 12 500 12 780 2,59%
Hipoteczny | Polska .
aktywnym SA zastawnych i
o bankach
hipotecznych

3) Tabele dodatkowe

Rodzaj taczna Warto $¢ Warto $¢ wedtug Procentowy
Gwarantowane sktadniki lokat papieru liczba wedhug ceny wyceny na dzie n udziat w
nabycia bilansowy aktywach
(w tys. zt) (w tys. zt) ogdtem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa obligacja 250,00 25 000 25484 5,16%
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP Nie dotyczy
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego Nie dotyczy
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD .

- L g Nie dotyczy
(z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw Nie dotyczy
nalezacych do OECD - - - -
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Bilans
(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

I. Aktywa 493 581 1389 477
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1212 17 207
2. Naleznosci 19 732 136 450
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2548 -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 286 170 689 070

- dtuzne papiery wartosciowe 246 470 620 778
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 183919 546 750
- dtuzne papiery wartosciowe 126 378 498 324

Il. Zobowi gzania 21578 537 049

I1l. Aktywa netto 472 003 852 428

IV. Kapitat funduszu 113 789 539 939
1. Kapitat wptacony 18 577 119 18 196 968
2. Kapitat wyptacony (18 463 330) (17 657 029)

V. Dochody zatrzymane 385 316 374 821
1. Zakumulowane nierozdysponowane przychody z lokat netto 372 545 342 793
2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12771 32028

VI. Wzrost (spadek) warto s$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (27 102) (62 332)

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji 472 003 852 428

Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba

A 11941 777,570 | 24 124 754,029
S 6 309 706,207 | 10 271 773,042
T 1524 185,792 | 4 151 436,830

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto ¢
aktywéw netto
na jednostk e
uczestnictwa

Warto ¢
aktywéw netto
na jednostk ¢
uczestnictwa

A 23,74 22,00
S 24,01 22,23
T 24,30 22,48

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi gcach ztotych z wyj atkiem wyniku na jednostk e uczestnictwa (w z))

01.01.2009 . - 31.12.2009 r. 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.
I. Przychody z lokat 39373 106 970
1. Przychody odsetkowe 39372 106 970
2. Pozostate 1 -
1. Koszty Funduszu 9621 17 348
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3907 11871
2. Optaty dla Depozytariusza 62 107
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 -
4. Koszty odsetkowe 5 650 5370
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu netto (II-11) 9621 17 348
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 29 752 89 622
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 15973 (67 253)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (19 257) (826)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 35230 (66 427)
VII. Wynik z operacji 45725 22 369

Wynik z operaciji Wynik z operaciji
Kategoria jednostek uczestnictwa przypadaj acy na kategori e przypadaj acy na kategori e
jednostek uczestnictwa jednostek uczestnictwa

A 2,53 0,37
S 1,96 0,98
T 2,08 0,79

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu 01.01.2009 r. — 31.12.2009 r. byt obliczany w nastepujacy sposoéb:

1) Obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanym okresie
sprawozdawczym oraz analogiczne zmiany w wartosciach kapitatu. R6znica tych dwdch wartosci stanowi sume wyniku z operaciji
dla danego typu jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresie na poszczegdélnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa
przypadajgca na 31.12.2009 roku.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi i informacjq dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2009 r. 01.01.2008 r.

-31.12.2009 . -31.12.2008 r.
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 852 428 1640 028
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 45725 22 369
a) przychody z lokat netto 29 752 89 622
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (19 257) (826)
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 35230 (66 427)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku operacji 45725 22 369
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: (426 150) (809 969)
3)sz(_|;r;iter1]ri1;x:)pitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 380 151 5 426 286
Blzzergt?]?gvt:;maiu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 806 301 6 236 255
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (380 425) (787 600)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 472 003 852 428
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 594 543 1882 488
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 12 367 475,080 195 772 652,221
S 4532 357,859 43 828 380,688
T 448 652,121 12 135 870,935
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 24 550 451,539 209 629 304,016
S 8 494 424,694 59 260 228,809
T 3075 903,159 18 577 723,655
¢) saldo zmian
A (12 182 976,459) (13 856 651,795)
S (3 962 066,835) (15 431 848,121)
T (2 627 251,038) (6 441 852,720)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 440 351 240,563 427 983 765,483
S 334 924 165,232 330 391 807,373
T 130 036 104,581 129 587 452,460
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 428 409 462,993 403 859 011,454
S 328 614 459,025 320 120 034,331
T 128 511 918,789 125 436 015,630
¢) saldo zmian

A 11941 777,570 24 124 754,029
S 6 309 706,207 10 271 773,042
T 1524 185,792 4 151 436,830
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

A 11941 777,570 24 124 754,029
S 6 309 706,207 10 271 773,042
T 1524 185,792 4 151 436,830

IIl. Zmiana warto $ci aktywOw netto na jednostk e uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego

A 22,00 21,95
S 22,23 22,15
T 22,48 22,38
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01.01.2009 r. 01.01.2008 r.

-31.12.2009 . -31.12.2008 r.
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 23,74 22,00
S 24,01 22,23
T 24,30 22,48
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 7,91% 0,23%
S 8,01% 0,36%
T 8,10% 0,45%
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 21,99 21,80
data wyceny 2009-01-05 2008-10-28
data wyceny 2009-01-07 -
S 22,21 22,01
data wyceny 2009-01-05 2008-10-28
T 22,47 22,26
data wyceny 2009-01-05 2008-10-28
data wyceny 2009-01-06 -
data wyceny 2009-01-07 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 23,78 22,76
data wyceny 2009-12-28 2008-09-30
data wyceny - 2008-10-02
data wyceny - 2008-10-03
data wyceny - 2008-10-06
S 24,04 22,99
data wyceny 2009-12-28 2008-09-30
data wyceny - 2008-10-03
T 24,34 23,24
data wyceny 2009-12-28 2008-09-29
data wyceny - 2008-09-30
data wyceny - 2008-10-02
data wyceny - 2008-10-03
data wyceny - 2008-10-06
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 23,74 22,00
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
S 24,01 22,23
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
T 24,30 22,48
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztow Funduszuw  $redniej warto $ci aktywow netto 1,62% 0,92%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,66% 0,63%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,01% 0,01%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére
stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci
Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z}). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

- Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow
Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz w wyniku braku otrzymania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia
umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po dniu
zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajgce z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywéw pienieznych) transakciji.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zero.

- W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Funduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

- Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

- Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w skiad ktérych wchodza odsetki
naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy
dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow
lokat.

- Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszajg
wartos¢ aktywow Funduszu w Dniu Wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

- Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

- Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru, natomiast wynik
odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Koszty Funduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkOw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:
. 2,0% dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,8% dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,6% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej warto$ci aktywéw Funduszu reprezentujacej poszczegdlne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg z aktywéw Funduszu: prowizje i optaty maklerskie
i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje i optaty
zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz, prowizje
i oplaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracii
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz
zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy administracji publicznej. Pozostale koszty
funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze srodk6w wtasnych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie regularne
sesje na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci: listbw zastawnych, dtuznych
papieréow warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Zze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamknigcia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktérych moze lokowaé¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest réownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos$é

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang
warto$¢ godziwg danego skfadnika aktywéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong
poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego
dla danego skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu i praktyka rynku finansowego.

2. W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$cig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtdwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;
c) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany skladnik lokat byt

notowany najwczesnie;.

3. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostalych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek

14



Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu;

b) depozytéw bankowych — wedtug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

c) kontraktéow terminowych - wedtug wartosci godziwej metodg okreslajaca stan rozliczen funduszu i jego
kontrahenta wynikajgcych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego,

d) dluznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne sg S$cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru diuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o0 modele odpowiednie dla poszczegoélnych instrumentéw pochodnych. W
przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu wyceny,
wbudowany instrument pochodny lub caty instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane
na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

e) sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - d) — wedlug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku —w walucie, w ktérej sa denominowane i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie whlasciwego modelu wyceny skifadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sa dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sa jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetiat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedlug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Warto$¢ aktywéw netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposéb: WAN A (warto$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udzial jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywéw (bez
uwzgledniania biezgcych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzieh od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie obliczana
jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zalozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodow
i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz
szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej
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Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego
instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane
sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan.
Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe sktadnikow lokat.

Skladniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartos$ci sktadnikéw lokat. Jezeli
przestanki takie istnieja, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci roznicy pomigdzy wartoscig bilansowa a oszacowang
wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezacej wartosci oczekiwanych przysztych przeptywow pienigznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzieh bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku 37,26% aktywéw Funduszu zostato wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku, tj. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
i metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2008 odpowiednio 39,35%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnosc, iz
dla takich aktywdéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznic¢ sie od wartosci, jakie zostatby wyznaczone, gdyby
istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych sktadnikéw aktywoéw sg mozliwe
do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno sci funduszu

Naleznos$ci funduszu

Warto §¢ na dzien 31.12.2009 r.

Warto $¢ na dzienn 31.12.2008 r.

(w tys. zh) (w tys. zt)
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 19 731 136 449
Pozostate 1 1
RAZEM 19 732 136 450

Nota 3. Zobowi gzania funduszu

Zobowi azania funduszu Warto $¢ na dzien 31.12.2009r. | Warto $¢ na dzien 31.12.2008 r.
(w tys. zh) (w tys. zt)
Z tytutu nabytych aktywéw B 1
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu R 370 668
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 432 50
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 713 165 035
Pozostate zobowigzania 433 1285
RAZEM 21578 537 049
Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
31.12.2009 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzie n bilansowy
Struktura $rodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta dzied bA'lansowy w walumel
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tys. zt)
1. Banki 1212
1.Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1212 1212
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31.12.2008 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na dzie n bilansowy
. L dzien bilansowy w walucie
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta w danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zh)
1. Banki 17 207
1.Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 17 207 17 207
01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.
Warto $¢ na
i Warto $¢ na 31.12.2009 r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw  pieni eznych 31.12.2009 r. w walucie
AR . ) A Waluta ; ; .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(W tys. zt)
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1194
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1194 1194
01.01.2008 r. — 31.12.2008 r.
Warto $¢ na
Warto $¢ na 31.12.2008 r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom srodkéw  pieni eznych Waluta 31.12.2008 r. w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu danej walucie sprawozdania
(W tys.) finansowego
(w tys. zt)
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkdOw pieni eznych 5675
1. Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5675 5675

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1 . 1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o statym oprocentowaniu podzielonych wg
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2009 r. do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

Od 1
miesi gca do
3 miesi ecy

31.12.2009r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

0Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

Od 1 roku do
3 lat

Powy zej
3lat

Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu

2548

2548

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

10

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku

14 558

- 14 558

Pozostate aktywa - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

2548 -

14 568

- 17 125

Procentowy udziat w

aktywach ogétem 0,52% ;

2,95%

0,00%

- 3,47%

Od1
miesi gca do
3 miesi ecy

31.12.2008 r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od3
miesi gcy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

Od 1 roku do
3lat

Powy zej
3lat

Razem

Transakcje przy - -
zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu:

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku,

6 680

- 6 680

Pozostate aktywa - -

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj acym ze stopy
procentowej

6 680

- 6 680

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

0,48%

- 0,48%
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(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu,
wg podziatu na okresy pozostajgce w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany oprocentowania).

Ood1
miesi gca do
3 miesi ecy

0od3
miesi gcy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi gcy do
1 roku

31.12.2009 r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od 1 roku do
3lat

Powy zej

3at Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu: - - - - - - -

Sktadniki lokat notowane na 107 799 116 413 39 700 286 151

aktywnym rynku 22 239 - -

Sktadniki lokat nienotowane

na aktywnym rynku, 12780

69 367 87 214 - - - 169 361

Pozostate aktywa - - - - - R R

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy
procentowej

120579 185 780 126 914 22 239 - - 455 512

Procentowy udziat w

0,
aktywach og6tem 24,43%

37,64% 25,71% 4,51% - - 92,29%

Od 1
miesi gca do
3 miesi gcy

0Od 3
miesi ecy do
6 miesi ecy

Od 6
miesi ecy do
1 roku

31.12.2008 r.
(w tys. zt)

Dol
miesi gca

Od 1 roku do
3 lat

Powy zej

3at Razem

Transakcje przy
zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o
okresie do wykupu: - - - - - - -

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku 297 489 276 680 68 292 46 609 - - 689 070

Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku,

25 986 86 709 148 137 279 238 - - 540 070

Pozostate aktywa

Razem aktywa obci azone
ryzykiem warto $ci godziwej
wynikaj gcym ze stopy

procentowej 323 475 363 389 216 429 325 847 - - 1229 140

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

23,28% 26,15% 15,58% 23,45% - 88,46%

(2)

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (Bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe:

Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku
sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze dtuznym.

31.12.2009 . 31.12.2008 r.
3](';%?023 I Procentowy udziat 3](';%?023 I Procentowy udziat
ys. w aktywach ogétem ys. w aktywach og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1212 0,24% 17 207 1,24%
Naleznosci, w tym: 19732 4,00% 136 450 9,82%
Naleznosci z tyt. zawartych transakcji sprzedazy : } : :
sktadnikéw lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 2548 0.52% } }
odkupu
Sktadniki lokat o charak.terze dtuznym notowane na 286 170 57.98% 689 070 49,58%
aktywnym rynku, z tego:
Dluzne instrumenty finansowe gmltowane badz 246 470 49.94% 620 778 44.67%
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP
Listy zastawne 39 700 8,04% 68 292 4,91%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP - - - -
instrumenty o charakterze diuznym
Sktadniki lokat o charakter.ze dtuznym nienotowane 183 919 37.26% 546 750 39.36%
na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane badz o o
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP 40042 8,11% 380 025 21,35%
Listy zastawne 57 541 11,66% 48 426 3,49%
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa badz NBP 86 336 17,49% 118 299 8,52%
instrumenty o charakterze diuznym
Erzz%vi'%wa Funduszu obciazone ryzykiem 493 581 100,00% 1389 477 100,00%
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(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dituzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%
wartosci aktywéw Funduszu.

M09 | procemouyudzal | L2209 | proceniony udial
) w aktywach ogétem ) w aktywach og6tem
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym:
Skarb Panstwa (RP) 261 028 52,89% 919 521 66,17%
Polskie Koleje Panstwowe S.A. 25 484 5,16% 81 282 5,85%
CAN-PACK S.A. 34 021 6,89% 34 028 2,45%
Echo Investment S.A. 30 000 6,08% 29 961 2,16%
Listy zastawne, w tym:
PEKAO Bank Hipoteczny S.A. 72 016 14,59% 91 381 6,57%
BRE Bank Hipoteczny S.A. 25 225 511% 25 337 1,83%

(3) Ryzyko walutowe
(3.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu ryzykiem walutowym
Nie dotyczy.
(3.2) Wskazanie przypadkoéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Nie dotyczy.

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan Funduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowa¢ dostatecznych s$rodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywow nastgpi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Funduszu moga byé odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkOw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére z lokat Funduszu
charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem plynnosci. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie by¢ w stanie zby¢ w
krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008 roku Fundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ funduszu lub drugiej strony do odkupu

Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzie n
Transakcje przy zobowi gzaniu si € funduszu lub drugiej strony do odkupu 31.12.2009 . 31.12.2008 r.
(W tys. zt) (w tys. zt)

I. Transakcje przy zobowi azaniu si € drugiej strony do odkupu, w tym: 2548 -
1. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 2548 }
przeniesienie na fundusz ryzyk

1. Transakcje przy zobowi gzaniu si e funduszu do odkupu, w tym: - 370 668
1. Transakcje w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
2. Transakcje w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wtasnosci i ryzyk - -
3. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie nastepuje : 370 668
przeniesienie na druga strone ryzyk
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Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.

Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe
Nie dotyczy.

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja
01.01.2009 r. — 31.12.2009 r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow (w tys. zt)

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

zysku (straty) ze zbycia
lokat (w tys. zt)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (18 113) 35230
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (1144) -
Razem (19 257) 35230
01.01.2008 r. — 31.12.2008 r.
Warto $¢ zrealizowanego Wozrost (spadek)

niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywoéw (w tys. zt)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (1195) (27 800)
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 369 (38 627)
Razem (826) (66 427)

Nota 11. Koszty funduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Funduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2009 . - 31.12.2009 r.

01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia 3907 11871
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 . 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
(w tys. zt) 472 003 852 428 1640 028
Warto$¢ aktywdw netto na poszczeg6lne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego
(w zt)
A 23,74 22,00 21,95
S 24,01 22,23 22,15
T 24,30 22,48 22,38
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach dotycz acych lat ubiegtych uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast apity po dniu bilansowym a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja snienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj @ majatkow g i finansow a, ptynno $¢€ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W przypadku niepewno sci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej finansowej wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych ARKA pehi Biuro Ustug Transferowych BZ
WBK S.A.

W dniu 13 stycznia 2009 r. BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na
podstawie art. 240 ust 1 pkt.1) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ.U.2004.146.1546 ze zm.)
wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatlcenie funduszy inwestycyjnych otwartych
wymienionych ponizej w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami pod nazwg ARKA BZ WBK
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Przeksztalceniu majg podlega¢ nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez
Towarzystwo:

1) ARKA BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) ARKA BZ WBK Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

3) ARKA BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

4) ARKA BZ WBK Ochrony Kapitatu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) ARKA BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

6) ARKA BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
7) ARKA BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Na dzien podpisania sprawozdan finansowych funduszy w zwigzku ze zmiang agenta transferowego postepowanie przed
Komisjg Nadzoru Finansowego o wydanie zgody na przeksztatcenie funduszy zostato zawieszone.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2010 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A, pelnigcy obowiazki depozytariusza
dla Arka BZ WBK Ochrony Kapitalu Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”), zarzadzanego przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw
aktywow Funduszu, w tym w szezeg6lnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku sg zgodne ze stanem faktyczmym.

Za Bank Handlowy w Warszawic SA:

Konrad Danko .’
Naczelnik Wydziatu Obshugi Dyrekitor Biura
Klientéw i Wsparcia Ustug Powierniczych
Petnomocnik Pelnomocnik

SBK C 11622

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 2 iecziby w Warszowie, ul, Senatorska 16, 00-923 Warsrawa, zarejostrowany przez Sad Reicnowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIE Wydziat Gospedarnzy Krajoweqo
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0G0 000 1538; NiP 526-030-02-61T; wysokod kapitatu 2akfadowego wynoyi 522,638,400 rhotych, kapitat zostat w petni eptacony.
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