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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Obligacji
Europejskich Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedziba w Poznaniu, przy Placu Wolnosci
16 (,,Fundusz”), na ktére sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2009 1. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajac oceng
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i
finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2010 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy
si¢ tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty rewidént nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka z
ograniczona odpowiedzialno$cia sp.k.

Bogdan Debicki

12 kwietnia 2011 r.
Warszawa
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BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.

I. Wolnos$ci 16, 61-139 Poznan

telefon: (+48) 61899 73 22
fax: (+48) 6183573 21

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wria 1994 roku o rachunkoww (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pan. zm.) oraz rozpowdzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 200Rurav sprawie

S

zczegolnych zasad rachunkdwsiofunduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 24®z. 1859) Zawd BZ

WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przadsa sprawozdanie finansowe fundustuka BZ
WBK Obligacji Europejskich Funduszu I nwestycyjnego Otwartego za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31

g

1

2.

rudnia 2010 roku, ktore obejmuije:
. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzigl grudnia 2010 roku wykazige sktadniki lokat funduszu w
wysokdsci 48 009 tys. zi.

Bilans funduszu spo#dzony na dzi# 31 grudnia 2010 roku wykazgy aktywa netto i kapitaty w
wysokdaici 48 652 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 styczfiE02oku do 31 grudnia 2010 roku wykayj ujemny
wynik z operacji w kwocie 131 tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto za okres og/dzsia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku wykaeej
zmniejszenie wartei aktywow netto funduszu w wysoka 823 tys. zi.

Noty objaniajace.

Informacg dodatkovy.

W imieniu BZ WBK Towarzystwo Funduszy InwestycyjiyS.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
Prezes Zawgu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
Aleksandra Juszczyk

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

Data: 12 kwietnia 2011 r.
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Wprowadzenie

l. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO)

Rejestracja w Krajowym Rejestrze S adowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie

Data:

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
12 sierpnia 2003 r.

Numer rejestru: RFi 141

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 12 sierpnia 2003 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje

osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz lokuje aktywa gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe, ich udziat nie moze by¢ nizszy niz 66% (szes¢dziesiat

szes¢ procent).

Do 100% (stu procent) aktywoéw Fundusz moze lokowaé poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym co

najmniej 75% (siedemdziesiat pieé procent) tych aktywéw musza stanowi¢ lokaty denominowane w euro.

Fundusz moze lokowa¢ do 25% (dwudziestu pieciu procent) aktywdw w lokaty denominowane w walutach innych niz
euro, z tym ze lokaty denominowane w kazdej z tych walut nie moga przekroczyé 10% (dziesieciu procent) aktywow

Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w euro przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cig emitenta, ryzyka ograniczonej ptynnosci i przy umiarkowanej

akceptacji ryzyka stép procentowych.

Dochéd osiagniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Funduszu
i, odpowiednio, warto$¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek

uczestnictwa.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Funduszu

1.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe

wyemitowane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosé tych lokat nie przekroczy 40%

(czterdziestu procent) wartosci aktywoéw Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) wartosci aktywoéw Funduszu w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekracza¢ 80% (osiemdziesieciu

procent) wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) warto$ci aktywéw Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku

Fundusz jest zobowigzany dokonywaé¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji jednego
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emitenta, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu procent)

wartosci aktywéw Funduszu.

5. Fundusz lokuje nie mniej niz 50% (piecdziesiat procent) aktywdw w papiery wartosciowe emitowane Iub
gwarantowane przez podmioty posiadajgce rating inwestycyjny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych
agencji ratingowych: Standard&Poors lub Moody'’s.

6. Lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez podmioty majgce siedzibe w jednym panstwie nie
moga stanowi¢ wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci aktywoéw Funduszu. Jezeli dla jednego papieru
wartosciowego emitent i gwarant majg siedziby w réznych panstwach, dla potrzeb obliczenia udzialu w aktywach

uwzglednia sie jedynie siedzibe gwaranta.

7. Fundusz utrzymuje, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czesé

swoich aktyw6w na rachunkach bankowych.

Petne i szczeg6lowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z p6zn. zm.), zwanej dalej
Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz za rok obrotowy konczacy sie w
dniu 31 grudnia 2009 roku.

Kontynuowanie dziatalno $ci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj ace na
zagro zenie kontynuowania dziatalno s$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie

przewidzie¢ przyszitosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

W dniu 16 marca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na przeksztalcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych wymienionych ponizej, w tym funduszu Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty w
subfundusze funduszu Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Przeksztalceniu beda podlega¢ nastepujace fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo:

1. Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
2. Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
3. Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty.




VI.

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o ktérym

mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.

Dane identyfikuj gce biegtego rewidenta

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa jest podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ro Znicuj acych

1.

10.

11.

Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa typu A, S i T. Jednostki uczestnictwa réznych typdw roznig sie
wysokoscig optaty za zarzadzanie. Optata ta stanowi wynagrodzenie dla Towarzystwa i jest pobierana w wysokosci nie
wigkszej niz 2,2% (dwa i dwie dziesigte procent) dla jednostek typu A, 1,9% (jeden i dziewie¢ dziesiatych procent) dla
jednostek typu S i 1,6% (jeden i sze$¢ dziesiatych procent) dla jednostek typu T $redniej rocznej wartosci aktywéw netto
reprezentujacej poszczegdlne typy jednostek.

Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktorej wartosé liczona wedtug ceny
nabycia i powiekszona o biezaca wptate wynosi mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych).

Jednostki Uczestnictwa typu S zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktérej wartosé liczona wedtug ceny
nabycia i powigkszona o biezaca wptate wynosi co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 3, ponizej kwoty 100 000,00 z} (sto tysiecy ztotych) Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu A.

W razie przekroczenia kwoty 100 000,00 z} (sto tysiecy ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 2, Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu A na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 8.

Jednostki uczestnictwa typu T zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktorej warto$¢ liczona wedtug ceny nabycia i
powiekszona o biezgcg wptate wynosi co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych).

W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 6, ponizej kwoty 1 000 000,00 z} (jednego miliona ztotych) Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu T na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 4.

W razie przekroczenia kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona zlotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 3, Fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu T.

Zamiana, o ktorej mowa w pkt 4, 5 oraz w pkt 7, 8, dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym zaistniata jedna z
okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 4, 5 i pkt 7, 8, wedlug wartosci netto aktywéw Funduszu na jednostki uczestnictwa
danych typéw w tym dniu.

W momencie reklasyfikacji jednostek uczestnictwa wartos¢ rejestru jest przeliczana po biezacej cenie typu jednostki
uczestnictwa, na ktérg nastepuje zamiana.

W przypadku wptat w walucie innej niz zioty polski wptlaty te przeliczane sa na walute polska wedtug $redniego kursu

wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia nabycia jednostki uczestnictwa.

Zgodnie z uchwalg Zarzadu Towarzystwa nr 04/10/2006 z dnia 26 pazdziernika 2006 roku od wyceny dokonanej na dzien 26

pazdziernika 2006 roku do odwotania wysokos¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

1,4% do 0,7% - dla jednostek uczestnictwa typu A

1,1% do 0,6% - dla jednostek uczestnictwa typu S

0,8% do 0,5% - dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Funduszu reprezentujgcej poszczegoélne typy

jednostek uczestnictwa. Stawki optat za zarzadzanie nie zmienity sie do dnia 31 grudnia 2010 roku.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

31.12.20107r.

31.12.2009 .

Warto $¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzie n bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzie n bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogotem

1. Akcje

2. Warranty subskrypcyjne

3. Prawa do akgcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Diuzne papiery warto$ciowe

98,55%

97,32%

8. Instrumenty pochodne

9. Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialnoscig

10.Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

12. Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

13. Wierzytelnosci

14.Weksle

15.Depozyty

16. Waluty

17.Nieruchomosci

18. Statki morskie

19.Inne

Razem

47 413

48 009

98,55%

46 231

48 219

97,32%




Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

2) Tabele uzupetniaj ace

Warto $¢
Warto $¢ wediug
. . wediug wyceny Procen-
Dluzne papiery Kraj siedziby Termin warunki Wartosé ceny na towy
< Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent . oprocent nominalna Liczba f dzien udziat w
wartosciowe emitenta wykupu owania (w z4) n(a/bycga bilanso- | aktywach
ztI))l . wy ogoétem
(W tys.
zt)
Dluzne papiery wartosciowe - Razem 238055966 | 47413 | 48009 | 98,55%
1. O terminie wykupu do 1 roku 2300496 | 11417 | 11589 | 23,78%
a) Obligacje 2300496 | 11417 | 11589 | 23,78%
|. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 2300461 | 11383 | 11554 | 23,71%
FRTR 6 1/2 04/25/11 ézmwag;“ Euronext Paris Francja Francja 2011-04-25 | state 9108 690,00 2300 000 9476 9667 | 19,84%
HUNGAR 5.625 Aktywny rynek | .
06/27/11 regulowany Borse Stuttgart | Wegry Wegry 2011-06-27 | state 1825 698,30 461| 1907 | 1887 3.87%
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 35 34 35 0,07%
Treasury .
Aktywny rynek Skarb Rzeczpospolita no. ] o
Wz0911 nieregulowany Eglr;isdpot Panstwa Polska 2011-09-24 | zmienne 35 000,00 35 34 35 0,07%
2. O terminie wykupu powy zej 1 roku 235755470 | 35996 | 36420 | 74,77%
a) Obligacje 235755470 | 35996 | 36420 | 74,77%
1. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 4850 | 19990 | 20697 | 42,49%
POLAND120312 Aktywny rynek | g oo srupgart | SKarb Rzeczpospolita | 5015 03.15 | state 3564 270,00 900 | 3933| 3868| 7,94%
regulowany Panstwa Polska
Aktywny rynek " : )
HUNGAR20121102 regulowany Borse Berlin Wegry Wegry 2012-11-02 | zmienne 1980 150,00 500 1648 1851 3,80%
Aktywny rynek " Skarb Rzeczpospolita
POLAND130205 regulowany Borse Stuttgart Panstwa Polska 2013-02-05 | state 4 554 345,00 1150 4679 4917 | 10,09%
Aktywny rynek . Skarb Rzeczpospolita ey
POLAND 5 7/8 02/03/14 regulowany Borse Stuttgart Panstwa Polska 2014-02-03 | state 6 336 480,00 1600 7101 7121 | 14,62%
Aktywny rynek | London Stock e
REPHUN 6 3/4 07/28/14 regulowany Exchange Wegry Wegry 2014-07-28 | state 990 075,00 250 1060 1041 2,14%
POLAND020116 Aktywny rynek | g oo srugart | SKarb Rzeczpospolita | 5416.07.01 | state 396 030,00 100 309 409 | 0,84%
regulowany Panstwa Polska
Aktywny rynek " Skarb Rzeczpospolita
POLAND 5 5/8 06/20/18 regulowany Borse Stuttgart Panstwa Polska 2018-06-20 | state 594 045,00 150 521 666 1,37%
Aktywny rynek " Skarb Rzeczpospolita o
POLAND200415 regulowany Borse Stuttgart Panstwa Polska 2020-04-15 | state 396 030,00 100 336 404 0,83%
Aktywny rynek . Skarb Rzeczpospolita o o
POLAND 5 1/4 01/20/25 regulowany Borse Stuttgart Panstwa Polska 2025-01-20 | state 396 030,00 100 403 420 0,86%
1l. Notowane na aktywnym rynku nieregulowanym 235750620 | 16006 | 15723 | 32,28%
Treasury .
0OKO112 Aktywny rynek | g epar Skarb Rzeczpospolita | 5415 7.p5 | 2870Ku- 10 000,00 10 9 10| 0,02%
nieregulowany Poland Panstwa Polska ponowe
Republika
DBR 4 1/2 01/04/13 Aktywny rynek | MTS Federalna Niemcy 2013-01-04 | state 9306 705,00 | 235000000 | 10452 | 10396 | 21,34%
nieregulowany | Deutschland Niemiec
FRTR 3 10/25/15 Aktywny ynek | 1o £ance Francja Francja 2015-10-25 | state 2970 225,00 750000 | 3161| 3093| 6,35%
nieregulowany
Treasury .
wzo118 Aktywny rynek | g et Skarb Rzeczpospolita | »415.01.95 | zmienne 10 000,00 10 10 10| 0,02%
nieregulowany Panstwa Polska
Poland
Aktywny rynek | Frankfurter PKO Finance ' e o
PKOFI 3.733 10/21/15 nieregulowany | Wertpapierborse | AB Szwecja 2015-10-21 | state 1980 150,00 500 1979 1834 3,77%
Aktywny rynek | Frankfurter Skarb Rzeczpospolita . o
POLAND 4 03/23/21 nieregulowany | Wertpapierbérse | Panstwa Polska 2021-03-23 | state 396 030,00 100 395 380 0,78%
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Bilans

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto

$ci jednostek uczestnictwa (w zt))

31.12.2010r. 31.12.2009 .

I. Aktywa 48 715 49 546
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 706 1295
2. Naleznosci 0 32
3. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48 009 46 856

- diuzne papiery wartosciowe 48 009 46 856
4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 1363

- dluzne papiery wartosciowe - 1363
Il. Zobowi gzania 63 71
Ill. Aktywa netto 48 652 49 475
IV. Kapitat funduszu 43 403 44 095
1. Kapitat wptacony 280 617 258 580
2. Kapitat wyptacony (237 214) (214 485)
V. Dochody zatrzymane 6 332 4315
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 16 835 14 886
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (10 503) (10 571)
VI. Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (1 083) 1065
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 48 652 49 475
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 312 673,072 341 263,781
S 314 305,676 281 406,313
T 131 548,228 145 558,218

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywoéw
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 63,49 63,81
S 64,36 64,62
T 65,17 65,37

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢

sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operaciji

(w tysi acach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zf))

01.01.2010rr. - 01.01.2009. -
31.12.2010r. 31.12.2009 .

1. Przychody z lokat 2285 3064
1. Przychody odsetkowe 2104 2184
2. Dodatnie saldo réznic kursowych 119 880
3. Pozostate 62 0
1. Koszty Funduszu 336 356
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 303 321
2. Optaty dla Depozytariusza 33 34
3. Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0 1
4. Pozostate 0 0
IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty Funduszu netto (I1-111) 336 356
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1949 2708
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) (2 080) 2517
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 68 4 406

- z tytutu r6znic kursowych (1 025) 3229
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (2 148) (1 889)

- z tytutu r6znic kursowych (663) (4 004)
VII. Wynik z operacji (131) 5225

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori ¢ jednostek
uczestnictwa

Wynik z operacji
przypadaj acy na
kategori e jednostek
uczestnictwa

A (0,47) 7,40
s (0,40) 6,97
T 1,10 5,07

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa dla okresu 1.01.2010 r.-31.12.2010 r. byt obliczany w nastepujacy sposob:

1)  Obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczeg6lne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanym okresie
sprawozdawczym oraz analogiczne zmiany w wartos$ciach kapitalu. R6znica tych dwéch wartosci stanowi sume wyniku z

operacji dla danego typu jednostki.

2)  Suma wyniku z operacji w okresie na poszczegoélnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa

przypadajaca na 31.12.2010 roku.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi i informacjg dodatkowsa, ktoére

stanowig integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi gcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto  $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.20107r.- 01.01.2009 .-
31.12.2010 . 31.12.2009r.
I. Zmiana warto sci aktywoéw netto
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 49 475 56 899
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem) w tym: (131) 5225
a) przychody z lokat netto 1949 2708
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 68 4 406
¢) wzrost spadek niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (2 148) (1 889)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku operacji (131) 5225
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: (692) (12 649)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 22 037 42 273
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 22729 54 922
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (823) (7 424)
7. Warto$¢ aktywOw netto na koniec okresu sprawozdawczego 48 652 49 475
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 48 251 50 882
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 108 800,198 297 441,324
S 255 708,926 335 383,543
T 69 779,046 106 591,334
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 137 390,907 406 768,708
S 192 809,563 489 726,952
T 83 789,036 59 970,362

c¢) saldo zmian

A (28 590,709) (109 327,384)
S 62 899,363 (154 343,409)
T (14 009,990) 46 620,972

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

A 2588 413,315 2479 613,117
S 2774 026,905 2548 317,979
T 915 966,611 846 187,565

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

A 2275 740,243 2138 349,336
S 2459 721,229 2266 911,666
T 784 418,383 700 629,347
¢) saldo zmian

A 312 673,072 341 263,781
S 314 305,676 281 406,313
T 131 548,228 145 558,218
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01.01.2010 .- 01.01.2009 .-
31.12.2010 . 31.12.2009 r.
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 312 673,072 341 263,781
S 314 305,676 281 406,313
T 131 548,228 145 558,218
IIl. Zmiana warto $ci aktywow netto na jednostk € uczestnictwa
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
A 63,81 57,32
S 64,62 58,00
T 65,37 58,60
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 63,49 63,81
S 64,36 64,62
T 65,17 65,37
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A (0,50)% 11,32%
S (0,40)% 11,41%
T 0,31)% 11,55%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 61,41 53,86
data wyceny 2010-04-06 2009-01-07
S 62,21 54,49
data wyceny 2010-04-06 2009-01-07
T 62,95 55,06
data wyceny 2010-04-06 2009-01-07
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 66,65 66,07
data wyceny 2010-06-29 2009-02-18
S 67,53 66,85
data wyceny 2010-06-29 2009-02-18
T 68,34 67,57
data wyceny 2010-06-29 2009-02-18
6. Warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 63,49 63,81
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
S 64,36 64,62
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
T 65,17 65,37
data wyceny 2010-12-31 2009-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw Funduszuw  $redniej warto $ci aktyw6w netto 0,70% 0,70%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,63% 0,63%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,07% 0,07%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami

ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo $ci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.) oraz przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach zlotych. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa podana
zostata w ztotych (z doktadnosciag do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki,
dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie
aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz w wyniku braku otrzymania przez Fundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym po
dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakciji.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Skfadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiegach
rachunkowych Funduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnosci dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg
odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych
wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy
dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
skfadnikéw lokat.

Przyrost wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigeksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
wartos¢ aktywow Funduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany jest w
zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe.
Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu ich zawarcia wedlug wartosci ksiegowej réwnej zero, natomiast
wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:
. 2,2% dla jednostek uczestnictwa typu A
. 1,9% dla jednostek uczestnictwa typu S
. 1,6% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Funduszu reprezentujacej poszczegoélne typy
jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow
limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg z aktywow Funduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
Fundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
administracji publicznej, w tym opfaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkdw whasnych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach
rachunkowych Funduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci: listébw zastawnych, dtuznych

papierow wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna
warto$¢ godziwa tego prawa) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na
ktérych moze lokowaé¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposoéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiagcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skladniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzenn majacych wptyw na ten kurs albo
wartosc;

c) jezeli Dzienh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego sktadnika aktywdéw notowanego na aktywnym rynku uznaje
sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny
najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepszg wiedzg Funduszu i praktyka rynku
finansowego.

2. W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. W przypadku gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
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b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesnie;.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostaltych dtuznych papieréw wartosciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek
wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu;

b)  depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej;

c) kontraktéw terminowych — wedtug wartosci godziwej metodg okreslajacg stan rozliczen funduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowego i
terminu wykonania kontraktu terminowego;

d) dluznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego; jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé¢
wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters;

e)  skladnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-g) — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci
okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane i
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na Dzien Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Papiery warto$ciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z warunkami
emisji okreslonymi w szczegélnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie obowigzujacymi przepisami
prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla ktérych trudno jest okreslic, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.
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10. Wartos$¢ aktywow netto dla poszczeg6lnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujgcy sposob: WAN A (wartos¢
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedlug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen
wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywOw i pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikbw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny spos6b na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany i okresach przysziych, jesli aktualizacja wplywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszie okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu.

Sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg
okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach
wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych obszarach Towarzystwo musi
korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkéw moga mieé¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikéw lokat.

Skladniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena czy zaistniaty przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw lokat.
Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
oszacowang wartoscig biezaca oczekiwanych przyszitych przeptywoéw pienieznych wynikajacych z danego sktadnika lokat.

Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci oczekiwanych przyszitych przeptywéw pienieznych
wymaga dokonania przez Towarzystwo szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu poziomu utraty
wartosci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc pod uwage
zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkéw.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Funduszu nie posiadat lokat wycenionych w sposéb inny niz w oparciu o kurs ustalony na
aktywnym rynku tj. metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i
metod wyceny (na dzien 31 grudnia 2009 takie lokaty stanowity 2,75% aktywow Funduszu). W zmiennym otoczeniu rynkowym
wystepuje niepewnosé, iz dla takich aktywéw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostalyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa wartosci bilansowe wszystkich istotnych
sktadnikéw aktywéw sa mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.

Nota 2. Nale zno $ci funduszu

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzie n

Naleznos$ci funduszu 31.12.2010r. 31.12.2009r.

(W tys. zt) (W tys. zt)
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 31
Pozostate 1
Razem 32
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Nota 3. Zobowi gzania funduszu

Warto §¢ na dzien

Warto §¢ na dzien

Zobowi gzania funduszu 31.12.2010rr. 31.12.20009r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa - 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 27 28
Pozostate zobowigzania, w tym: 36 42
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 26 26
- zobowigzania publicznoprawne 8 11
Razem 63 71

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010 .
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
1. Banki 706
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 28 28
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 171 678
31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bilansowy w walucie
w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
1. Banki 1295
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 343 343
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 232 952
01.01.2010r.-31.12.2010 r.
Warto $¢ na dzien
i Warto $¢ na bilansowy
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw  pieni eznych Waluta dzie n bilansowy w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1329
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 240 240
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 275 1089
01.01.2009 r.-31.12.2009 r.
Warto $¢ na
$ . ) . . . Lo Warto $¢ na dzien bilansowy
redni w okresie sprawo_zda_lwc;ym _ poziom ) srodl’<0w pieni eznych Waluta dzien bilansowy w walucie
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu w danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 2535
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 341 341
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 534 2194
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Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej

(1.1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowe;
w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej zostat
zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze diuznym o stalym oprocentowaniu podzielonych wg
okresu pozostajgcego na dzien 31 grudnia 2010 r. do zapadalno$ci tych instrumentéw finansowych.

Ood 1 Od 3

31.12.2010r. Do 1l miesigca miesiecy miesci)dc6 rokfj)(:ig Powyzej Razem
(W tys. zt) miesigca do 3 do 6 do1 rgkz 3 lat 3lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do - - - - - - -
wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 11 554 - 19 191 15 368 46 113
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razgm gktwg qu azone ryzykiem warto sci } : 11 554 ) 19 191 15 368 26 113
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - 23,71% - 39,39% 31,56% 94,66%

Ood 1 Od 3

31.12.2009r. Do 1l miesigca miesiecy mies?edcs rokgtfjg Powyzej Razem
(W tys. zt) miesigca do 3 do 6 do 1 roku 3 Jat 3lat

miesiecy miesiecy
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do - - - - - - -
wykupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - 1715 3448 39 807 44 970
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - 1363 - 1363
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto $ci ) : : 1715 4811 39 807 46 333
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem - - - 3,46% 9,71% 80,35% 93,52%

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy
procentowej zostatl zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dluznym o zmiennym
oprocentowaniu, wg podziatlu na okresy pozostajace w dniu bilansowym do dnia zmiany kuponu odsetkowego (zmiany
oprocentowania).

Od 1 Od 3 Od 6

31.12.2010 . [ e e Od1 5

Do 1 miesigca miesiecy miesiecy Powyzej
(wiys. zf) miesigca do 3 do 6 do ro'“é ?ac; 3lat Razem

miesiecy miesiecy 1roku

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do - - - - - - -
wykupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 1886 - - - - 1896
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci gzone ryzykiem warto $ci 10 1886 : . ) } 1896
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,02% 3,87% - - - - 3,89%
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Od 1 Od 3 Od 6

31'12'2%09 r. Do 1 miesigca miesiecy miesiecy rokfj)(:ig Powyzej Razem
(wiys. zf) miesigca do 3 do 6 do 3lat 3lat

miesiecy miesiecy 1roku
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu, z tego o okresie do - - - - - - -
wykupu
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 1876 - - - - 1886
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - - - - -
Pozostate aktywa - - - - - - -
Razem aktywa obci azone ryzykiem warto $ci 10 1876 } } ) } 1886
godziwej wynikaj acym ze stopy procentowej
Procentowy udziat w aktywach ogétem 0,02% 3,79% - - - - 3,81%

(2) Ryzyko kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w podziale
na kategorie bilansowe.

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdbinych kategorii aktywéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.

31.12.2010 . 31.12.2009r.
311220107, | PTOCMOWY | 3745 5009y, | Procentowy
W tys. z4) udziat wtys. z1) udziat
¥s: w aktywach ys. w aktywach
ogdtem ogdtem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 706 1,45% 1295 2,61%
Naleznosci, w tym: 0 0,00% 32 0,07%
naleznodci z tytutu zawartych transakcji sprzedazy sktadnikéw lokat - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat o charakterze dtuznym notowane na aktywnym rynku, w tym: 48 009 98,55% 46 856 94,57%
dlugne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane przez Skarb 18 240 37,44% 22301 45,01%
Paristwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb 29 769 61.11% 24 555 49.56%
Parnstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze diuznym ' '
tSyl:]lqa}dnlkl lokat o charakterze dtuznym nienotowane na aktywnym rynku, w ) : 1363 2.75%
dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz gwarantowane przez Skarb ) } ) :
Paristwa lub NBP
listy zastawne - - - -
inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub gwarantowane przez Skarb ) : 1363 2 75%
Parnstwa bgdz NBP instrumenty o charakterze diuznym '
Razem aktywa Funduszu obci azone ryzykiem kredytowym 48 715 100,00% 49 546 100,00%

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtdwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
warto$¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot, ktérego papiery stanowig powyzej 5%

wartosci aktywéw Funduszu.

31.12.2010. 31.12.2009r.
31.12.2010. Procentowy 31.12.2009 . Procentowy

W tys. 74) udziat w (W tys. 2l) udziat w

’ aktywach ' aktywach

ogotem ogotem

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym:

Skarb Paristwa (RP) 18 240 37,44% 22 301 45,01%
Wegry 4779 9,81% 6839 13,81%
Republika Federalna Niemiec 10 396 21,34% 11 519 23,25%
Francja 12 760 26,19% 4482 9,04%
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(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktyw6w i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2010rr. 31.12.2009 .
suzaotor | PUERSY | atazaoer | PR
’ aktywach ' aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 678 1,39% 952 1,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 47 954 98,44% 46 802 94,46%
dtuzne papiery wartosciowe 47 954 98,44% 46 802 94,46%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - 1363 2,75%
dituzne papiery warto$ciowe - - 1363 2,75%
Razem Aktywa Funduszu obci gzone ryzykiem walutowym 48 632 99,83% 49 117 99,13%
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem walutowym 3 0,01% - -

(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana jako
wartos¢ bilansowa poszczegélnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2010rr. 31.12.2009 .
31.12.2010 . Procentowy 31.12.2009 . Procentowy
W ys. 21 udziat w wys. 20 udziat w
’ aktywach ' aktywach
ogotem ogotem
Dluzne papiery wartosciowe
EUR 47 954 98,44% 48 165 97,21%

(4) Poziom obci gzenia aktywéw i zobowi azan Funduszu ryzykiem ptynno $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowac¢ dostatecznych srodkow
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi na
warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w sktadniki lokat o duzej plynnosci. W obecnej sytuacji rynkowej niektére lokaty
Funduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie byé w stanie
zby¢ w krotkim terminie tych sktadnikéw lokat w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwe;j.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2009 Fundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2010 .

Warto $¢ na dzie n

Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej W waluaeA
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
Aktywa PLN 48 715
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 706
PLN 28 28
EUR 171 678
Naleznosci PLN 0
PLN 0 0
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 48 009
PLN 55 55
EUR 12 109 47 954
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - -
Zobowi gzania PLN 63
PLN 60 60
EUR 1 3
31.12.2009 r.
Warto $¢ na dzien
Warto $¢ na dzien bilansowy
Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta bilansowy w danej w walumel
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. z¥)
Aktywa PLN - 49 546
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN - 1295
PLN 343 343
EUR 232 952
Naleznosci PLN - 32
PLN 32 32
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu PLN - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN - 46 856
PLN 54 54
EUR 11 392 46 802
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN - 1363
EUR 332 1363
Zobowi gzania PLN - 71
PLN 71 71
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01.01.2010r.-31.12.2010 r.

Dodatnie i ulemne r6 znice kursowe w przekroju lokat funduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe - - 1025 663
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje ) ) ) }
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne - - - -
Razem - - 1025 663

01.01.2009 r.-31.12.2009 r.

Dodatnie i ujemne r6

znice kursowe w przekroju lokat funduszu (w tys. zt)

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg

Inne

Razem

3248

19 4004

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na dzie

n bilansowy

kurs w stosunku do zt

waluta

1. Euro

3,9603

EUR

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2010r. -31.12.2010r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Warto $¢ zrealizowanego
zysku (straty) ze zbycia

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku

(straty)
lokat z wyceny aktywow
(w tys. zt) (wtys. z1)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 (2 148)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 68 (2 148)
01.01.2009r. -31.12.2009 r.
Warto $¢ zrealizowanego Warost (spadek)
) oo i . 9 niezrealizowanego zysku
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat zysku (straty) ze zbycia (straty)
lokat z wyceny aktywow
(w tys. zh) (wtys. z1)
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 406 (1 889)
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
Razem 4406 (1 889)
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Nota 11. Koszty funduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Funduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt) 01.01.2010r.-31.12.2010 r. 01.01.2009 r.-31.12.2009 .

Cze$¢ stata wynagrodzenia 303 321

Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2008 .

Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (w tys. zt) 48 652 49 475 56 899

Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdline kategorie jednostek uczestnictwa na
koniec roku obrotowego (w z}

A 63,49 63,81 57,32
S 64,36 64,62 58,00
T 65,17 65,37 58,60
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Informacja dodatkowa

A

Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie zacy
okres sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj € majatkow a i finansow a, ptynno $¢ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢€ funduszu

W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa;

. przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo sci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wptyn ac¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.

Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych Arka pei Biuro Ustug Transferowych BZ
WBK S.A.

W dniu 30 listopada 2010 r. BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu dziatajac na
podstawie art. 240 ust 1 pkt.2) Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (DZ. U. z 2004, Nr 146, poz.
1546 z p6zn. zm.) wniosto o wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego zgody na przeksztatcenie funduszy inwestycyjnych
otwartych:

1) Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
2) Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
3) Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

w subfundusze funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFi 589. Komisja Nadzoru Finansowego wydata zgode na
przeksztatcenie w dniu 16 marca 2011 r.

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dokona przeksztatcenia funduszy inwestycyjnych otwartych, o ktérym
mowa powyzej po dacie podpisania sprawozdania finansowego, w drugim kwartale 2011r.
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Warszawa, dnia 12 kwietnia 2011 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ. U. z 2007r. Nr. 249 poz 1839) - ING Bank Slaski S.A. petniacy
obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem™) oéwiadeza, ze dane dotyczace
stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywdw zapisanych na rachunkach pieniginych 1
rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionyvch w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia

2010 roku sg zzodne ze stanem faktycznym.

Za ING Bank Slaski $.A.:

AARFLPUA DY RERKTORA

Departaiéntu engtacii Rynkos Finansowych
1 Kliedlgw Strategicznyeh

S%‘awunm;)szo

TNG BANK $1.ASKT Spétka Akeyina NIP 634-013-54-75 Kapitat zakladowy — 130 100 000,00 21
ul. Sokolska 34. 40-086 Katowice KRS 5459 Kapital wptacony — 130100 000,00 2
el (32) 3577000 Sad Rejonowy w Katowicach

www,ing,pl



BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznai

telefon: (+48) 61855 73 22

fax: (+48) 6185573 21

Szanowni Panstwo,

tradycyjnie juz przekazujemy Panstwu roczne sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka wraz
opinig i raportem biegtego rewidenta oraz oswiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo
miedzy innymi szczegétowe informacje dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy.

Sytuacje na rynkach w roku 2010 ksztattowaly w duzej mierze echa kryzysu finansowego rozpoczetego w 2007
roku. Pierwsze miesigce minionego roku przyniosty wyhamowanie dynamicznych wzrostow cen akcji, jakich
bylismy swiadkami w 2009 roku. Indeksy najwazniejszych gietd zaczely porusza¢ sie w trendzie bocznym. Przy
stosunkowo wysokich wahaniach indeksy odbijaty raz w gére, raz w dét, oscylujac wokdt wzglednie statego
poziomu. Przetom i kontynuacje wzrostéw na rynkach akcji przyniosto dopiero lato 2010 r. Ostatecznie indeks
WIG wzrést w 2010 roku o 18,77%, a MSCI Emerging Markets (indeks ustalany na postawie zmian cen akcji na
tzw. rynkach wschodzacych, ktére obejmujg takze Nowg Europe) o 16,36%. Takze S&P500, indeks nowojorskiej
gieldy, zanotowat solidny wzrost na poziomie 12,78%.

Wysoka jako$¢ zarzadzania Funduszami Arka pokazujg szczegolnie wyniki diugoterminowe. W horyzoncie pieciu
lat wszystkie klasyfikowane Fundusze Arka zanotowaly ponadprzecietne rezultaty. Oceniajac  wyniki
diugoterminowe nalezy wzig¢é pod uwage, ze sg one w duzej mierze ksztattowane przez kryzys finansowy
rozpoczety w 2007 roku, jeden z najciezszych w dotychczasowej historii rynku kapitatowego. Mimo
urzeczywistnienia sie tak powaznego w skutkach ryzyka stopy zwrotu z Funduszy Arka inwestujgcych w akcje
pozostaty wyzsze niz stopy zwrotu z funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu, koncentrujacego sie na
inwestycjach w instrumenty finansowe uwazane za bezpieczne.

Réwniez stopy zwrotu za jeden rok dla niemal wszystkich zarzadzanych przez nas funduszy byly wyzsze od
przecietnych stép zwrotu funduszy odpowiednich kategorii.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Nazwa funduszu/subfunduszu w okresie w okresie
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2009 r.- 31.12.2005 r.-
31.12.2010 r. 31.12.2010 r.
Arka BZ WBK Akcji (PLN) 12,06% 36,02%
Arka BZ WBK Zréwnowazony (PLN) 10,13% 27,73%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu (PLN) 9,34% 34,74%
Arka BZ WBK Obligacji (PLN) 6,70% 32,45%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu (PLN) 5,27% 22,92%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (PLN) (0,50%) 30,91%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (EUR*) 3,21% 27,59%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (PLN) 16,80% -
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (EUR¥) 21,16% -
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (USD¥) 12,32% -
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (PLN) 19,82% -
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (EUR¥) 24,29% -
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy (PLN) 18,94% -
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy (EUR¥) 23,38% -
Arka BZ WBK Energii (PLN) 11,42% -
Arka BZ WBK Energii (EUR?*) 15,58% -
Arka BZ WBK Energii (USD*) 7,14% -

Podane wyniki sg stopami zwrotu jednostki uczestnictwa kategorii A i nie uwzgledniajg podatku od
dochodéw kapitatowych oraz optat zwigzanych ze zbyciem i odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z
Tabelg Optat dostepng na stronie www.arka.pl. Fundusze nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikéw w
przyszitosci.

[Z w=xx Fundusze Inwestycyjne Arka

www.arka.pl
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BZ WBK TFI S.A. zarzadza rowniez trzema funduszami zamknigtymi: Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i
Wschodniej Europy FIZ.

Wedtug wyceny bilansowej na koniec grudnia 2010 r. warto$¢ aktywéw netto funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Rynku Nieruchomosci FIZ wyniosta 500,9 min zt, a fundusz posrednio i bezposrednio kontrolowat nieruchomosci
0 tgcznej wartosci ponad 1,2 mld ztotych. W skfad portfela rynku nieruchomosci Funduszu, wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 r., wchodzi: 14 nieruchomosci komercyjnych, 3 inwestycje deweloperskie oraz 4 dzialki
przeznaczone pod zabudowe mieszkaniowa.

Wedtug wyceny bilansowej na koniec grudnia 2010 r. warto$¢ aktywéw netto funduszu Arka BZ WBK Fundusz
Rynku Nieruchomosci 2 FIZ wyniosto 248,4 min zl, a fundusz posrednio i bezposrednio kontrolowat
nieruchomosci o tgcznej wartosci okoto 460 min ziotych. Portfel Funduszu wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.
skiadat sie z 2 nieruchomosci biurowych, 3 nieruchomosci handlowych oraz 1 nieruchomosci mieszkaniowej.

Warto$é aktywow netto funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ na koniec grudnia 2010
roku wynosita 201,3 min zt. Wartos$¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny wzrosta w 2010 roku o
20,1%.

Oprocz wyzej wymienionych funduszy zamknietych Towarzystwo zarzadza takze funduszami parasolowymi:
LUKAS FIO oraz utworzonym w 2010 roku Arka Prestiz SFIO. Szczegétowe informacje dotyczace m.in. wynikow
inwestycyjnych i sktadu portfela wyzej wymienionych funduszy, wedtug stanu na 31 grudnia 2010 r., znajdujg sie
w sprawozdaniach finansowych tych funduszy. taczna suma aktywdOw netto funduszy zarzadzanych przez BZ
WBK TFI S.A. wyniosta na koniec 2010 roku 10,6 mid zt.

Podsumowujac rok 2010, nalezy réwniez wspomnie¢ o zmianach dotyczacych sposobu funkcjonowania
Funduszy Arka. Jednym z wiekszych wyzwan minionego roku byta zmiana agenta transferowego w marcu 2010
r., ktéra przyniosta miedzy innymi dalszy wzrost niezawodnosci procesu obstugi rejestréw.

Kolejng istothg zmiang byto przeksztalcenie, w listopadzie 2010 r., siedmiu z dziesieciu Funduszy Arka w
subfundusze funduszu parasolowego Arka BZ WBK FIO. Wiaczenie pozostatych trzech funduszy do funduszu
parasolowego planowane jest na Il kwartat 2011 r. Konstrukcja funduszu parasolowego umozliwia aktywnym
inwestorom jeszcze lepsze wykorzystanie mozliwosci, jakie daje paleta Funduszy Arka — realizujgcych strategie
od bezpieczniejszych (np. Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu) przez mieszane (Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu,
Arka BZ WBK Zréwnowazony) po akcyjne (np. Arka BZ WBK Akcji).

Nowoscig w ofercie jest tez wspominany juz wyzej specjalistyczny fundusz parasolowy Arka Prestiz SFIO,
przeznaczony dla zamoznych klientéw. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy 5 listopada 2010 r. i sktada
sie obecnie z trzech subfunduszy: Arka Prestiz Akcji Polskich, Arka Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy,
Arka Prestiz Obligaciji.

Na zakonczenie chcemy podziekowa¢ za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzajg, powierzajac swoje
oszczednosci funduszom zarzagdzanym przez BZ WBK TFI S.A. JesteSmy przekonani, ze inwestujac w Fundusze
Inwestycyjne Arka, wybrali Panstwo jeden z najlepszych produktow tego typu na rynku. Pragniemy zapewni¢, ze
Panstwa satysfakcja z wynikéw inwestycyjnych, zwtaszcza w dtugim okresie, jest dla nas najwazniejsza.

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jacek Marcinowski Krzysztof Czlapowski Wanda Rogowska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Poznan, dnia 12 kwietnia 2011 r.

* W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktérych warto$¢ wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ziotych) przeliczone zostaty odpowiednio na
euro lub na dolara amerykanskiego po srednich kursach NBP obowigzujacych w tych dniach.

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka
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60-618 Poznan, ul. Wojska Polskiego 17

tel./fax 61 851 93 63
celichowski@kancelaria-cem,pl
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AKT NOTARIALNY



Stawajacy oswiadczyl, ze spotka pod firma: BZ WBK ASSET
MANAGEMENT Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu jest jedynym
akcjonariuszem spotki pod firmg: BZ WBK TOWARZYSTWO FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH Spotka Akeyjna z siedziba w Poznaniu, przy Placu
Wolnosci 16, kod pocztowy 61-739, poczta Poznan, wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001132, posiadajacej REGON 631079585 oraz NIP 778-13-14-701, kiorgj
akta przechowywane s przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w
Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, (zwanej dalej takze: "Spétka™ [ub
"Towarzystwem'') oraz ze przybyt do tutejszej Kancelarii Notarialnej celem
ztozenia do protokotu sporzadzonego w formie aktu notarialnego o$wiadczef
~ jedynego akcjonariusza powyzszej Spotki wykonujacego w trybie art. 303
Kodeksu  spotek  handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu
Zgromadzeniu te] SPOtKi. ==mmmmmm oo

Stawajacy okazal odpis aktualny z Rejestru Przedsigbiorcow wydany dlg
Towarzystwa dnia 8 marca 2011 roku. ——-=-m———mmmm e e

Stawajacy zapewnif, Ze jego umocowanie nie wygasto, ze przy niniejszej
czynnosci nie przekracza jego zakresu, ze dane wynikajace z opisanych wyZgj
dokumentéw nie ulegly zmianie (za wyjatkiem brzmienia firmy Towarzystwa),
ze nie jest pracownikiem ani czlonkiem Zarzadu spoiki pod firma: BZ WBK
TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH Spétka Akcyjna 7
siedzibg w Poznaniu oraz ze nie zostala podjeta uchwata o podziale
Towarzystwa ani o polaczeniu Towarzystwa z inng spotkg. -=------===---ceumnmmmn= “

Nadto stawajacy oswiadczyt, ze Statut reprezentowanej przez niego spotki
pod firma: BZ WBK ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedzibg w

Poznaniu nie wymaga do dokonania ninigjszej czynnosci uzyskania zgody

innych organdw tej spotki. ---- e R LR



Stawajacy zapewnit, ze posiada petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych. --

PROTOKOL

§ 1. Stawajacy oswiadczyl, ze w imieniu spoiki pod firma: BZ WBK

ASSET MANAGEMENT Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, jako
jedynego akcjonariusza Towarzystwa, wykonujac w trybie art. 303 Kodeksu
spotek handlowych uprawnienia przystugujace Walnemu Zgromadzeniu tego

Towarzystwa, podejmuje nastepujace UChwWaly: «--m--mrmemrmemsmerememememe e cemee



UCHWALA NUMER 5/26/04/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
BZ WBK TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
Spolki Akcyjnej z siedzibag w Poznaniu
z dnia 26 kwietnia 2011 roku
w sprawie zatwierdzenia rocznych sprawozdan finansowych funduszy
inwestycyjnych: Arka BZ WBK Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Obligacji
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zatwierdzenia rocznego
sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z rocznymi sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy,
:_f_zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego Arka Prestiz
'E}Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z rocznymi
;:f_i_-gsprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy i zatwierdzenia rocznego
i;fg|;)l'a1w04.":dania finansowego LUKAS Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z
rocznym: sprawozdaniami jednostkowymi jego subfunduszy: ------------------
"Na podstawie art. 37 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku — o funduszach
f_!;_ffiznwestycyjnych (Dz. U, z 2004 roku, Nr 146, poz. 1546 ze zm.) oraz art. 19 ust.
3 Statutéw funduszy inwestycyjnych o nazwach: Arka BZ WBK Akcji
iiférodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ
.?_;':-:“WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art. 26
_5'5"}_Llst 3 Statutu funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Obligacji
:f?__l_ﬂ‘urope]sklch Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art. 10 ust 3 Statutu funduszu
mweqtycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty, art.

7ust 3 funduszu inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny
-'E].;indusz Inwestycyjny Otwarty oraz art. 15 ust. 3 Statutu funduszu
inwestycyjnego o nazwie: LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Zwyczajne
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Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu uchwala co nastepuje: --

1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego.
o nazwie: Arka BZ WBK Akecji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty — za rok dwa tysiace dziesigty (2010 r.),
na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 669 231 (stownie:
szesCset szescdziesiat dziewigl tysigcy dwiescie trzydziesci jeden) tysiecy
ztotych, bilans sporzadzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w kwocie 680199 (stownie: szedéset osiemdziesigt tysiecy sto

dziewigtdziesiat dziewigl) tysiecy ztotych, rachunek wyniku z operacji za

- okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010

- 1.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiagce dziesiatego

(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 114 218
(stownie: sto czternascie tysiecy dwiescie osiemnascie) tysiecy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 115 579 (stownie: sto
pietnascic tysiecy piecset siedemdziesigt dziewieé) tysiecy ztotych oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa, ----——---—emmcem e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego

- o nazwie: Arka BZ WBK Funduszy Akeji Zagranicznych Fundusz
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Inwestycyjny Otwarty — za rok dwa tysiace dziesiaty (2010 r.), na ktére
sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat wediug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 26 780 (stownie: dwadziescia
sze$¢ tysiecy siedemset osiemdziesiat) tysiecy ztotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego
. (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 27 403
(stownie: dwadziescia siedem tysiecy czterysta trzy) tysiace zlotych,
» rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku

dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni

~wynik z operacji w kwocie 3917 (stownie: trzy tysiace dziewieéset

‘siedemnascie) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za
.okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
-(31.12.2010 r.) wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 3 976
"_.:-_.(slownie: trzy tysiace dziewieéset siedemdziesiat szesc) tysigecy zlotych oraz
;.-:-l"l_()ty objasniajace i informacja dodatkowa. --------mrmmrm oo

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo |
- Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
- rozpatrzeniu, zatwierdza sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
-0 nazwie: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny
Otwarty — za rok dwa tysiace dziesigty (2010 r.), na ktdére sklada sig¢
-wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat wedhug
-stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
~dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 48 009 (stownie: czterdziesci osiem
tysiecy dziewie¢) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien
~trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010
7 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapita}y_ w. kwocie 48 652 (stownie:
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czterdzie$ci osiem tysigcy szeséset piecdziesiat dwa) tysigce zlotyc

rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia rok
dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszeg
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy ujemny.
wynik z operacji w kwocie 131 (stownie: sto trzydziesci jeden) tysiec
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pie_rWSzegOE
stycznia roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestegof}
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 823 (stownie: osiemset:‘
dwadziedcia trzy) tysiace zlotych oraz noty objasniajgce i informacja

dodatkowa, —-———m oo 5

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo -
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ |
WBK Akeji w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego |
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia |
roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 2‘ 795 207 stownie:
(dwa miliony siedemset dziewigédziesiat pie¢ tysiecy dwiescie siedem)
tysiecy zlotych, bilans sporzgdzony na dzien trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa
netto 1 kapitaly w kwocie 2 885 789 (stownie: dwa miliony osiemset
osiemdziesigt pigé tysigcy siedemset osiemdziesigt dziewigc) tysiecy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego |
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 333 461 (stownie: trzysta

trzydziesci trzy tysiace czterysta szesédziesiat jeden) ._'tysiqcy' zlotych,
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wienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
.:_:;'.c'lwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
.:S'zego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.)
.kaZ'ujqce zmniejszenie aktywow netto o kwotg 118 363 (stownie: sto
emnasdcie tysiecy trzysta szesédziesiat trzy) tysiace ztotych oraz noty
aéniajace i informacja dodatkowa, —---=--mmmemmommmm oo
:.;yczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
nduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
“trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
'1.) 0 wartosci 2 465 889 (stownie: dwa miliony czterysta sze$¢dziesigt piec
Jtysiecy osiemset osiemdziesigt dziewig¢) tysigcy zlotych, bilans
- sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
-dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie
-2 554 172 (slownie: dwa miliony pigcéset pigédziesiat cztery tysiace sto
siedemdziesigt dwa) tysiace ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres
od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 255 812
(stownie: dwiescie pieédziesiat pieé tysiecy osiemset dwanascie) tysiecy
zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwote 25 044 (stownie:
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dwadziescia pie¢ tysiecy czterdzie$ci cztery) tysigce zlotych oraz not
objasniajgce i informacja dodatkowa.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo -
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po'._:J'_
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ .\
WBK Stabilnego Wzrostu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem -
trzydziestego pierwszego grudnia rtoku dwa tysigce dziesigtego .
(31.12.2010 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat wedhug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) o wartoéci 1 460 877 (slownie: jeden milion czterysta
szeSédziesigt tysiecy osiemset siedemdziesigt siedem) tysigcy ziotych, |
bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w
kwocie 1 479 942 (stownie: jeden milion czterysta siedemdziesiat dziewigé
tysiecy dziewigéset czterdziesci dwa) tysiace ztotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dziesigtego |
(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z opei"acji w kwocie
137 011 (stownie: sto trzydziesci siedem tysigcy jedenascie) tysigcy zlotych,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia -
roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia rtoku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010r.)
wykazujace zmniejszenie aktywoéw netto o kwotg 60 863 (stownie:
szes’édzi¢sia;n tysigcy osiemset szescdziesiat trzy) tysiace zlotych oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa. ------=-=--rrm--oooo oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z _siedzibq w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
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WBK Ochrony Kapitalu w funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.) o wartosci 680 201 (stownie: szeséset osiemdziesiat tysiecy dwiescie
= jeden) tysigcy zlotych, bilans sporzadzony Ana dzien trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 696 385 (stownie: szeslset
dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta osiemdziesiat pie€) tysigcy zlotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
~dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
_grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
.'----.wynik z operacji w kwocie 27 630 (stownie: dwadziescia siedem tysigcy
zeséset trzydziesdci) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
! :'.'_a, okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego
1 01.2010 r.) do dma trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce
.ZIGSIa‘tego (31.12.2010 r.) wykazujace zwi¢kszenie aktywdw netto o kwote
=24 382 (stownie: dwiescie dwadziescia cztery tysigce trzysta osiemdziesiat
__.wa) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -----
';:_w_yczajne Walne Zgromadzenie spdtki pod firmg; BZ WBK Towarzystwo
;._unduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
ozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Obligacji w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
.::;fudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie
:testawienie lokat wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
oku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 405 199 (stownie:
zterysta pigé tysigcy sto dziewigcdziesiat dziewig€) tysigcy zlotych, bilans
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sporzadzony na dziefi trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dziésiqtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie

417 583 (stownie: czterysta siedemnascie tysiecy pieéset osiemdziesiat trzy)

tysiace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego | :
stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik =z operacji w kwocie 28 334 (stownie: |
dwadzieScia osiem tysiecy trzysta trzydziesci cztery) tysiace zlotych, 5
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) |
wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 1 034 (stownie: jeden
tysiac trzydziesci cztery) tysiace zlotych oraz noty objasniajgce i
informacja dodatkowa. —------=~--—-—-—ssmmm e :
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Rozwoju Nowej Europy w- funduszu Arka BZ WBK Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy koflczatcy. si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktére sklada si¢ zestawienie lokat wedhig stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.) o wartosci 126 306 (stownie: sto dwadziescia sze$¢ tysiecy trzysta sze$¢)
tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien (rzydziestego pierwszego .3.
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa
netto i kapitaly w kwocie 129 121 (slownie: sto dwadziescia dziewigc
tysiecy sto dwadziescia jeden) tysiecy zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego

(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
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dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
18 938 (stownie: osiemnascie tysiecy dziewigcset trzydziesci osiem) tysigcy
ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysigce dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
. pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
i ~wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 33 323 (stownie:

- trzydziesci trzy tysiace trzysta dwadziesdcia trzy) tysiace ztotych oraz nety
-objas$niajace i informacja dodatkowa. -------— e e
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spdltka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
' rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka BZ
WBK Energii w funduszu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnym
twartym — za rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego
gtﬁdnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére skitada sie
éé_'stawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
. ku .dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 29 934 (stownie:
:.iéci_;i'es'cia-- dziewiqé' tysigcy dziewiglset trzydziesci cztery) tysiace
dtydh,-'bilans sporzadzony na dzief trzydziestego pierwszego grudnia roku
:'_::'5':.:.tysiacce dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty
*‘kwocie 32 182 (stownie: trzydzie$ci dwa tysiace sto osiemdziesigt dwa)
siace zlotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego
stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
plerwszego grudnia toku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
ykazuj acy dodatni wynik z operacji w kwocie 3 176 (stownie: trzy tysiace
o siedemdziesiat szesé) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach
tto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego

1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

dziesiqtego (31.12.2010 r.) .Wkaquce zmniejszenie aktywow netto o
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kwote 637 (stownie: szesCset trzydziesci siedem) tysigcy ztotych oraz noty -:

objasniajgce i informacja dodatkowa, -------nm-mommmmemm e \
.

. Zwyczaine Walne Zgromadzenie spdtki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po ﬁ
rozpatrzeniu, zatwierdza polaczone sprawozdanie finansowe funduszu :
inwestycyjnego o nazwie: Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny:
Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie

wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone

zestawienie lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia

roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 7 963 613 (stownie:

siedem miliondw dziewigdéset sﬁes’c’:dziesia; trzy tysiace szescset trzynascie) |
tysigcy ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestegoi
pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.).
wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 8 195 174 (stownie: osiem 5.
miliondw sto dziewiqédziesiqt pigc tysigey sto siedemdzicsiat cztery) tysiace _.
ztotych, polaczony rachunek wyniku z oﬁeracji za okres od dnia
dwudziestego szdstego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (26.11.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego |
(31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 112 121
(slownie: sto dwanascie tysiecy sto dwadziescia jeden) tysiecy zlotych,
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
dwudziestego szostego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (26.11.2010
r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenic aktywdéw netto o kwote 132 528
(stownie: sto trzydziesci dwa tysiace pigéset dwadziescia osiem) tysigcy._
ZEOtYCh, —mmm e e |
. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna: z siedziba w Poznaniu, po
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rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka
Prestiz Akeji Polskich w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy kofczacy sie dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010

- r.) o wartosci 1 685 (stownie: jeden tysiac szes$éset osiemdziesigt piec)
© tysiecy zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego
“ grudnia roku dwa tysia;ce dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa

-netto 1 kapitaty w kwocie 1 811 (stownie: jeden tysiac osiemset jedenascie)

-y_siqcy ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia piatego

-i___stopada roku dwa tysigce dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego
E:'if'ar_ws.zego ‘grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

\&Ykazujaccy dodatni wynik z operacji w kwocie 61 (slownie: sze$édziesiat
.__en) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach netfto za okres od
'.ﬁi_:_a:,-;_.piantego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia
ydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010
"v@kazujatce zwigkszenie aktywow netto o kwote 1 811 (slownie: jeden

ys:i:'alc- osiemset jedenascie) tysigcy zlotych oraz mnoty objasniajace i

;iifbrmacja dodatkowa, ------mmme e ---

@Nyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
If*%_i;mduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
‘ozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka
estiz Akeji Srodkowej i Wschodniej Europy w funduszu Arka Prestiz
specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok obrotowy.
nczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego -grudnia roku dwa tysiace
{ziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére skiada si¢ zestawienie lokat wedhg
jtanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

{ziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 3 354 (slownie: trzy tysiace trzysta
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pieédziesigt cztery) tysiace zlotych, bilans sporzadzony na dmeni
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.201
r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie 3 742 (stownie: trz

tysiace siedemset czterdzie$ci dwa) tysigce zlotych, rachunek wyniku z
operacji za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace dziesiatego
(5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace :
dziesiqtego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie
142 (stownie: sto czterdziesci dwa) tysiace zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysigce
dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku .

“dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow

netto o kwote 3 742 (stownie: trzy tysiace siedemset czterdziesci dwa)
tysiace ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. ------------ '
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo |
Funduszy Inwestycyjnych Spolka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu Arka

~ Prestiz Obligacji w funduszu Arka Prestiz Specjalistycznym Funduszu |

Inwestycyjnym Otwartym — za rok. obrotowy konczacy si¢ dniem
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 |
r.), na ktére sklada sic zestawienie lokat wedlug stanu na dzien

trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 |
r.) o wartoci 1 209 (stownie: jeden tysiac dwiescie dziewigc) tysigcy
zlotych, bilans sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty
w kwocie 1 254 (stownie: jeden tysigc dwiescie pieédziesiat cztery) tysiace
ziotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pigtego listopada
roku dwa tysigce dziesigtego (5.11.2010. r.) do dnia trzydziestego |

pierwszego grudnia rtoku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 4 (stownie: cztery) tysiace
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zlotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia piatego

listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
wykazujace zwigkszenie aktywdéw netto o kwote 1 254 (stownie: jeden

tysiac dwiescie pigcdziesiat cztery) tysiace ztotych oraz noty objasniajace i

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
induszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego o nazwie: Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz
'.t_westycyjny Otwarty — za rok obrotowy konczacy si¢ dniem
rydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do polaczonego sprawozdania
ﬂimsowego, polaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010
) o wartoéci 6 248 (stownie: szes¢ tysigcy dwiescie czterdziesci osiem)
:__y_s:iqcy ztotych, polaczony bilans sporzadzony na dzien trzydziestego
é_ierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)
Wykazujancy aktywa netto 1 kapitaly w kwocie 6 807 (stownie: szes¢ tysigcy

osiemset siedem) tysiecy ztotych, polaczony rachunek wyniku z operacji
za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace dziesiatego (5.11.2010
.- r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego
(31.12,2010 r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 207
(stownie: dwiescie siedem) tysiecy zlotych, polaczone zestawienie zmian

.+ w aktywach netto za okres od dnia piatego listopada roku dwa tysiace
dziesiatego (5.11.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow

netto o kwotg 6 807 (stownie: sze$¢ tysiecy osiemset siedem) tysigcy

Z%OtYCh. - B ottt il ——= - il



16.

17.

22

Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, p

rozpatrzeniu, zatwicrdza jednostkowe sprawozdanic subfunduszu LUKAS -'

Stabilnego Wzrostu w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym

grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sklada sie :

zestawienie lokat wedhug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia

roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 304 693 (stownie:

trzysta cztery tysiace szeséset dziewiecdziesiat trzy) tysigce ztotych, bilans

sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaly w kwocie
307 580 (stownie: trzysta siedem tysiecy pieéset osiemdziesiat) tysigcy
ztotych, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego

pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego (31.12.2010 r.)
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocic 24 175 (s%ownie::

dwadzicscia cztery tysiace sto siedemdziesiat pieé) tysigcy zlotych,

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia

roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego

picrwszego grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)

wykazujace zmniejszenie aktywOw netto o kwote 25 122 (stownie:
dwadziescia pie¢ tysiecy sto dwadziescia dwa) tysiace zlotych oraz noty .
objas$niajace i informacja dodatkowa, ---------+------m-memmor oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenic spoiki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
- Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu,'zawierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS

Dynamiczny Polski w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym

Otwartym — za rok obrotowy koficzacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego

grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na kiére sktada sig

Otwartym — za rok obrotowy koniczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego |
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zestawienie lokat wedlug stanu na dzief trzydziestego pierwszego grudnia
roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 216 157 (stownie:
twiedcie szesnascie tysiecy sto pieédziesiat siedem) tysiecy ztotych, bilans

porzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace

| igsiglego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaly w kwocie
“7 118 (stownie: dwiescie siedemnascie tysiecy sto osiemnascie) tysiecy
¢h, rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia
lwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
rego  grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.)
yjacy dodatni wynik z operacji w kwocie 23 375 (stownie:
é;écia ttzy tysiace trzysta siedemdziesiat piec) tysiecy ztotych,
i;é_ﬂi&& zmian w aktywach netto za okres od dnia pierwszego stycznia
'éi:-_-tysiq.‘ce dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego
g(f) Zgrudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.)

Lj&l@@ gmniejszenie aktywOw netto o kwote 6 788 (stownie: szesc

sledemset  osiemdziesiat osiem) tysiecy ztotych oraz noty
_gn_é;r_;ﬁ%jiggﬁiiinformacja dodatkowa, -----mmemmmrmmmemm oo
| 'yc‘;azzgine Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzysfwo
unduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po
oo rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS
Lokacyjny w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za
rok obrotowy konczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada si¢ zestawienie
lokat wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
tysiace dzicsiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 51 618 (stownie: piecdziesiat
jeden tysiecy szeséset osiemnaseie) tysigcy ztotych, bilans sporzadzony na |
dzien trzydrziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i1 kapitaty w kwocie 53 210

(stownie: piecdziesiat trzy tysiace dwiescie dziesied) tysiecy - ztotych,
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rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roki |
dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszegof
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni.
wynik z operacji w kwocie 2 365 (stownie: dwa tysiace trzysta szes¢dziesiat
pied) tysiecy ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od"g
dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do
dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego .
(31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywéw netto o kwote 269
(stownie: dwieécie szesédziesiat dziewiel) tysiecy ztotych oraz noty
objaéniajgce i informacja dodatkowa, --------------====mrom-memmem oo oo
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: BZ WBK Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, po
rozpatrzeniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS

Akeyjny w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym — za rok .

~ obrotowy konfczacy sie dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa
‘tysigce dziesigtego (31.12.2010 r.), na ktore sklada si¢ zestawienie lokat

wedlug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesiatego (31.12.2010 1“.) o wartosci 112 529 (slownie: sto dwanascie
tysiecy pieéset dwadziescia dziewigl) tysiecy zlotych, bilans sporzadzony
na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysigce dziesiatego
(31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie 115 222
(stownie: sto pigtnadcie tysiecy dwiescie dwadziescia dwa) tysiace ztotych,
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
dwa tysiace dziesigtego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 15 491 (stownie: pigtnascie tysigcy czterysta
dziewieédziesigt jeden) tysiecy zlotych, zestawienie zmian w aktywach

netto za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysigce dziesia,j[ego;

~ (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace:




co0 209 (stownie: sze$é tysigcy dwiescie szesédziesiat dziewied) tysiecy

dziesigiego (31.12.2010 r.) wykazujace zwiekszenie aktywdw netto o kwote

olych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa. -

wyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
tluszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibga w Poznaniu, po
.Téltrimniu, zatwierdza jednostkowe sprawozdanie subfunduszu LUKAS
Nowej Furopy w funduszu LUKAS Funduszu Inwestycyjnym
i1 = 24 1ok obrotowy konczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego
roku. dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sklada sie
le lokat wedhug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia
_S:i&ce dziesigtego (31.12.2010 r.) o wartosci 25 174 (stownie:
| .'.jpi@é.. tysiecy sto siedemdziesigt cztery) tysiace ztotych, bilans
?y.%:_na' dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
L@ggé (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto 1 kapitaty w kwocie
150 (stownie: dwadziescia siedem tysigcy pigédziesiat) tysigcy ztotych,
l'illmlc: wyniku z operacji za okres od dnia pierwszego stycznia roku
vl tysigee dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego
grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy dodatni
Wyllik z operacji w kwocie 3 828 (slownie: trzy tysiace  osiemset

- (twadziescia osiem) tysiecy ziotych, zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od dnia pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego
(1.01.2010 r.) do dnia trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace
dziesigtego (31.12.2010 r.) wykazujace zwickszenie aktywow netto o kwote

2 852 (slownie: dwa tysiace osiemset pigcdziesiat dwa) tysiace ztotych oraz

+noty objasniajgce i informacja dodatkowa. ----r-meree-- e
91, Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firma: BZ WBK Towarzystwo
| Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, po

rozpatrzeniu, zatwierdza potaczone sprawozdanie finansowe funduszu

inwestycyjnego o nazwie: LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty — za



22. Uchwata wchodzi w zycie w dniu jej podjecia.”, ---=-~-=m-mmm-mmmmmrmmmemmrme e

26

rok obrotowy koriczacy si¢ dniem trzydziestego pierwszego grudnia roku
dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 r.), na ktére sktada sie wprowadzenieé_
do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie loka
wedtug stanu na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiac
dziesiatego (31.12.2010 r.) o wartosci 710 171 (slownie: siedemset dziesich
tysiecy sto siedemdziesiat jeden) tysigcy ztotych, polaczony bilans:
sporzadzony na dzien trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiatce;

dziesiatego (31.12.2010 r.) wykazujacy aktywa netto i kapitaty w kwocie;

i

2

720 180 (stownie: siedemset dwadziescia tysiecy sto osiemdziesiat) tysiecy.

~ ziotych, polaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia;
pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia!
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010 |
r.) wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 69 234 (stownie:
sze$édziesiat dziewieé tysiecy dwiescie trzydziesci cztery) tysiace zlotych,é::
polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
pierwszego stycznia roku dwa tysiace dziesiatego (1.01.2010 r.) do dnia
trzydziestego pierwszego grudnia roku dwa tysiace dziesiatego (31.12.2010:
r.) wykazujace zmniejszenie aktywéw netto o kwote 22 520 (stownie:

dwadziescia dwa tysiace pieéset dwadziescia) tysigcy ztotych. ----—m-areaem- '
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Na tym Walne Zgromadzenie zakonezono. ---------===-=smmemmmemoormmoennn

§ 2 . Koszty tego aktu ponosi Towarzystwo. -- e . AT

Podatku od czynnosci cyw11noprawnych od mmerzeJ czvnnosm nie
pobrano jako meprzew1dz1anego w ustawie o podatku od czynn0501

cywilnoprawnych, albowiem Jedyny ":"onarlusz Spotki nie powzigt uchwaty o

podwyzszeniu kapitatu zakladowego sSpélkl ~~~~~~ e
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