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Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przekaza¢ na Panstwa rece sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych
Arka, zarzgdzanych przez BZ WBK AIB TFl S.A., wraz z opinig i raportem biegiego rewidenta oraz
o$wiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajdg Panstwo miedzy innymi szczegdtowe dane
dotyczace struktury portfeli inwestycyjnych Funduszy na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Rok 2009 przynidst istotne zmiany na rynkach. Po gwattownych spadkach w 2008 roku i w pierwszych
tygodniach 2009 roku rynki rozpoczety dynamiczne wzrosty. Byto to duzym zaskoczeniem dla tych
analitykow, ktérzy spodziewali sig najczarniejszego scenariusza — powtorki ~wielkiego kryzysu”. Indeksy
swiatowych gietd wzrosly, na rynki powrocito zaufanie i ostrozny optymizm. Poprawa nastrojéw na
gietdach i towarzyszace jej sygnaly ozywienia w gospodarce byly rezultatem m.in. zdecydowanych
dziatar bankow centralnych, w szczegoinosci Banku Rezerwy Federalnej w USA i Europejskiego Banku
Centralnego. Dziatania te mialy na celu obnizenie oprocentowania na rynkach miedzybankowych,
poprawe ptynnosci sektora finansowego i utrzymanie zaufania dla bankow wsrod deponentow. Cele te
w duzej mierze zostaly osiggniete.

Gtowny indeks polskiej gietdy, WIG, po najgtebszym rocznym spadku w historii, ktéry miat miejsce w
2008 roku, w ubiegtym roku osiggnat wzrost w wysokosci az 46,9% - byt to jeden z najwyzszych
rocznych wynikow tego indeksu. Fundusz Arka BZ WBK Akgji FIO, ktorego benchmarkiem jest wiasnie
indeks WIG, miat w tym samym czasie stope zwrotu wyzsza o 8,3 punktu procentowego. Co istotne,
pigcioletnia stopa zwrotu tego funduszu, ktéry zasadniczo przeznaczony jest do inwestycji
dtugoterminowych, bije swoj benchmark az o 18,8 punktu procentowego. Taka przewaga nad indeksem
zostata osiggnieta przede wszystkim dzigki utrzymaniu wysokiego zaangazowania w akcje i w
wiekszosci przypadkéw trafnemu doborowi spétek. Konsekwentnie realizowali$my strategie nieulegania
krétkoterminowym trendom i bazowania na fundamentalnej analizie spotek. Bardzo dobre wyniki
inwestycyjne odnotowaty rowniez inne Fundusze Arka. W ponizszym zestawieniu znajdujg sie roczne |
piecioletnie stopy zwrotu dla jednostki uczestnictwa kategorii A.

Stopy zwrotu Stopy zwrotu
Nazwa funduszu w okresie w okresie
(symbol waluty, w ktérej wyrazona jest jednostka uczestnictwa) 31.12.2008 r.- 31.12.2004 r.-
31.12.2009 r. 31.12.2009 r.
Arka BZ WBK Akgji FIO (PLN) 55,20% 68,88%
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO (PLN) 35,27% 50,80%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO (PLN) 25,25% 46,39%
Arka BZ WBK Obligacji FIO (PLN) 7,48% 33,97%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO (PLN) 7,91% 22,43%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (PLN) 11,32% 27,77%
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO (EUR’) 13,06% 26,87%
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (PLN) 31,45% -
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (EUR®) 33,50% -
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO (USD*) 36,59% -
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (PLN) 86,83% -
Arka BZ WBK Akgcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO (EUR¥) 89,75% —
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO (PLN) 90,98% -
Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO (EUR¥) 93,97% -
Arka BZ WBK Energii FIO (PLN) 25,44% —
Arka BZ WBK Energii FIO (EUR*) 27,40% -
Arka BZ WBK Energii FIO (USD*) 30,34% -

Podane wyniki nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych

gwarantuja osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosai.

oraz optat zwigzanych ze zbyciem i
odkupieniem jednostek uczestnictwa zgodnie z Tabelg Optat dostgpng na stronie www.arka.pl. Fundusze nie




Znakomite wyniki inwestycyjne potwierdzajg rankingi publikowane w prasie. W rankingu
przygotowanym przez Puls Biznesu najlepszym zarzadzajgcym roku zostat wybrany Blaze
Bogdziewicz, zarzadzajgcy funduszem Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO. W tym
samym rankingu funduszem roku zostata Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO, natomiast
fundusze Arka BZ WBK Akcji FIO, Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO i Arka BZ WBK Stabilnego
Wzrostu FIO zajety trzecie miejsca w swoich kategoriach (zrédto: Najlepsze fundusze zdublowaly rynek,
Puls Biznesu, 07.01.2010).

W gronie funduszy zarzgdzanych przez BZ WBK AIB TFl S.A. znajdujg sie rowniez trzy fundusze
zamkniete: Arka BZWBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ, Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci 2 FIZ oraz Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodnie Europy FlZ.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ jest wyceniany na koniec stycznia, kwietnia,
lipca i pazdziernika. Wedtug wyceny bilansowej na koniec grudnia 2009 r. wartosé aktywow netto
funduszu wyniosta 5459 min zl, a fundusz posrednio i bezposrednio kontrolowat nieruchomosci o
tacznej wartosci ponad 1,3 mid ziotych. W skfad portfela rynku nieruchomosci Funduszu, wediug stanu
na dzien 31 grudnia 2009 r., wchodzi: 14 nieruchomosci komercyjnych, 4 inwestycje deweloperskie
oraz 4 dziatki przeznaczone pod zabudowe mieszkaniows.

Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ jest wyceniany na koniec stycznia,
kwietnia, lipca i pazdziernika. Wediug wyceny bilansowej na koniec grudnia 2009 r. warto$¢ aktywow
netto funduszu wyniosta 233,4 min zi, a fundusz posrednio i bezposrednio kontrolowat nieruchomosci o
tgcznej wartosci ponad 420 min ziotych. Portfel Funduszu wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. skiadat
sig z 2 nieruchomosci biurowych, 3 nieruchomosci handlowych oraz 1 nieruchomosci mieszkaniowej.
Wartos¢ aktywow netto funduszu Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ na koniec
grudnia 2009 roku wynosita 167,60 min zi. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny
wzrosta w 2009 roku o 82,8%.

Aktywa netto funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI wzrosty w 2009 roku gtownie w wyniku
wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2009 roku Towarzystwo zarzadzato
aktywami w wysokosci 10,47 mid zt, co plasowato je na drugim miejscu wsréd towarzystw funduszy
inwestycyjnych w Polsce pod wzgledem wielkosci zarzadzanych aktywow.

Koniczac niniejszy list, pragniemy podziekowa¢ za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo nasze
Towarzystwo, i podkresli¢, ze giéwnym celem naszych dziatan jest zapewnienie satysfakcjonujgcych
stop zwrotu z inwestycji Uczestnikom Funduszy Inwestycyjnych Arka, szczegolnie w dtugim okresie.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Poznan, dnia 16 kwietnia 2010 r.

"W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktérych wartosé wyrazona jest w euro lub w dolarze
amerykanskim, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ziotych) przeliczone zostaly odpowiednio na euro
lub na dolara amerykariskiego po $rednich kursach NBP obowigzujacych w tych dniach.
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KPMG Audyt Sp. 2 o.0. Telefon +48 722 528 11 00

ul. Chiodna 51 Fax +4B 225281009
CO-B67 Warszawa E-mnad  kpmg@kpmg.pl
Fotand fnternet www.kpmag.pt

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa F unduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Arka BZ WBK Funduszy
Akcji Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Poznaniu, przy Placu
Wolnosct 16 (,,Fundusz™), na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2009 r. o wartosci 22.170 tys. ziotych,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 r., ktéry wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume
23.427 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 5.328 tys. zlotych, zestawienie zmian w
aktywach netto za rok obrotowy kofczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie aktywdéw netto
0 kwotg 6.508 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu

Zarzagd BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie i rzetelny prezentacje
tego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowogci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej
zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od
nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dzialan lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie
odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkéw ksiggowych stosownych
do zaistniatych okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
Jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowieft rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonaina pewnosd,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan iub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang z¢ sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjy sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosct procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewngtrznej w  jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniodci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.




Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akcji
Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majgtkows i finansowa Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r., wynik z operacji za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidfowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych,

Inne kwestie

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. skierowany
do uczestnikéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych
mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz.
1859) i 53 one zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadezenie Depozytariusza.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0. Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 22009 r. nr 152, poz.
1223 z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.
1859) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie
finansowe funduszu Arka BZ WBK Funduszy Akeji Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

N

Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujace sktadniki lokat funduszu
w wysokosci 22 170 tys. zt.

(93]

Bilans funduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty
w wysokosci 23 427 tys. zt.

4, Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 5 328 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zwiekszenie wartosci aktywow netto funduszu w wysokosci 6 508 tys. zt.

6. Noty objasniajace.

7. Informacje dodatkowa.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Czlapowski Aleksandra Juszczyk
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiag rachunkowych funduszy

ﬂ/@/ 200 ;70%{%

Data: 16 kwietnia 2010 .
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych FIO
Wprowadzenie

l. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych
FIO)

Rejestracja w Krajowym Rejestrze S adowym
Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 22 maja 2006 r.
Numer rejestru: RFi 232

Utworzenie Funduszu
Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty rozpoczat dziatalno$é w dniu 22 maja 2006

roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
2. Dochdd osiagniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza warto$¢ aktywéw Funduszu i odpowiednio,
wartos¢ jednostki uczestnictwa, a jego wyptata nie jest mozliwa bez odkupienia jednostek uczestnictwa.
3. Fundusz jest funduszem funduszy akcji zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (szes$cdziesigt szes¢ procent) swoich
aktywow w:
a)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej;
b)  tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546);
c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, jezeli:
- instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie uczestnika,
- instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitalowym Panstwa
Czlonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspétpraca
Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem,
- ochrona posiadaczy tytutdbw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegoélnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym punkcie,
- instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych
pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% (dziesige¢ procent) wartosci aktywdw tych funduszy inwestycyjnych otwartych,
funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowane tgcznie w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytulty uczestnictwa innych funduszy

zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Opis stosowanych ogranicze n inwestycyjnych Funduszu
1. Fundusz moze lokowa¢ bezposrednio do 34% (trzydziestu czterech procent) aktywow w akcje i instrumenty finansowe o

podobnym charakterze (w szczegoélnosci prawa poboru, prawa do akcji) wyemitowane przez podmioty z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w inne lokaty wskazane w Statucie Funduszu.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutéw uczestnictwa
instytucji wspoélnego inwestowania o ktérych mowa w pkt. 3 ust. ¢ Opisu celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu, a
jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania, jest funduszem z

wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajacq sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje
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inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Laczna wartos¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% (trzydziestu
procent) wartosci aktywow Funduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (pie¢ procent) warto$ci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe wyemitowane
przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesieciu procent) wartosci swoich aktywoéw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziestu
procent) wartosci aktywow Funduszu.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu
procent) aktywow.

taczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank
hipoteczny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakc;ji, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu
pieciu procent) wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej.

Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ aktywow
na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w
Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu oraz zasady polityki
inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w rozdziale 2 Statutu. Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia
inwestycyjne zgodnie z Ustawg z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pbzniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
61-739 Poznan, plac Wolnosci 16

Dane rejestrowe

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, Wydziat
VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzie n bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Kontynuowanie dziatalno $ci przez Fundusz oraz okoliczno $ci wskazuj gce na
zagro zenie kontynuowania dziatalno s$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszitosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.
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Dane identyfikuj gce biegtego rewidenta
KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem
458.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je ro Znicuj acych

1. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa typu A, S i T. Jednostki uczestnictwa réznych typéw réznig sie
wysokoscig optaty za zarzadzanie. Optata ta stanowi wynagrodzenie dla Towarzystwa i jest pobierana w wysokosci
nie wigkszej niz 3,4% dla jednostek typu A, 2,9% dla jednostek typu S i 2,4% dla jednostek typu T $redniej rocznej
wartosci aktywéw netto reprezentujgcej poszczegolne typy jednostek.

2. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktérej warto$é liczona wedtug
ceny nabycia i powigkszona o biezacg wptate wynosi mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

3. Jednostki Uczestnictwa typu S zbywane sg podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktérej wartos¢ liczona wedtug
ceny nabycia i powiekszona o biezacq wptate wynosi co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych).

4. W razie spadku sumy, o ktorej mowa w pkt 3, ponizej kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych), Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu A.

5. W razie przekroczenia kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy zitotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 2, Fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu A na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem
pkt 8.

6. Jednostki Uczestnictwa typu T zbywane sa podmiotom, na rzecz ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa, ktérej wartos¢ liczona wedtug
ceny nabycia i powiekszona o biezacg wptate wynosi co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych).

7. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt. 6, ponizej kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona ztotych), Fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu T na jednostki uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem
pkt 4.

8. W razie przekroczenia kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 3, Fundusz
dokonuje automatycznej zamiany jednostek uczestnictwa typu S na jednostki uczestnictwa typu T.

9. Zamiana, o ktérej mowa w pkt 4, 5 oraz w pkt. 7, 8, dokonywana jest w Dniu Wyceny, w ktérym zaistniata jedna z
okolicznosci, o ktérych mowa w pkt 4, 5 i pkt 7, 8, wedlug Wartosci Netto Aktywow Funduszu na jednostki
uczestnictwa danych typéw w tym dniu.

10. W momencie reklasyfikacji jednostek uczestnictwa warto$¢ rejestru jest przeliczana po biezacej cenie typu jednostki
uczestnictwa, na ktérg nastepuje zamiana.

11. W przypadku wptat w walucie innej niz ztoty polski wptaty te przeliczane sg na walute polska wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia nabycia jednostki uczestnictwa.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 02/08/2006 z dnia 9 sierpnia 2006 roku od wyceny dokonanej na dzien 14
sierpnia 2006 roku do odwotania wysokos$¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona z wysokosci:

3,4% do 0,7% - dla jednostek uczestnictwa typu A

2,9% do 0,6% - dla jednostek uczestnictwa typu S

2,4% do 0,5% - dla jednostek uczestnictwa typu T
w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywdw Funduszu reprezentujacej poszczegdlne typy jednostek

uczestnictwa. Do 31 grudnia 2009 roku stawki te nie ulegly zmianie.




Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna
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31.12.2009 r.

31.12.2008 r.

Warto ¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zh)

Warto $¢ wediug
wyceny na dzie n
bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Warto ¢
wedtug ceny
nabycia
(w tys. zt)

Warto $¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
(w tys. zt)

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

. Akcje

2 058

3 004

12,78%

3173

2426

14,12%

. Warranty subskrypcyjne

. Prawa do akcji

. Prawa poboru

. Kwity depozytowe

. Listy zastawne

. Dluzne papiery wartosciowe

. Instrumenty pochodne

Ol ([ N ||~ |W|DN|PF

. Udzialy w spétkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

2118

2270

9,66%

1884

1716

9,99%

12. Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

14 688

16 412

69,85%

14 621

12 288

71,53%

13. Wierzytelnosci

14. Weksle

15. Depozyty

16. Waluty

17. Nieruchomosci

18. Statki morskie

19. Inne

Razem

19 258

22170

94,35%

19 678

16 430

95,64%




2) Tabele uzupetniaj ace
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x Warto §¢
\C/vzr(;ﬁjzc wedhug Procentowy
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj S.IedZ'by ceny wyceny na udziat w
emitenta nabycia dzien aktywach
w ty); 21) bilansowy ogotem
’ (w tys. z)
Akcje - Razem 106 017,265 2 058 3004 12,78%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 106 017,265 2 058 3004 12,78%
1.AKSIGORTA A.S. Aktywny rynek | Istanbul Stock 7749 | TURCJIA 67 77 0,33%
regulowany Exchange
2.AVON PRODUCTS Aktywny rynek | New York Stock STANY
INC. regulowany Exchange 2188 ZJEDNOCZONE 165 196 0,83%
Gielda Papieréw
3.BANK BPH S.A. Aktywny rynek |\ osciowych w 1 872 [RZECZPOSPOLITA 157 157 0,67%
regulowany X POLSKA
Warszawie S.A.
4.CELEBI HAVA Aktywny rynek | Istanbul Stock
SERVISI A.S. regulowany Exchange 2808 | TURCJA 83 92 0,39%
5.DOGAN SIRKETLER | Aktywny rynek | Istanbul Stock )
GRUBU HOLDING A.S. | regulowany Exchange 0,265 | TURCJA 0 0,00%
6.ERSTE GROUP Aktywny rynek | Vienna Stock
BANK AG regulowany Exchange 3352 | AUSTRIA 274 359 1,53%
7.IMMOEAST AG Aktywny rynek | Vienna Stock 11 276 | AUSTRIA 43 178 0,76%
regulowany Exchange
8.JERONIMO Aktywny rynek | | .
MARTINS regulowany Lisbon Euronext 4 971 | PORTUGALIA 80 143 0,61%
9.NEW WORLD Aktywny rynek | Prague Stock
RESOURCES N.V. regulowany Exchange 1524 | HOLANDIA 36 38 0,16%
Aktywny rynek STANY
10. NIl HOLDINGS INC. regulowany NASDAQ 1950 ZJEDNOCZONE 123 187 0,79%
11.OMV AG Aktywny rynek | Vienna Stock 1811 | AUSTRIA 189 228 0,97%
regulowany Exchange
12. RAIFFEISEN .
INTERNATIONAL gktﬁ‘l’cv)wagy"ek \é'xir;]'; Sé“k 1455 | AUSTRIA 104 236 1,00%
BANK-HOLDING AG 9 y 9
13. SCHOELLER-
BLECKMANN Aktywny rynek | Vienna Stock
OILFIELD EQUIPMENT | regulowany Exchange 1093 | AUSTRIA 129 151 0,64%
AG
14. TURK EKONOMI Aktywny rynek | Istanbul Stock
BANKASI A.S. regulowany Exchange 15767 | TURCJA 21 84 0,36%
15. TURKIYE GARANTI | Aktywny rynek | Istanbul Stock
BANKASI A.S. regulowany Exchange 18189 | TURCJA & 221 0,94%
16. VIENNA .
INSURANCE GROUP | Aktywny rynek | Vienna Stock 1399 | AUSTRIA 140 207 0,88%
AG regulowany Exchange
17.VOESTALPINE AG | AKbwny rynek | Vienna Stock 120 | AUSTRIA 6 13 0,06%
regulowany Exchange
18. WIENERBERGER Aktywny rynek | Vienna Stock 5578 | AUSTRIA 254 293 1,25%
AG regulowany Exchange
19. YAPI VE KREDI Aktywny rynek | Istanbul Stock o
BANKASI A.S. regulowany Exchange 22915 | TURCJA 112 144 0,61%
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Warto ¢
Warto € wedtug Procentowy
. Rodzaj Nazwa ) Kraj siedziby wedtug ceny wyceny na udziat
Kwity depozytowe rynku rynku Liczba emitenta nabycia dzien w aktywach
(w tys. z}) bilansowy ogotem
(w tys. zt)
Kwity depozytowe — Razem: 1707 394 484 2,06%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 1707 394 484 2,06%
1. PETROLEO Aktywny New York STANY
BRASILEIRO S.A. rynek Stock 1415 174 193 0,82%
ZJEDNOCZONE
ADR regulowany | Exchange
2. SAMSUNG Aktywny
ELECTRONICS CO London STANY o
LTD. rynek International 292| 7JEDNOCZONE 220 291 1,24%
regulowany
GDR
‘oz Warto $¢é
\C/vaert}ﬁjzc wediug Procentowy
) . . . Nazwa Nazwa i rodzaj . wyceny na udziat w
Certyfikaty inwestycyjne Rodzaj rynku rynku funduszu Liczba ] ;:gné/ia dzien aktywach
w tyZ 21) bilansowy og6tem
' (w tys. z})
Certyfikaty inwestycyjne - Razem 7124 2118 2270 9,66%
I. Notowane na aktywnym rynku regulowanym 7124 2118 2270 9,66%
ISHARES S&P
Aktywny BATS 500 INDEX
1. ISHARES S&P 500 INDEX FUND | rynek TRADING FUND, 7124 2118 2270 9,66%
regulowany EXCHANGE
TRADED FUND
Tytuly uczestnictwa Warto §¢ Warto $¢
: wedtug Procentowy
emitowane przez R wedtug ;
. . " . Nazwa Nazwa Kraj siedziby . wyceny udziat w
instytucje wspélnego Rodzaj rynku . ; Liczba ceny e
. - - rynku emitenta emitenta ; na dzien aktywach
inwestowania maj ace nabycia . .
siedzib ¢ za granica (w tys. z) bilansowy ogotem
’ (w tys. zt)
Tytuly uczestnictwa - Razem 65 168,6732 14 688 16 412 69,85%
I. Nienotowane na rynku aktywnym 65 168,6732 14 688 16 412 69,85%
%;ngﬁfléﬁﬁglé Nienotowane nie BLACKROCK
na rynku GLOBAL Luksemburg 8 548,32 2296 2332 9,92%
EUROPEAN FUND A2 dotyczy
aktywnym FUNDS
EUR
éngﬁfiﬁﬁgg Nienotowane nie BLACKROCK
0,
EMERGING MARKETS gekxtrml](um dotyczy %CN)SQL Luksemburg 20 610 1543 1621 6,90%
A2 USD ywny
3. MFS MERIDIAN Nienotowane nie MFS
FUNDS - US VALUE na rynku dotvcz MERIDIAN Luksemburg 7 841,355 2012 2398 10,21%
FUND I1 aktywnym YCZY | FUNDS
4. PICTET FUNDS Nienotowane nie PICTET
(LUX) - USAINDEX - P | na rynku Luksemburg 17 062,4171 4 085 4 453 18,95%
dotyczy | FUNDS
CAP aktywnym
5. PICTET FUNDS Nienotowane nie PICTET
(LUX) EUROPE INDEX | na rynku Luksemburg 6 743,8861 2078 2798 11,91%
dotyczy | FUNDS
P-CAP aktywnym
6. PICTET FUNDS Nienotowane
(LUX) - EMERGING nie PICTET o
MARKETS INDEX-P ns rynku dotyczy | FUNDS Luksemburg 4 362,695 2674 2 810 11,96%
CAP aktywnym
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Bilans
(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

| Aktywa 23 497 17 179
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1165 502
2. Naleznosci 162 247
3. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5758 4142
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 412 12 288
Il Zobowi gzania 70 260
11l Aktywa netto 23 427 16 919
IV Kapitat funduszu 31534 30 354
1. Kapitat wptacony 93 477 85474
2. Kapitat wyptacony (61 943) (55 120)
V Dochody zatrzymane (11 019) (10 187)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (886) (794)
ﬁ).kie:kumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia (10 133) (9 393)
VI Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2912 (3 248)
VII Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 23 427 16 919
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba Liczba
A 259 319,718 240 294,717
S 284 376,305 275 552,109
T 40 393,799 39 042,866

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto §¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

Warto $¢ aktywow
netto na jednostk e
uczestnictwa

A 40,00 30,43
40,17 30,53
T 40,34 30,63

Bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢

sprawozdania finansowego.
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Rachunek wyniku z operacji

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem wyniku z operacji na jednostk e uczestnictwa (w zt))

01.01.2009 r. 01.01.2008 r.
-31.12.2009 r. -31.12.2008 r.

I. Przychody z lokat 165 197
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 134 123
2. Przychody odsetkowe 7 16
3. Pozostate 24 58
1. Koszty funduszu 257 324
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 128 142
2. Optaty dla Depozytariusza 75 69
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1 -
4. Ujemne saldo réznic kursowych 25 89
5. Pozostate: 28 24
- pot_jatki i_ inne obcigzenia natozone przez wkasciwe organy administraciji o8 24
publicznej

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV. Koszty funduszu netto 257 324
V. Przychody z lokat netto (92) a27)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5420 (11 097)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (740) (9672)
- z tytutu réznic kursowych 1602 (2 305)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6 160 (1 425)
- z tytutu réznic kursowych (4 646) 9220
VII. Wynik z operacji 5328 (11 224)

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operaciji
przypadajacy na
jednostke uczestnictwa

Wynik z operaciji
przypadajacy na
jednostke uczestnictwa

9,23 (18,35)
s 9,02 (21,00)
T 9,17 (26,38)

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu 01.01.2009 — 31.12.2009 byt obliczany w nastepujacy sposéb:

1) Obliczone zostaly zmiany w aktywach netto na poszczegélne typy jednostek uczestnictwa w rozpatrywanym okresie
sprawozdawczym oraz analogiczne zmiany w warto$ciach kapitatu. Réznica tych dwodch wartosci stanowi sume wyniku z

operacji dla danego typu jednostki.

2) Suma wyniku z operacji w okresie na poszczeg6lnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa

przypadajaca na 31.12.2009 roku.

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysi qcach ztotych, z wyj atkiem liczby (w szt.) i warto $ci jednostek uczestnictwa (w zt))

01.01.2009 r. 01.01.2008 r.
-31.12.2009r. | -31.12.2008 .
I. Zmiana warto $ci aktywéw netto
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 919 35185
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5328 (11 224)
a)przychody z lokat netto (92) (227)
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (740) (9672)
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6 160 (1 425)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 5328 (11 224)
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a)z przychodéw z lokat netto - -
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1180 (7 042)
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 8 003 7284
Bz:zzrgsiftar?i?t\lfép))italu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 6823 14 326
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 6 508 (18 266)
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 23 427 16 919
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 20 057 22 325
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 130 931,534 127 392,018
S 109 231,294 113 625,323
T 2 725,503 7 809,352
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 111 906,533 152 715,578
S 100 407,098 213 481,792
T 1374,570 58 605,388
¢) saldo zmian
A 19 025,001 (25 323,560)
S 8 824,196 (99 856,469)
T 1 350,933 (50 796,036)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 857 592,736 726 661,202
S 1039 131,428 929 900,134
T 226 467,148 223 741,645
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 598 273,018 486 366,485
S 754 755,123 654 348,025
T 186 073,349 184 698,779
¢) saldo zmian
A 259 319,718 240 294,717
S 284 376,305 275 552,109
T 40 393,799 39 042,866
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 259 319,718 240 294,717
S 284 376,305 275 552,109
T 40 393,799 39 042,866
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01.01.2009 r. 01.01.2008 r.
-31.12.2009r. | -31.12.2008 .
Ill. Zmiana warto $ci aktyw6w netto na jednostk e uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
A 30,43 48,06
S 30,53 48,17
T 30,63 48,28
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
A 40,00 30,43
S 40,17 30,53
T 40,34 30,63
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
A 31,45% (36,68%)
S 31,58% (36,62%)
T 31,70% (36,56%)
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 28,78 25,97
data wyceny 2009-03-09 2008-11-21
S 28,88 26,06
data wyceny 2009-03-09 2008-11-21
T 28,98 26,14
data wyceny 2009-03-09 2008-11-21
1. Maksymalna warto$¢ aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 40,43 48,36
data wyceny 2009-12-23 2008-01-02
S 40,61 48,47
data wyceny 2009-12-23 2008-01-02
T 40,78 48,59
data wyceny 2009-12-23 2008-01-02
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
A 40,00 30,43
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
S 40,17 30,53
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
T 40,34 30,63
data wyceny 2009-12-31 2008-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w  $redniej warto $ci aktyw6w netto, w tym: 1,28% 1,45%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 0,64% 0,64%
2. Procentowy udziat optat dla Depozytariusza 0,37% 0,31%

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu zostaly policzone w skali catego roku.

Zestawienie zmian aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowo Sci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pOzniejszymi zmianami) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaly w tysigcach zilotych. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
podana zostata w ztotych (z dokltadnoscig do 0,01 zi). llo$¢ jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001
sztuki.

b)

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na podstawie dowodéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz w wyniku braku otrzymania przez Fundusz potwierdzenia
zawarcia umowy we wskazanym powyzej terminie zostato ujete w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastepnym
po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie
wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia oraz
rozliczenia (daty przeptywdw pienieznych) transakciji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie. Skiadniki lokat nabyte nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zero.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w
ksiegach rachunkowych Funduszu w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu zbytym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikdw wycenianych
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie do skladnikdéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy/poboru. W przypadku kwitéw depozytowych i innych instrumentéw
finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu
otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Podatek od naleznej dywidendy z tytutu
posiadanych lokat wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Prawa poboru, po zakonczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Funduszu do dnia ich
wygasniecia, a ich warto$¢ jest rowna wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw
poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w tacznej wartosci przelewu na subskrypcje oraz wartosci praw poboru z
ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia
tego prawa.

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udzialy w zyskach, dodatnie saldo ré6znic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody
odsetkowe, w sklad ktorych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w
przypadku diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w warto$ci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia
sktadnikow lokat.

Przyrost wartosci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migedzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu
obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

13



c)

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych FIO

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszajg
warto$¢ aktywéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatlu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji nabycia lub zbycia waluty ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest
dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu. Gdy warto$¢ godziwa kontraktu jest ujemna, kontrakt ujmowany
jest w zobowigzaniach bilansu.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty
walutowe. Za dzien roboczy uznaje sie dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji.
Transakcje te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu ich zawarcia wedtug wartosci ksiegowej réwnej
zeru, natomiast wynik odnosi sie w r6znice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je wedtug sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegélnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty
odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty_ Iimitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wyzszej niz:

. 3,4% dla jednostek uczestnictwa typu A

. 2,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

. 2,4% dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci aktywOw netto Funduszu reprezentujacej poszczegodlne
typy jednostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu
kosztéw limitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg z aktywéw Funduszu: prowizje i optaty
maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papier6w wartosciowych i praw majatkowych,
prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Funduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez
Fundusz, prowizje i optaty zwigzane z przekazami pocztowymi, podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i oplaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze $srodkdw whasnych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Funduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operac;ji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktérym odbywajg sie
regularne sesje na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

1. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papieréw
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposéb:

a) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b)  jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo
wartosc

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
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przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowanag wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywow notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu i
praktyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartos$cig godziwg,
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem
ze Fundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak jest mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych
rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku;
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku;

c) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt
notowany najwczesniej.

Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

a) listbw zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym
skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu;

b)  jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio fundusz instytucje wspoélnego inwestowania do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwg
powstatlych miedzy datg ogloszenia a Dniem Wyceny, (do wyceny jednostek uczestnictwa korzysta sie z
informacji otrzymanych od Agentéw Transferowych dostarczonych do godz. 23:00, jak i ze stron
internetowych pobieranych o 23:00. W przypadku braku informacji do godz. 23:00 o wartosci jednostek
uczestnictwa , wyceny dokonuje sie po ostatnim dostepnym kursie z uwzglednieniem zdarzen majacych
istotny wptyw na warto$¢ godziwa).

c) depozytéw bankowych — wedlug warto$ci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

d) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej;

e) praw do akcji — wedtug wartosci godziwej, o ktoérej mowa w pkt 8, w szczeg6lnosci w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréow warto$ciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$¢ rynkowa;

f) kontraktéw terminowych - wedlug wartosci godziwej metodg okreslajacg stan rozliczen funduszu i jego
kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

g) dluznych papieréow wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku, gdy
wbudowane instrumenty pochodne s $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢ jest
wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli wbudowane
instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to wartos¢ wycenianego
papieru stanowi sume wyceny dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele odpowiednie dla poszczeg6lnych instrumentéw
pochodnych. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe
zastosowanie modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zaleznosci od
dostepnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np.
Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

h)  skfadnikéw lokat innych niz w podpunktach a) - g) — wedlug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sige, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

8. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skltadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacq tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywOw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

c) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegoélnosci o podobnej konstrukciji
prawnej i celu ekonomicznym.

9. Papiery wartosciowe nowej emisji, ktére sg dopuszczone do publicznego obrotu i ktérych obrét, zgodnie z
warunkami emisji okreslonymi w szczegolnosci w prospekcie emisyjnym lub zgodnie z powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym traktowane sg jako papiery, dla
ktorych trudno jest okresli¢, czy powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego. Takie papiery wyceniane
sg wedtug wartosci godziwej wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

10. Warto$¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typéw jednostek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (warto$é
aktywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powigkszona o obroty na
kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow
(bez uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za
zarzadzanie dla danego typu jednostki za dzien od ostatniego Dnia Wyceny do dnia biezacego. Analogicznie
obliczana jest WAN dla pozostatych typow jednostek.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozenh
wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywoéw i pasywéw oraz kwoty
przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do
oszacowania wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sg rozpoznawane w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano
zmiany i okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachunkowosci.
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Nota 2. Nale zno sci funduszu

Warto $¢€ na dzien Warto $¢ na dzien
Nalezno$ci funduszu 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
(w tys. zh) (w tys. zt)
Z tytutu zbytych lokat 135 233
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 1
Z tytutu dywidendy 24 10
Pozostate 1 3
Razem 162 247
Nota 3. Zobowi gzania funduszu
Warto $¢ na dzien Warto $¢ na dzien
Zobowi gzania funduszu 31.12.2009r. 31.12.2008 r.
(w tys. zt) (w tys. zt)

Z tytutu nabytych aktywow - 201
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 1
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 46 25
Pozostate zobowigzania, w tym: 22 33
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 12 9
- zobowigzania wobec TFI z tytutu prowizji za zbycie lub odkupienie

: ) 3 2

jednostek uczestnictwa
- rezerwy na zobowigzania 4 21
Razem 70 260

Nota 4. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2000r.

Struktura $rodkéw pieni eznych na rachunkach bankowych

Waluta

Warto $¢ na dzien
bilansowy w danej

Warto §¢ na dzien
bilansowy w
walucie

walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 1165
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 431 431
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 11 45
3. ING Bank Slaski S.A. usb 242 689
31.12.2008r.
Warto §¢ na dzien
Warto §¢ na dzien bilansowy w
Struktura srodkdw pieni eznych na rachunkach bankowych Waluta bllansowyw dane walucie .
walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zt)
I. Banki 502
1. ING Bank Slqski S.A. PLN 20 20
2. ING Bank Slqski S.A. EUR 37 155
3. ING Bank Slqski S.A. UsSD 110 327
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
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Warto $¢€ na
] Warto $¢ na 31.12.2009 r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31.12.2009 r. w walucie
A . - . Waluta ; h .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 1015
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 491 491
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 46 189
3. ING Bank Slaski S.A. usb 113 322
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 7 13
01.01.2008r. — 31.12.2008r.
Warto $¢ na
i Warto $¢€ na 31.12.2008 r. w
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni eznych 31.12.2008 r. w walucie
AR . ) . Waluta ; ; .
utrzymywanych w celu zaspokojenia bie  zacych zobowi gzan funduszu danej walucie sprawozdania
(w tys.) finansowego
(w tys. zh)
I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom  $rodkéw pieni gznych 1063
1. ING Bank Slaski S.A. PLN 245 245
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 73 305
3. ING Bank Slaski S.A. uUsb 166 492
4. ING Bank Slaski S.A. GBP 0 0
5. ING Bank Slaski S.A. TRY 5 10
6. ING Bank Slaski S.A. CHF 4 11

Nota 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowe;j

(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

(2) Ryzyko Kredytowe

(2.1) Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen), w

podziale na kategorie bilansowe:

Kwoty odzwierciedlajagce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaly zaprezentowane jako wartosci bilansowe
poszczegdblinych kategorii aktywoéw, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen. W przypadku

sktadnikow lokat zostata zaprezentowana warto$¢ bilansowa sktadnikdw lokat o charakterze diuznym.
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31.12.2009 . 31.12.2008 r.
31.12.2009 . Procentowy udziat 31.12.2008 . Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem og6tem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1165 4,96% 502 2,92%
Naleznosci, w tym: 162 0,69% 247 1,44%
Nalez'no\_éci Z tyt. ;ayvartych transakciji 135 0.57% 233 1,36%
sprzedazy sktadnikow lokat
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony } } } }
do odkupu
Skiadniki lokat o charakterze dtuznym notowane ) ) ) )
na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz } } } }
gwarantowane przez Skarb Parstwa lub NBP
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa bgdz NBP - - - -
instrumenty o charakterze dtuznym
Skiadniki lokat o charakterze diuznym ) ) ) )
nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
Dtuzne instrumenty finansowe emitowane bgdz } } } }
gwarantowane przez Skarb Parstwa lub NBP
Listy zastawne - - - -
Inne niz listy zastawne oraz niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa bgdz NBP - - - -
instrumenty o charakterze dtuznym
Razem aktywa Funduszu obci azone ryzykiem 1327 5.65% 749 4.36%

kredytowym

(2.2) Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych kategoriach lokat

Nie dotyczy.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw i zobowigzan

wyrazonych w walutach obcych.

31.12.2009 r. 31.12.2008 .
31.12.2009r. Procentowy udziat 31.12.2008 r. Procentowy udziat
(w tys. zt) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
ogotem ogotem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 734 3,12% 482 2,81%
Naleznosci 160 0,68% 245 1,43%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony ) ) ) )
do odkupu
tsyl:;a-ldmkl lokat notowane na aktywnym rynku, w 5 601 23.83% 4142 24.11%
diuzne papiery wartosciowe - - - -
\/Svkt*?r?]r'"kl lokat nienotowane na aktywnym rynku, 16 412 69,85% 12 288 71,53%
diuzne papiery wartosciowe - - - -
Razem Aktywa Funduszu obci gzone ryzykiem 22 907 97.48% 17 157 99.88%
walutowym
Zobowi gzania obci gzone ryzykiem } } 201 1,17%
walutowym
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(3.2) Wskazanie przypadkéw znaczacej koncentraciji ryzyka walutowego w poszczeg6inych kategoriach lokat.

Koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wg Tabeli gtéwnej lokat) zostata zaprezentowana
jako wartos¢ bilansowa poszczego6lnych kategorii lokat wyrazonych w walutach obcych w rozbiciu na poszczegéine waluty.

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
31.12.2009r. Procentowy udziat 31.12.2008 r. Procentowy udziat
(w tys. z) w aktywach (w tys. zt) w aktywach
og6tem ogotem

Akcje

CzK 38 0,16% 130 0,76%

EUR 1808 7,70% 994 5,79%

TRY 618 2,63% 583 3,39%

UsD 383 1,62% 719 4,18%
Certyfikaty inwestycyjne

uSsD | 2270] 9,66% | 1716 | 9,99%
Kwity depozytowe

USD | a84 ] 2,00% | | -
Tytuly uczestnictwa

EUR 5130 21,83% 5071 29,52%

UsD 11 282 48,02% 7217 42,01%

(4) Poziom obci azenia aktywow i zobowi azan funduszu ryzykiem ptynno  $ci

Ryzyko plynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Fundusz nie bedzie w stanie wygenerowaé¢ dostatecznych $rodkéw
pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich wymagalnosci lub tez zbycie aktywéw nastapi
na warunkach istotnie niekorzystnych dla Funduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Funduszu moga by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan realizowanych w
ramach zarzadzania aktywami Funduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz codzienne
monitorowanie ptynnosci.

Fundusz inwestuje przede wszystkim w skladniki lokat o duzej ptynnosci. W obecnej sytuaciji rynkowej niektére z lokat
Funduszu charakteryzujg sie przejsciowo obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Fundusz moze nie by¢ w
stanie zby¢ w krétkim terminie tych sktadnikéw lokat, w warto$ci odpowiadajacej ich oszacowanej wartosci godziwej.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2008 Fundusz nie
zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Nota 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowi gzaniu si @ funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i po zyczki

Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i r6 znice kursowe

31.12.2000r.

Warto $¢ na dzie n

Warto ¢ na dzie h

Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bilansowy w danej bil 1
walucie (w tys.) ilansowy (w tys. z)
Aktywa PLN 23 497
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 1165
PLN 431 431
EUR 11 45
uUsD 242 689
Naleznosci PLN 162
PLN 2 2
CZK 740 115
EUR 8 32
uUsD 5 13
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 5758
PLN 157 157
CZK 245 38
EUR 440 1808
TRY 323 618
uUsD 1101 3137
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 16 412
EUR 1249 5130
UsD 3958 11 282
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowi gzania PLN 70
PLN 70 70
31.12.2008r.
T Warto s€ na dZie.ﬁ Warto $¢ na dzien
Walutowa struktura pozyciji bilansu Waluta bllansowy w danej bilansowy (w tys. f)
walucie (w tys.) y Y
Aktywa PLN 17 179
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 502
PLN 20 20
EUR 37 155
uUsD 110 327
GBP 0 0
Naleznosci PLN 247
PLN 2 2
EUR 46 190
CZK 326 51
GBP 0 0
uUsD 1 4
TRY 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 4142
CZK 830 130
EUR 238 994
TRY 300 583
uUsD 822 2 435
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 12 288
EUR 1215 5071
uUsD 2 437 7217
Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowi gzania PLN 260
PLN 59 59
EUR 48 201
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01.01.2009r. - 31.12.2009r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie ré znice kursowe

Ujemne r6 znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 573

- 480

Kwity depozytowe

Listy zastawne -

1 2708

Dluzne papiery wartosciowe -

Certyfikaty inwestycyjne 427

- 340

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

603

- 1118

Inne -

Razem 1603

1 4 646

01.01.2008r. — 31.12.2008r.

Dodatnie i ujemne ré znice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie r6 znice kursowe

Ujemne ré znice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje -

594

14 -

Kwity depozytowe 114

2 660

Listy zastawne -

Diuzne papiery wartosciowe -

Certyfikaty inwestycyjne -

724

65 -

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za
granicg

5242

2340 -

Inne -

Razem 114

9 220

2419 -

Sredni kurs walut obcych wyliczany przez NBP na
dzien bilansowy

kurs w stosunku do zt

waluta

. Dolar amerykanski

2,8503

USD

. Euro

4,1082

EUR

. Funt brytyjski

4,5986

GBP

. Lira turecka

1,9121

TRY

QB (W|IN|F

. Korona czeska

0,1554

CZK

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

01.01.2009r. - 31.12.2009r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat
(w tys. zh)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow (w tys. zt)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(676)

2103

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

(64)

4 057

Razem

(740)

6 160

01.01.2008r. - 31.12.2008r.

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

Warto $¢ zrealizowanego zysku
(straty) ze zbycia lokat
(w tys. zh)

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku z
wyceny aktywow (w tys. zt)

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

(2 633)

(960)

2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

(7 039)

(465)

Razem

(9 672)

(1 425)

Nota 11. Koszty funduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztéw Funduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zt)

01.01.2009 r. - 31.12.2009 r.

01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

Czes¢ stata wynagrodzenia

128

142
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Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych FIO

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2009 . 31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
\(I\)lva{r;;).s;)aktywow netto na koniec roku obrotowego 23 427 16 919 35 185
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec roku obrotowego (w zt)

A 40,00 30,43 48,06
S 40,17 30,53 48,17
T 40,34 30,63 48,28
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Roczne sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych FIO

Informacja dodatkowa

A Informacje o znacz acych zdarzeniach, dotycz acych lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym za bie  zacy
okres sprawozdawczy
Nie wystapity.

B Informacje o znacz acych zdarzeniach, ktére nast apity po dniu bilansowym, a nieuwzgl ednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

C Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporz adzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

D Dokonane korekty bt edéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych

na sytuacj e majatkow g i finansow a, ptynno $¢€ oraz wynik z operacji i rentowno  $¢ funduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:
. przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywodw netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki zawieszenia zbywania lub odkupienia jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

. przypadki nie rozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

E W przypadku niepewno $ci co do mo zliwo $ci kontynuowania dziatalno $ci opis tych niepewno $ci oraz wskazanie
czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwi  gzane

Nie dotyczy.

F Inne informacje ni z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyn a¢ na ocene
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.
G. Inne

Od dnia 8 marca 2010 r. funkcje agenta transferowego funduszy inwestycyjnych ARKA pei Biuro Ustug Transferowych BZ
WBK S.A.
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ING &

Katowice, dnia 16 kwietnia 2010 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (DZ. U. z 2007r. Nr. 249 poz 1859) - ING Bank Slaski S.A. pelniacy
obowiazki depozytariusza dla Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem™) oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i
rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia

2009 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za ING Bank Slaski S.A.:
DY KTOR
Departamentus Ogeggii Rynkow Finansowych )
i KlientSfifSDategicznych |

P Stethesicgh

Krzysztof Anusiewicz
Stawonair Trapszo

ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapital zaktadowy - 130 100 000,00 zt
Departament Operacji Rynkéw Finansowych KRS 5459 Kapital wptacony - 130 100 000,00 zi
i Klientow Strategicznych Sad Rejonowy w Katowicach

Plac Trzech Krzyzy 10/14, 00-499 Warszawa
T +48 22 820 40 27, F +48 22 820 40 18
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