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Szanowni Panstwo,

mamy przyjemnos$¢ przekazac Panstwu sprawozdania finansowe Funduszy Inwestycyjnych Arka, zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI S.A., wraz z opinig
i raportem biegtego rewidenta oraz o$wiadczeniem Depozytariusza. W sprawozdaniach znajda Panstwo miedzy innymi szczegdtowe dane dotyczace
struktury portfeli inwestycyjnych funduszy na dzieri 31 grudnia 2006 roku.

Dzieki dynamicznie rozwijajacej sie gospodarce, rok 2006 byt kolejnym rokiem hossy na warszawskiej Gietdzie Papierdw Wartosciowych. Gtéwny indeks
WIG wzrdst o 41,6%, do poziomu 50 411,82 pkt. Z przyjemnoscia informujemy, ze podobnie jak w poprzednich latach, specjalisci zarzadzajacy Funduszami
Arka znaleZli sie wsrdd tych, ktérzy najlepiej wykorzystali sprzyjajaca koniunkture. Potwierdzeniem ich umiejetnosci, doswiadczenia, wiedzy i konsekwencji
w realizacji przyjetej strategii s stopy zwrotu Funduszy Inwestycyjnych Arka.

Fundusz Arka BZ WBK Obligacji FIO z roczng stopa zwrotu w okresie 30.12.2005 — 29.12.2007 w wysokosci 5,9% (dot. jednostki uczestnictwa kategorii A) osia-
gnat najlepszy wynik w kategorii funduszy obligacji. Fundusz Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO osiggnat roczng stope zwrotu w wysokosci 34,8% i byt to dru-
gi wynik wsréd funduszy zrownowazonych. Drugie miejsce w swojej kategorii osiagnat réwniez fundusz Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO. Inwestycja
w jednostki uczestnictwa kategorii A tego funduszu przyniosta roczna stope zwrotu w wysokosci 19,2%. Bardzo dobrymi wynikami na tle konkurencyjnych
funduszy wyrdzniat sie fundusz Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO. Roczna stopa zwrotu jednostki uczestnictwa tego funduszu wyrazona w euro wy-
niosta 1,0%* natomiast wartos¢ jednostki wyrazona w ztotych wzrosta 0 0,2%.

Bardzo dobre wyniki osiggnety takze pozostate otwarte fundusze z rodziny Arka: roczna stopa zwrotu funduszu Arka BZ WBK Akgji FIO wyniosta 50,3%,
natomiast roczna stopa zwrotu funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO wyniosta 3,9%.

W gronie funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI SA znajduja sie réwniez dwa fundusze zamkniete. Fundusz Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nierucho-
mosci FIZ osiggnat wzrost wartosci aktywdw na certyfikat z poziomu 102,07 zt na koniec 2005 roku, do 120,94 zt na dzier 29 grudnia 2006 roku. Na koniec
grudnia 2006 r. fundusz kontrolowat nieruchomosci o tacznej wartosci ponad 1 miliarda zt netto. Drugi z funduszy zamknietych — Arka GLOBAL INDEX 2007
FIZ - zanotowat wzrost wartosci aktywow na certyfikat z poziomu 138,49 zt na koniec 2005 roku, do 149,35 zt na dziert 29 grudnia 2006 roku.

W roku 2006 wzbogacilismy nasza oferte o dwa nowe fundusze inwestujace na rynkach miedzynarodowych. W dniu 22 maja 2006 r. zarejestrowany zostat
fundusz Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych FIO, ktory inwestuje zgromadzone srodki w tytuty uczestnictwa renomowanych instytucji wspélnego
inwestowania dziatajacych na swiatowych rynkach akgji. Pozwala to osigga¢ potencjalnie bardzo wysokie zyski, przy jednoczesnym eliminowaniu ryzy-
ka zwigzanego z uzaleznieniem od koniunktury na jednym rynku za pomoca dywersyfikacji zaréwno geograficznej, jak i branzowej. W dniu 22 grudnia
2006 roku do rejestru funduszy inwestycyjnych zostat wpisany fundusz Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO inwestujacy przede wszystkim
w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium paristw Europy Wschodniej i Srodkowej.
Fundusz zostat utworzony z mysla o wykorzystaniu duzego potencjatu wzrostu tego regionu Europy.

Na dzieri 29 grudnia 2006 roku BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzato aktywami w wysokosci 17,19 mld ztotych i byto drugim co
do wielkosci powiernikiem w Polsce. Udziat funduszy zarzadzanych przez BZ WBK AIB TFI SA w rynku polskich funduszy wzrdst z 12,6% na koniec 2005 roku
do 17,4% na koniec grudnia 2006 roku. Wraz ze wzrostem aktywodw netto funduszy o 9,5 mld w ciggu roku, powiekszyto sie znaczaco grono Uczestnikéw
Funduszy zarzadzanych przez nasze Towarzystwo.

Korczac niniejszy list, pragniemy podziekowac za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i podkresli¢, ze gtdéwnym celem naszych dziatan jest zapewnienie
wysokiego poziomu satysfakcji wszystkim uczestnikom Funduszy Inwestycyjnych Arka.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, dnia 17 kwietnia 2007 r.

* W celu ustalenia zmiany wartosci jednostek kategorii A, ktérych warto$¢ wyrazona jest w euro, bilansowe wartosci jednostek kategorii A (wyrazonych w ztotych)
730 grudnia 2005 roku oraz 29 grudnia 2006 roku, przeliczone zostaty na euro po $rednich kursach NBP obowiazujacych w tych dniach.
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Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania Finansowego Arka
BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego z siedziba w Poznaniu przy placu Wolnosci 15 (,Fundusz”), na ktére
sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 r. o wartosci 15 714 tys. ztotych,
bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 r, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 16 212 tys. ztotych, rachunek wyniku z operacji za
okres od 22 maja 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy dodatni wynik
z operacji w kwocie 370 tys. ztotych, zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od 22 maja 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. wykazujace zwiekszenie
aktywdw netto o kwote 16 212 tys. ztotych oraz noty objasniajace i informa-
cja dodatkowa.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowosc¢ ksigg rachunko-
wych oraz sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finanso-
wego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z2002r.nr 76, poz.694 z pdzniejszymizmianami) (,ustawa o rachunkowosci”)
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obo-
wigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawi-
dfowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw, dobdr oraz
zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowodci, a takze dokonywanie
szacunkow ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie
opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachun-
kowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzy-
narodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie
dowodoéw badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawo-
zdaniu finansowym. Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu,
w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajac
ocene tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego,

w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli we-
wnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego. Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody ba-
dania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Fundu-
szy Akdji Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzier 31 grud-
nia 2006 ., wynik z operacji za okres od 22 maja 2006 r.do 31 grudnia 2006,
zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie prze-
pisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz
zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszyst-
kich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Stwierdzamy, ze List BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu uwzglednia, we wszystkich istot-
nych aspektach, informacje, o ktérych mowa w § 37 ust.1 pkt 1 rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r, nr 231 poz.
2318 z pdzniejszymi zmianami) i sg one zgodne z danymi zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym Funduszu.

Do sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp.z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp.z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 17 kwietnia 2007 r.




Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) oraz rozporzadze-
niem Ministra Finansoéw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2004 r. Nr 231,
poz. 2318, z pdzniejszymi zmianami) Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK
Funduszy Akgcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres od 22 maja 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2006 roku.

Bilans funduszu sporzadzony na dziert 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto i kapitaty w wysokosci 16 212 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 22 maja 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 370 tys. zt.
Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 22 maja 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

O AW

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Michat Zimpel Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Grzegorek
Gtéwna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 r.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz Leszek Kasperski Krzysztof Cztapowski Krzysztof Samotij
Gtowna Ksiegowa Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Data: 17 kwietnia 2007 .




Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych FIO).

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych
Data: 22 maja 2006 .
Numer rejestru: RFi 232

Utworzenie Funduszu

Arka BZ WBK Funduszy Akgji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny
Otwarty rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 22 maja 2006 roku. Fundusz
zostat utworzony na czas nieoznaczony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fun-
dusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

2. Dochdéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych in-
westycji powieksza warto$¢ aktywow Funduszu i, odpowiednio,
wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wypfata nie jest mozliwa
bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

3. Funduszjest funduszem funduszy akcji zagranicznych i lokuje co
najmniej 66% (szes¢dziesigt sze$¢ procent) swoich aktywow w:
a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych

otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

b. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
- w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o fundu-
szach inwestycyjnych (DZ.U. Nr 146, poz. 1546),

c. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

- instytucje te oferuja publicznie tytuty uczestnictwa i umarza-
j3 je na zadanie uczestnika,

- instytucje te podlegaja nadzorowi wiasciwego organu nad-
zoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym Panstwa
Cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz za-
pewniona jest, na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji
Ztym organem,

- ochrona posiadaczy tytutéw uczestnictwa tych instytucji
jest taka sama, jak posiadaczy jednostek uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje
te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak
okre$lone w niniejszym rozdziale,

- instytucje te s3 obowigzane do sporzadzania rocznych i pot-
rocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem Ze nie wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) warto-
$ci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy
zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, zainwestowana facznie w jednostki uczest-
nictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspél-
nego inwestowania.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

1. Fundusz moze lokowa¢ bezposrednio do 34 % (trzydziestu czte-
rech procent) aktywow w akcje i instrumenty finansowe o po-
dobnym charakterze (w szczegdlnosci prawa poboru, prawa do
akcji) wyemitowane przez podmioty z siedziba poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w inne lokaty wskazane w Loka-
tach Funduszu.

2. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20 % (dwadziescia pro-
cent) wartosci swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa jed-
nego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnic-
twa funduszu zagranicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji

wspdlnego inwestowania, o ktérych mowa w pkt 1 ust. a)-q),
a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagranicz-
ny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem
z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucja
sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng
polityke inwestycyjng — wiecej niz 20 % (dwadziescia procent)
wartosci swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.

3. taczna warto$c lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolne-
go inwestowania innych niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30 % (trzydziesci procent)
wartosci aktywow Funduszu.

4. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% wartosci swoich akty-
wow w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden pod-
miot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

5. Fundusz moze lokowac¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci
swoich aktywdw w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli faczna
wartos¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent)
wartosci aktywow Funduszu.

6. taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depo-
zyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wyni-
kajaca z transakgji, ktérych przedmiotem s3 niewystandaryzo-
wane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem,
nie moze przekroczy¢ 20% aktywow.

7. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipotecz-
ny, depozyty w tym podmiocie oraz warto$c ryzyka kontrahenta
wynikajaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa niewystandary-
zowane instrumenty pochodne, zawartych z tym samym ban-
kiem, nie moze przekroczy¢ 35% (trzydziestu pieciu procent)
wartosci aktywodw Funduszu.

8. Fundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci
aktywdw tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy
kapitatowej.

9. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ aktywdw na
rachunkach bankowych.

10. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instru-
menty pochodne zgodnie z warunkami okreslonymi w Statucie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych,

ktorym podlegaja lokaty Funduszu oraz zasady polityki inwestycyj-

nej i zasady lokowania, zawarte zostaty w Rozdziale 2 Statutu. Po-
nadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa

z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,

poz. 1546 z pdZniejszymi zmianami) zwanej dalej Ustawa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od
22 maja 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku. Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone na dzier 31 grudnia 2006 roku.
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VI.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicz-
nosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu konty-
nuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przy-
sztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynu-
owania dziatalno$ci Funduszu.

Dane identyfikujace biegtego rewidenta

KPMG Audyt Sp.z o.0.

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych wpisanym na liste pod numerem 458.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je

réznicujacych

1. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa typu A, S
i T. Jednostki uczestnictwa réznych typdw roznig sie wysokoscig
opfaty za zarzadzanie. Optata ta stanowi wynagrodzenie dla To-
warzystwa i jest pobierana w wysokosci nie wiekszej niz 3,4%
dla jednostek typu A, 2,9% dla jednostek typu S i 2,4% dla jed-
nostek typu T, sredniej rocznej wartosci aktywdw netto repre-
zentujacej poszczegolne typy jednostek.

2. JednostkiUczestnictwa typu A zbywane sg podmiotom, narzecz
ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa,
ktorej wartosc liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona o bie-
z3cg wptate wynosi mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

3. Jednostki Uczestnictwa typu S zbywane sa podmiotom, na rzecz
ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa,
ktorej wartosc liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona o bie-
73C3 wpfate wynosi co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

4. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 3, ponizej kwoty
100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych), Fundusz dokonuje automa-
tycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu S na Jednostki
Uczestnictwa typu A.

5. W razie przekroczenia kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych)
przez sume o ktérej mowa w pkt 2, Fundusz dokonuje automa-
tycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A na Jednostki
Uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 8.

6. Jednostki Uczestnictwa typu T zbywane sg podmiotom, na rzecz
ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo, zapisana jest taka liczba Jednostek Uczestnic-
twa, ktérej wartos¢ liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona
0 biezacg wptate wynosi co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden mi-
lion ztotych).

7. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 6, ponizej kwoty
1 000 000,00 zt (jednego miliona ztotych), Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu T na Jed-
nostki Uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 4.

8. W razie przekroczenia kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona
ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 3, Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu S na Jed-
nostki Uczestnictwa typu T.

9. Zamiana, o ktérej mowa w pkt 4-5 oraz w pkt 7-8 dokonywana
jest w Dniu Wyceny, w ktorym zaistniata jedna z okolicznosci,
o ktorych mowa w pkt 4-5 i pkt. 7-8, wedtug Wartosci Netto
Aktywow Funduszu na Jednostki Uczestnictwa danych typdw
w tym dniu.

10. W momencie reklasyfikacji jednostek uczestnictwa wartos¢ re-
jestru jest przeliczana po biezacej cenie typu jednostki uczest-
nictwa, na ktéra nastepuje zamiana.

Zgodnie z uchwaty Zarzadu Towarzystwa nr 02/08/2006 z dnia
9 sierpnia 2006 roku od wyceny dokonanej na dzieri 14 sierpnia 2006
roku do odwotania wysokos¢ optaty za zarzadzanie zostata obnizona
z wysokosci:

3,4% do 0,7% - dla jednostek uczestnictwa typu A

2,9% do 0,6% - dla jednostek uczestnictwa typu S

2,4% do 0,5% - dla jednostek uczestnictwa typu T

w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci akty-
wow Funduszu reprezentujacej poszczegdine typy jednostek uczest-
nictwa.
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Zestawienie lokat

1) Tabela gtéwna

31.12.2006 .

SKELADNIKI LOKAT

Warto$¢ wedtug ceny

Warto$¢ wedtug

nabycia w tys. zt

wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogdtem

Akcje

Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne

D gOVeNOU AWM =

. Wierzytelnosci
. Weksle

. Depozyty

15. Inne

Warranty subskrypcyjne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Jednostki uczestnictwa

0. Certyfikaty inwestycyjne

1. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica

7,33%
88,93%

SUMA

96,26%

2) Tabele uzupetniajace

Rodzaj rynku| Nazwa rynku Nazwa i rodzaj Liczba| Wartos¢ wedtug|  Wartos¢ wedtug| Procentowy udziat
CERTYFIKATY funduszu ceny nabycia| wyceny na dzien w aktywach
INWESTYCYJNE ! B}
wtys.| bilansowy w tys. ogdétem
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE- RAZEM 12810 1109 1197 7,33%
Notowane na aktywnym rynku requlowanym 12810 1109 1197] 7.33%
iShares MSCI Australia Index Aktywny rynek NYSE ARCA| iShares MSCI Australia 5000 331 348 2,13%
Fund - rynek regulowany Index Fund, Exchange
Traded Fund
iShares MSCI Canada Index Aktywny rynek NYSE ARCA iShares MSCI Canada 6710 509 493 3,02%
Fund - rynek regulowany Index Fund, Exchange
Traded Fund
iShares FTSE/Xinhua China 25 Aktywny rynek|  NASDAQ IM iShares FTSE/Xinhua 1100 269 356 2,18%
Index Fund - rynek regulowany China 25 Index Fund,
Exchange Traded Fund
TYTULY UCZESTNICTWA EMI- Rodzaj rynku| Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby| Liczba Wartos¢| Wartos¢ we-|  Procentowy
TOWANE PRZEZ INSTYTUCJE emitenta wedtug| dtug wyceny udziat
WSPOLNEGO INWESTOWANIA ceny nabycia nadzier|  w aktywach
MAJACE SIEDZIBE W tys. bilansowy ogotem
ZA GRANICA W tys.
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE |118 731 13974 14517 88,93%
SIEDZIBE ZA GRANICA- RAZEM
Nienotowane na rynku aktywnym 118 731 13974 14517 88,93%
PICTET FUNDS (LUX) JAPANESE Nienotowane| nie dotyczy PICTET FUNDS Luksemburg 8604 1824 1790 10,97%
EQUITIES P- CAP na rynku aktywnym
PICTET FUNDS (LUX) EUROPE Nienotowane| nie dotyczy PICTET FUNDS Luksemburg| 5009 2431 2567 15,72%
INDEX P- CAP na rynku aktywnym
FRANKLIN TEMPLETON ASIAN Nienotowane| nie dotyczy| FRANKLIN TEMPLE- Luksemburg 6683 323 380 2,33%
GROWTH FUND- | CAP na rynku aktywnym TON INVESTMENT
FUNDS
FRANKLIN MUTUAL BEACON Nienotowane| nie dotyczy| FRANKLIN TEMPLE- Luksemburg| 72098 2843 2994 18,34%
FD-I CAP na rynku aktywnym TON INVESTMENT
FUNDS
VONTOBEL FUND EMERGING Nienotowane| nie dotyczy| VONTOBEL FUNDS Luksemburg 483 539 627 3,84%
MARKETS EQUITY A2 na rynku aktywnym
VONTOBEL FUND US EQUITY A2 Nienotowane| nie dotyczy| VONTOBEL FUNDS Luksemburg 8420 2906 2985 18,29%
na rynku aktywnym
MERRILL LYNCH INVESTMENT Nienotowane| nie dotyczy MERRILL LYNCH Luksemburg| 8876 592 626 3,83%
FUNDS EMERGING MARKETS na rynku aktywnym INVESTMENT FUNDS
FUND- CLASS A
MERRILL LYNCH INVESTMENT Nienotowane na| nie dotyczy MERRILL LYNCH Luksemburg| 8558 2516 2548 15,61%
FUNDS EUROPEAN FUND- rynku aktywnym INVESTMENT FUNDS
CLASS A
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Bilans

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
31.12.2006 .
I. Aktywa 16 324
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 568
2. Naleznosci 42
3. Transakgcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1197
- dtuzne papiery wartosciowe -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14517
- dtuzne papiery wartosciowe -
6. Nieruchomosci -
7. Pozostate aktywa -
1l. Zobowigzania 112
1l. Aktywa netto 16 212
IV. Kapitat funduszu 15 842
1. Kapitat wptacony 28142
2. Kapitat wyptacon (12 300)
V. Dochody zatrzymane (261)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (410)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 149
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 631
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 16212
Kategorie jednostek uczestnictwa Liczba
A 114 671,846
S 114 319,074
T 87 116,637

Kategorie jednostek uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na
jednostke uczestnictwa

A 51,22
S 51,29
T 51,36

Rachunek wyniku z operacji

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

22.05-31.12.2006r.

I. Przychody z lokat 79
1) Dywidendy i inne udziaty w zyskach 26

2) Przychody odsetkowe 53

3) Dodatnie saldo réznic kursowych -

4) Pozostate -

1l. Koszty funduszu 489
1) Wynagrodzenie dla Towarzystwa 101

2) Koszty odsetkowe 1

3) Opfaty dla depozytariusza 29

4) Ujemne saldo réznic kursowych 354

5) Podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej 4

6) Pozostate -

1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo -
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 489
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (410)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 780
1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 149

-z tytutu réznic kursowych (110)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 631

- Z tytutu réznic kursowych (813)

VIl. Wynik z operacji (V+VI) 370

Kategoria jednostek uczestnictwa

Wynik z operadji
przypadajacy na jednostke
uczestnictwa

A 114
S 094
T 1,51

Wynik z operadcji przypadajacy na jednostke uczestnictwa dla okresu 22.05-31.12.2006 . byt obliczany w nastepujacy sposob:
1) Wynik z operadji zostat podzielony na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa na kazdy dzier wyceny zgodnie z udziatami potrzebnymi
do wyliczenia aktywdw netto na kazdy typ jednostek.
2) Suma wyniku z operacji w okresie na poszczegdlnych typach jednostek podzielona zostata na liczbe jednostek uczestnictwa przypadajaca
na 31.12.2006 roku.
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Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby (w szt.) i wartosci jednostek uczestnictwa (w zt))
22.05-31.12.2006r.
|. Zmiana wartosci aktywéw netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 370
a) przychody z lokat netto (410)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 149
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 631
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 370
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu (razem)
a) zprzychodoéw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
C) zprzychodoéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15 842
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 28142
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 12300
6. t3czna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 16 212
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16212
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13 407
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 205 802,010
S 264 204,919
T 111 441,860
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 91 130,164
S 149 885,845
T 24.325,223
¢) saldo zmian
A 114 671,846
S 114 319,074
T 87 116,637
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajagco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
A 205 802,010
S 264 204,919
T 111 441,860
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
A 91 130,164
S 149 885,845
T 24.325,223
c) saldozmian
A 114 671,846
S 114 319,074
T 87 116,637
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
A 114 671,846
S 114 319,074
T 87 116,637
Ill. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$c¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego*
A 50,00
S 50,00
T 50,00
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
A 51,22
S 51,29
T 51,36
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym**
A 4,12%
S 4,36%
T 4,60%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 47,35
data wyceny 10.08.2006
S 47,40
data wyceny 10.08.2006
T 4744
data wyceny 10.08.2006
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A 51,36
data wyceny 25.10.2006
S 51,42
data wyceny 25.10.2006
T 51,48
data wyceny 25.10.2006
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A 51,23
data wyceny 29.12.2006
S 51,29
data wyceny 29.12.2006
T 51,36
data wyceny 29.12.2006
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym***; 6,25%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa 1,27%
* Ze wzgledu na fakt, iz fundusz zostat zatozony w 2006 roku prezentowana wartos¢ jednostki uczestnictwa jest pierwsza wyceng jednostki w okresie
sprawozdawczym.

** Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym policzona zostata w stosunku rocznym.
***Dane prezentowane s W ujeciu rocznym.

12
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Noty objasniajace

Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finan-
sowym
Sprawozdanie finansowe za okres od 22 maja 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z p&zniejszymi zmianami).
Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walu-
cie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach
ztotych. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa po-
dana zostata w ztotych (z doktadnoscia do 0,01 zf). llos¢ jednostek
uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotycza-

cych Funduszu

- Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, kto-
rego dotycza.

- Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez fundusz ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych funduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez fundusz
w dniu wyceny po godzinie 23.00 czasu polskiego oraz
sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano po-
twierdzenia zawarcia transakgji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywow funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

- Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie.
Sktadniki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie we-
dtug wartosci rownej zero. Prowizja maklerska zaptacona przy
sprzedazy sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej
lokaty.

- Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przy-
pisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikow wycenia-
nych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyz-
szej biezacej wartosci ksiegowej. Metody tej nie stosuje sie
do sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakgji przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

- Nalezna dywidende z akgji/prawo poboru akcji notowanych
na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy/poboru.

- Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost
(spadek) wyniku z operacji.

- Przychodyzlokat obejmuja w szczegdlnoscidywidendyiinne
udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powsta-
te w zwiagzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiagzan w walutach obcych, a takze przychody odsetko-
we, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci
godziwej - naliczone zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

- Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody od-
setkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych
w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalo-
nymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

- Koszty Funduszu obejmuja w szczegdlnosci koszty limito-
wane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, nalezno-
$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty od-
setkowe. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia
Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie
wWyzszej niz:

3,4% dla jednostek uczestnictwa typu A

2,9% dla jednostek uczestnictwa typu S

2,4% dla jednostek uczestnictwa typu T
w skali roku, liczonego jako 365 dni, sredniej rocznej wartosci
aktywoéw Funduszu reprezentujacej poszczegodlne typy jed-
nostek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym dniu
wyceny tworzona jest rezerwa. Ptatnosci z tytutu kosztow li-
mitowanych pomniejszajg utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu
pokrywane sg z aktywdw Funduszu: prowizje i opfaty makler-
skie i bankowe, w tym zwiazane z transakcjami kupna i sprze-
dazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych, prowizje
i opfaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu,
odsetki od kredytow i pozyczek zaciaggnietych przez Fun-
dusz, prowizje i opfaty zwigzane z przekazami pocztowymi,
podatki i inne obciazenia natozone przez witasciwe organy
administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfa-
ty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Funduszu i s pokrywane zgodnie z umowa-
mi, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowiazany do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami
wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej.
Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towa-
rzystwo ze srodkdw wiasnych.

- Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat
zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach sprzedazy
sktadnikow lokat.

- Przyrost wartosci dtuznych papieréw wartosciowych w okre-
sie miedzy ostatnim jej notowaniem a dniem wykupu obli-
czany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej po-
wieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

- Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
wartos¢ aktywdw Funduszu w dniu wyceny.

- Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego
albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia wartosci ak-
tywow netto na jednostke uczestnictwa albo na certyfikat
inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaco-
nego zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

- Transakcje zawarte na walutach (rozliczane nie dtuzej
niz w ciaggu trzech dni roboczych) traktuje sie jak kontrakty
walutowe i ujmuje w wycenie funduszu wedtug wartosci
ksiegowej rownej zeru w dniu jej zawarcia. Wycenia sie je po
$rednim kursie NBP do momentu wprowadzenia transakgji
waluty, czyli do dnia rozliczenia, w ktérym to dniu wyksiego-
wuje sie niezrealizowane zyski badz straty z kontraktu.

- Operacje dotyczace funduszu ujmuje sie w walucie, w kté-
rej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu
wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksie-
gach rachunkowych funduszu.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacji

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala

sie w Dniu Wyceny (dzien, w ktorym odbywaja sie regularne se-

sje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) oraz
na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu ustala

sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.




Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktyw-
nym rynku (certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnic-
twa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na go-
dziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych, na kto-
rych moze lokowa¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych

0 godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w nastepu-

jacy sposdb:

a)  jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakgji na aktywnym rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Fun-
duszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknie-
cia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzien Wyceny jest rbwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakgji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalo-
nego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 9, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Fun-
duszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknie-
cia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzier Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywa-
nia transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przy-
padku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygo-
wanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygod-
nie oszacowanej wartosci godziwej.

d)  Za wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwg danego
sktadnika aktywdéw notowanego na aktywnym rynku
uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie
przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu
wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktad-
nika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu i prak-
tyka rynku finansowego.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalenda-
rzowego w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze Fundusz
moze dokonywac transakgji na tym rynku. W przypadku gdy
brak mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia
wielko$ci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusz stosuje ko-
lejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)  liczba zawartych transakgcji na danym sktadniku lokat na
danym aktywnym rynku,

b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu
na danym aktywnym rynku,

c)  kolejnos¢ wprowadzania do obrotu —jako rynek gtéwny
wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt no-
towany najwczesdniej.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym ryn-

ku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoél-
nego inwestowania majace siedzibe za granica — we-
dtug ostatniej wartosci godziwej ogtoszonej do godzi-
ny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny

przez fundusz (odpowiednio) wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na wartos¢ godziwa,
ogtoszonych do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej
zero zero) w Dniu Wyceny,

b) depozyty bankowe - wedtug wartosci nominalnej,
z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektyw-
nej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wy-
cenianego w warto$ci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachun-
kowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong
skorygowana cene nabycia.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczaw-
szy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg skorygowa-
nej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).
Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach ob-
cych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej s3 denominowa-
ne i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodo-
wy Bank Polski na Dziert Wyceny.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg jest uznawa-

na warto$¢ wyznaczona poprzez:

1) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjali-
zowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2)  zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lo-
kat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejscio-
we pochodza z aktywnego rynku;

3)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg po-
wszechnie uznanych metod estymacji;

4)  oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie
istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogto-
szonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istot-
nie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji
prawnej i celu ekonomicznym.

Papiery wartosciowe nowej emisji, ktore sg dopuszczone do

publicznego obrotu i ktérych obrdt zgodnie z warunkami

emisji okreslonymi w szczegdlnosci w prospekcie emisyj-
nym lub zgodnie z powszechnie obowiazujagcymi przepi-
sami prawa bedzie dokonywany na rynku regulowanym, sa
traktowane jako papiery, dla ktérych trudno jest okresli¢, czy
powyzszy rynek bedzie spetniat kryteria rynku aktywnego,
wiec takie papiery wyceniane sa wedtug warto$ci godziwej
wyznaczonej zgodnie z pkt 8.

. Wartos¢ aktywow netto dla poszczegélnych typdw jednos-

tek obliczana jest w nastepujacy sposob: WAN A (wartos¢ ak-
tywow netto dla jednostek typu A) jest to WAN A z poprzed-
niego dnia wyceny powiekszona o obroty na kapitatach
dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jednostek typu A
we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez uwzglednia-
nia biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona o koszty
wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla da-
nego typu jednostki za dzier od ostatniego dnia wyceny do
dnia biezacego. Analogicznie obliczana jest WAN dla pozo-
statych typéw jednostek

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci.
W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad rachun-
kowosci.
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Nota 2. Naleznosci funduszu

Naleznosci funduszu w tys. zt 31.12.2006 .
Z tytutu zbytych lokat -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 34
Z tytutu dywidendy 8
Z tytutu odsetek -
Pozostate, w tym: -
Nota 3. Zobowiagzania funduszu

Zobowigzania funduszu w tys. zt 31.12.2006r.
Z tytutu nabytych aktywow -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 72
Z tytutu rezerw -
Pozostate zobowigzania, w tym: 40
- zobowigzania wobec TFI 30
- zobowigzania z tytutu optat dla depozytariusza 8

Nota 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2006 .
Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Waluta  Wartosc w danej  Wartos¢wtys.zt
walucie w tys.

1. Banki 568
1. ING Bank Slgski S.A. PLN 369 369
2. ING Bank Slagski S.A. EUR 16 59
3. ING Bank Slaski S.A. usb 48 140

22.05.2006r.-31.12.2006 r.
Waluta Wartos¢ Wartos¢
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych na 31.12.2006r. na 31.12.2006 r
w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan funduszu w danej walucie w tys. zt
w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych 1734
1. ING Bank Slgski S.A. PLN 438 438
2. ING Bank Slaski S.A. EUR 36 138
3. ING Bank Slgski S.A. usb 398 1158

Nota 5. Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiagzan funduszu ryzykiem stopy procentowej w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu ryzykiem kredytowym w podziale na kategorie bilansowe.

Nie dotyczy.

3) Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiazan funduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncen-
tracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.
Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktorych wyrazone sg lokaty funduszu wzgledem waluty, w ktérej dokonywana jest wycena aktywédw Fundu-
szu. Fundusz lokuje srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie obcej. Fundusz nie ma obowiazku zawierania
transakgji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu walut zwiazane z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W zwiazku z tym uczestnicy Fun-
duszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane s lokaty Funduszu.

Wartos¢ na dzien bilanso- Udziat w aktywach
Waluta
wy w tys. zt
I. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
1. Certyfikaty inwestycyjne
a) USD 1197 7.33%
1. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
1. Jednostki uczestnictwa
a) EUR 5115 31,33%
b) JPY 1790 10,97%
c) USD 7612 46,63%

Nota 6. Instrumenty pochodne
Nie dotyczy.

Nota 7. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy.

Nota 8. Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy.
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Nota 9. Waluty i ré6znice kursowe

31.12.2006 .

Walutowa struktura pozycji bilansu Waluta Wartoscww?’\llt:;lse Wartosc¢ w tys. zt
Aktywa PLN 16 324
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PLN 568

PLN 369 369

EUR 16 59

usb 48 140

Naleznosci PLN 42
PLN 30 30

EUR 1 4

usbD 3 8

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku PLN 1197

usb 411 1197

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku PLN 14 517

EUR 1335 515

JPY 73172 1790

usb 2615 7612

Nieruchomosci - -
Pozostate aktywa - -
Zobowigzania PLN 112
PLN 112 112

31.12.2006 .

Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat funduszu

Sktadniki lokat

Dodatnie réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Certyfikaty inwestycyjne - - - 62
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje - - 110 751
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

Inne - - - -
Razem - - 110 813
Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, Kurs w stosunku do zt Waluta
z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

1. Dolar amerykarski 29105 usb
2. Euro 3,8312 EUR
3. Jen japonski 24463 JPY

Nota 10. Dochody i ich dystrybucja

22.05.2006r.-31.12.2006 .

Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) niezreali-
zysku (straty) ze zbycia zowanego zysku z wyceny

lokat w tys. zt

aktywow w tys. zt

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

149

88
543

Nota 11. Koszty funduszu

Towarzystwo nie pokrywa kosztow Funduszu. Cato$¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci statej.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (w tys. zi)

22.05-31.12.2006 .

\ Czes¢ stata wynagrodzenia 101
Nota 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
Brak danych poréwnawczych za lata 2004,2005 wynika z faktu, iz Fundusz zostat zatozony w roku 2006.
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2006r.
Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego w tys. zt 16 212
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego w zt
A 51,22
S 51,29
T 51,36
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Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finanso-
wym
Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych da-
nych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ funduszu
W okresie sprawozdawczym nie wystapity:

przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,

przypadki zawieszenia zbywania lub odkupowania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednost-

ke uczestnictwa,
przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez fundusz.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy spra-
wozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Nie wystapity.
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Oswiadczenie depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych — ING Bank Slaski S.A. jako Depo-
zytariusz dla Arka BZ WBK Funduszy Akgcji Zagranicznych Funduszu Inwe-
stycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) oswiadcza, ze dane

Krzysztof Anusiewicz

Dyrektor
Departamentu Operacji Rynkéw Finansowych
i Klientéw Strategicznych

Warszawa, dnia 17 kwietnia 2007 roku

dotyczace standw aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym
Funduszu za okres od 22 maja 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. s3 zgodne ze
stanem faktycznym.

Stawomir Trapszo

Zastepca Dyrektora
Departamentu Operacji Rynkéw Finansowych
i Klientéw Strategicznych
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