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Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy BZ WBK AlIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych SA.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Arka
BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dawniej Arka Akgji Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty), z siedziba w Poznaniu, przy placu Wolnosci 15,
na ktére sktada sie bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2004 r., ktory
wykazuje aktywa netto i kapitaty na sume 425 343,04 tys. ztotych, rachunek
wyniku z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy zysk
z operadji w kwocie 57 830,93 tys. zfotych, zestawienie zmian w aktywach
netto, rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy korczacy sie
tego dnia wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwo-
te 25 652,16 tys. ztotych, zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grud-
nia 2004 r. o wartosci 401 41741 tys. ztotych oraz informacje dodatkowa
obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za prawidtowos¢, rzetelnos¢ i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finanso-
wego, jak réwniez za prawidtowosc¢ ksiag rachunkowych odpowiedzialny
jest Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. Naszym
zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i ja-
snosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachun-
kowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do po-
stanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finanso-
wych wydanych przez Miedzynarodowga Federacje Ksiegowych, rozdziatu
7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2002 r. nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz norm wykonywania zawodu bie-
gtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie
opinii o sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje sprawdzenie w opar-
ciu o metode wyrywkowa dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wy-
nikaja kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmuje réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene
ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Wyrazamy przekonanie,

ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajacg podstawe
dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Arka BZ WBK Akgji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zostato sporzadzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych i przedstawia rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa
Funduszu na dzier 31 grudnia 2004 r. oraz wynik z operacji za rok obroto-
wy konczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2001 r. nr 149, poz. 1670)
oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego prze-
pisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Stwierdzamy, ze list BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA
skierowany do Uczestnikow Funduszu uwzglednia informacje, o ktérych
mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych i jest zgodny z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Arka
BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dofaczono Oswiadczenie Depozytariusza.

Biegty rewident nr 4979/2575
Hanna Fludra

Za KPMG Audyt Sp.z o.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 9941/7390
Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Audyt Sp.z o.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Renata Sochacka, Petnomocnik

Warszawa, 11 kwietnia 2005 .
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Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

funduszu Arka BZ WBK Akgji

Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje o Funduszu
Nazwa Funduszu

Arka BZ WBK Akgji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka BZ WBK Akgji
FIO). Do dnia 3 sierpnia 2004 roku Fundusz prowadzit dziatalnos¢ pod
nazwa Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Akgcji FIO).

Podstawy prawne dziatania

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd decyzjg numer KPWiG-
-4086-18/98-1071 z dnia 30 stycznia 1998 roku udzielita zezwolenia
na utworzenie Arka Fundusz Duzych Spotek. Arka Fundusz Duzych
Spétek rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 2 kwietnia 1998 roku. Decyzja
z dnia 19 lutego 1999 roku numer DFN-409/8-14/99 Komisja udzielita
zezwolenia na przeksztatcenie funduszu powierniczego Arka Fun-
dusz Duzych Spoétek w fundusz Arka Duze Spotki Otwarty Fundusz
Inwestycyjny.

W dniu 5 stycznia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd numer DFN1-4050/8-32/01 z dnia 19 wrze$nia
2001 roku nastapitazmiana nazwy Funduszu z Arka Duze Spotki Otwar-
ty Fundusz Inwestycyjny na Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz prowadzi dziatalno$c na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia
1997 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst jednolity Dz.U.z 2002 r.
nr 49, poz. 448) oraz Statutu Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwar-
ty. Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pro-
wadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny
i Rejestrowy w dniu 19 sierpnia 1999 roku pod numerem RFj 29.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Fun-
duszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Aktywa Fun-
duszu lokowane sg gtdwnie w akcje. Fundusz nie gwarantuje osiag-
niecia celu inwestycyjnego.

Fundusz jest funduszem akgji lokujgcym od 50% do 100% aktywdw
netto Funduszu w akgcje i instrumenty finansowe o podobnym cha-
rakterze, jednakze udziat akgji i instrumentow finansowych o podob-
nym poziomie ryzyka w aktywach netto Funduszu moze by¢ mniejszy
niz 50%, w przypadku gdy w ocenie zarzadzajacego papiery dtuzne
przyniosa wyzsza stope zwrotu.

Wybdr akcji do portfela inwestycyjnego Funduszu nastepuje w opar-
ciu o analize fundamentalna.

Lokaty Funduszu

1. Aby osiagnac cel inwestycyjny Fundusz moze lokowa¢ aktywa

wyfacznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery war-
tosciowe dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym
rynku zorganizowanym,

(2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadajg zfozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktorym mowa w podpunkcie 1), oraz gdy dopuszczenie
do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok
od dopuszczenia do publicznego obrotu,
papiery wartosciowe, inne niz okreslone w podpunkcie 1)
i podpunkcie 2), lub wierzytelnosci pieniezne o terminie wy-
magalnosci nie dtuzszym niz rok, pod warunkiem ze sa one
zbywalne i ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w kaz-
dym czasie, nie rzadziej jednak niz w dniu wyceny, z tym ze
tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% warto-
$ci aktywow Funduszu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspo-
kojenia biezacych zobowiazan Funduszu, czes¢ aktywdw na ra-
chunkach bankowych.

=

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz, z zastrzezeniem pkt 2, nie moze lokowac wiecej niz 5%
wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu.

2. Fundusz moze lokowac¢ do 10% wartosci swoich aktywow w pa-
piery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot i w wie-
rzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ takich
lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywdw Funduszu.

3. Do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Paristwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie
ograniczen, o ktorych mowa w pkt 11 2.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 11 2, nie stosuje sie rowniez
do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytorialnego oraz panstwa naleza-
ce do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno
panstwo nalezace do OECD.

5. Jedlilokaty, o ktérych mowa w punkcie 314, w papiery wartoscio-
we jednego emitenta nie spetniajg warunkow, o ktérych mowa
w pkt 112, powinny by¢ dokonywane w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papie-
ry wartosciowe zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac 30%
wartosci aktywow Funduszu.

6. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3 i 4, dokonywane w papiery war-
tosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez jeden pod-
miot nie mogg przewyzsza¢ 35% wartosci aktywow Funduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do papierow wartosciowych
emitowanych lub gwarantowanych przez NBP lub Skarb Pan-
stwa.

7. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa w innych fun-
duszach inwestycyjnych otwartych niezarzadzanych przez To-
warzystwo, majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej.

8. taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w pkt 7, nie moze prze-
wyzszac 5% wartosci aktywdw Funduszu.

9. Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 25% wartosci aktywow
Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hi-
poteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% wartosci aktywow Funduszu.

10. Fundusz nie moze naby¢ papierow wartosciowych dajacych
wiecej niz 10% gtoséw w jakimkolwiek organie emitenta tych
papieréw. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez
fundusze inwestycyjne otwarte zarzadzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gfosow w organach emitenta, fundusze
te moga wykonywac prawo gtosu z papierdw wartosciowych da-
jacych tacznie 10% gtosow.

11. Fundusz moze zaciagac, wytacznie w bankach, pozyczki i kredy-
ty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekracza-
jacej 109% wartosci aktywdw netto Funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytéw.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spotka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu — XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Saqdowego, nr KRS 0000001132.

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia
2004 roku do 31 grudnia 2004 roku.
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Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone na dzien 31 grudnia 2004
roku. Poréwnywalne dane dotyczg okresu od 1 stycznia 2003 roku
do 31 grudnia 2003 roku, a w przypadku zestawienia zmian w akty-
wach netto oraz zestawienia zmian w stanie lokat rowniez okresu
od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku.

Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicz-
nosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu konty-
nuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przy-
sztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynu-
owania dziatalnoéci Funduszu.

Przyjete zasady rachunkowosci
Przepisy prawne regulujace zasady rachunkowosci Funduszu

Fundusz zgodnie z paragrafem 41 rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachun-
kowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 231, poz. 2318) stosowat
przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych do dnia 31 grudnia 2004 r. i sporzadzit roczne sprawozdanie
finansowe za 2004 r. zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zasady ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Fundu-
szu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunko-
wych na podstawie dowoddw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza.

2. Nabycie/zbycie sktadnikow portfela wynikajace z transakcji obje-
tych systemem gwarantujacym prawidtowe rozliczenie ujmowa-
ne sg w ksiegach Funduszu w dacie zawarcia umowy. W pozosta-
tych przypadkach w dacie rozliczenia umowy.

3. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych we-
dtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Sktadniki
lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci
rownej zero.

4. Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat ob-
niza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

5. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi
odsetkami, wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci no-
minalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie, przy czym odsetki ujmuje sie jako na-
leznosci.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzeda-
nym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lo-
kat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metoda odpisu
dyskonta lub amortyzacji premii, najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej uwzgledniajacej odpowiednio, odpis dyskonta lub
amortyzacje premii. Metody tej nie stosuje sie do papieréw na-
bytych z przyrzeczeniem odkupu.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zby-
ciainabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierw-
szej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika; jezeli faktyczne
rozliczenie odbywa sie w innej kolejnosci, wowczas ujmowanie
nastepuje zgodnie z faktyczng kolejnoscia rozliczania.

8. Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akgji notowanych
na rynku zorganizowanym ujmuije sie w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty
notowane na rynku zorganizowanym z prawem do dywidendy/
prawem poboru.

9. Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku zorganizowanym
oraz prawo do otrzymania dywidendy od akgji nienotowanych
na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

10. Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost
(spadek) wyniku z operacji.

11. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

12. Koszty operacyjne Funduszu obejmuja koszty limitowane i nie-
limitowane. Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia
Towarzystwa ustalone przez Towarzystwo w wysokosci nie wyz-
szej niz:

20.

21.

22.

4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A,

3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S,

3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T,
w skali roku, liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci
aktywéw Funduszu reprezentujacej poszczegdine typy jednos-
tek uczestnictwa. Na koszty limitowane w kazdym dniu wyceny
tworzona jest rezerwa. Platnosci z tytutu kosztow limitowanych
pomniejszaja utworzong uprzednio rezerwe.
Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu po-
krywane sg z aktywéw Funduszu: koszty prowizji maklerskich
i bankowych, w tym prowizje i opfaty zwiazane z transakcjami
kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majatkowych,
podatki i inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy admi-
nistracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia i opfaty rejestra-
cyjne. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty nielimitowane
Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie
ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgod-
nie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasci-
we organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjono-
wania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych.

. Zmiana wartosci obligacji w okresie miedzy ostatnim jej noto-

waniem a dniem wykupu obliczana metoda odpisu dyskonta
powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

. Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych kapitatu wptaconego

lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wpfaconym oraz wyptaconym, zwigzanych
z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 14.

. Odsetki naliczone oraz nalezne od srodkéw pienieznych na ra-

chunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja war-
tos¢ aktywdw Funduszu w dniu wyceny.

Wszystkie zobowiazania zwigzane z nabywaniem i odkupieniem
jednostek uczestnictwa wyrazane sa w kwocie wymagajacej za-
pfaty.

. Jednostki uczestnictwa podlegajg odkupieniu w  kolejnosci

okreslonej wedtug metody FIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sa jednostki uczestnictwa zapisane najwczesniej
w danym rejestrze uczestnika.

. Uczestnicy Funduszu nabywaja taka liczbe jednostek uczestnic-

twa, jaka moze zosta¢ nabyta za powierzong kwote. Powierzona
kwota jest pomniejszana o optate dystrybucyjna.

Opfata dystrybucyjna pobierana jest od zrealizowanych zlecen
nabycia, a optata manipulacyjna od zrealizowanych zleceri odku-
pienia jednostek uczestnictwa i ujmowana jest w ksiegach fun-
duszu jako zobowigzanie, ktére jest regulowane raz na kwartat.
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej i dystrybucyjnej okresla Tabela
Optat. Sposéb pobierania opfaty manipulacyjnej i dystrybucyj-
nej nie wptywa na warto$¢ aktywoéw netto funduszu przypada-
jaca na jednostke uczestnictwa.

Warto$¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typow jednostek
obliczana jest w nastepujacy sposob:

WAN A (warto$¢ aktywow netto dla jednostek typu A) jest
to WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty
na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jed-
nostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztow limitowanych) pomniejszona
o koszty wedtug odpowiedniej stawki optaty za zarzadzanie dla
danego typu jednostki (stawki zostaty opisane w punkcie 12 po-
wyzej) za dzien od ostatniego dnia wyceny do dnia biezacego.
Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typdw jednos-
tek.

W dniu, w ktérym nie ma jednostek uczestnictwa danego typu,
obliczana jest wartos¢ hipotetyczna jednostki wedtug ponizsze-
go wzoru:

WAN/JU danego typu jednostki (na dzien D) przed zaokragle-
niem = (WAN/JU danego typu jednostki (na dzien D-1) przed
zaokragleniem *

*(14+ W/S z przeszacowania (na dzier D) / (warto$¢ aktywow net-
to funduszu (z dnia D-1) + obroty na kapitatach (na dzien D))) *

* (1- (stawka na koszty limitowane dla danego typu jednostki
/365)*ilos¢ dni przypadajaca od ostatniej wyceny do dnia bieza-
cego)

WAN/JU danego typu jednostki (na dzien D) = zaokr. [WAN/JU
danego typu jednostki (na dzien D) przed zaokragleniem; 2]
gdzie:
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WAN/JU — warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
W/S - zmiana wartosci aktywdw netto od dnia ostatniej wyceny
do dnia biezacego bez uwzglednienia rezerwy na koszty limito-
wane za dzien biezacy oraz zmiany na kapitatach,

Dzier D — dzien wyceny.

Podziat jednostek uczestnictwa

1. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg podmiotom, na rzecz
ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa,
ktorej wartos¢ liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona o bie-
73ca wptate wynosi mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

2. Jednostki Uczestnictwa typu S zbywane sg podmiotom, na rzecz
ktorych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa,
ktérej wartosc liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona o bie-
73ca wpfate wynosi co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych).

3. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 2, ponizej kwoty
100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych), Fundusz dokonuje automa-
tycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu S na Jednostki
Uczestnictwa typu A.

4. W razie przekroczenia kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych)
przez sume, o ktérej mowa w pkt 1, Fundusz dokonuje automa-
tycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A na Jednostki
Uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 7.

5. Jednostki Uczestnictwa typu T zbywane sa podmiotom, na rzecz
ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo zapisana jest taka liczba Jednostek Uczestnictwa,
ktorej wartos¢ liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona o bie-
73ca wptate wynosi co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion
ztotych).

6. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 5, ponizej kwoty
1 000 000,00 zt (jednego miliona ztotych), Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu T na Jed-
nostki Uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 3.

7. W razie przekroczenia kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona
ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 2, Fundusz dokonuje
automatycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu S na Jed-
nostki Uczestnictwa typu T.

8. Zamiana, o ktérej mowa w pkt 3 - 4 oraz w pkt 6 - 7 dokonywa-
na jest w Dniu Wyceny, w ktérym zaistniata jedna z okolicznosdi,
o ktérych mowa w pkt 3 — 4 i pkt 6 — 7, wedtug Wartosci Netto
Aktywow Funduszu na Jednostki Uczestnictwa danych typéw
w tym dniu.

9. W momencie reklasyfikacji jednostek uczestnictwa wartosc reje-
stru jest przeliczana po biezacej cenie typu jednostki uczestnic-
twa, na ktdrg nastepuje zamiana.

Wycena aktywdw oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu dokonywane jest

w kazdym dniu wyceny Funduszu (dzien, w ktorym odbywa sie sesja

na GPW w Warszawie) wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem za-

sady ostroznej wyceny.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowiagzania ustala wedtug

stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz okreslonych odpo-

wiednio kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.

1. Wszystkie papiery warto$ciowe, notowane na rynku zorganizo-
wanym, to jest w ramach wyodrebnionego pod wzgledem or-
ganizacyjnym i finansowym, dziatajacego regularnie systemu,
zapewniajacego jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez wiasciwe przepisy kraju,
w ktorym obrét ten jest dokonywany, wycenia sie, z zastrzeze-
niem pkt 2, wedtug ogtoszonej przez rynek gtéwny ceny rynko-
wej, rozumianej jako:

1) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych

—w przypadku papieréw wartosciowych notowanych w sys-

temie notowan ciagtych, na ktérych wyznaczany i ogtaszany

jest kurs zamkniecia,

cene srednig transakgji wazong wolumenem obrotu z ostat-

niego dnia, w ktorym zawarto transakcje — w przypadku

papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan
ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia,
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego - w przy-
padku papieréw wartosciowych notowanych w systemie
kursu jednolitego.

2. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, dla
ktorych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych

n

w

mowa w pkt 1, wycenia sie wedtug ostatniej, najnizszej odpo-

wiednio ceny lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakcje pakietowa,

c) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej przez
fundusz,
- z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw warto-
Sciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw
naich wartos¢ rynkowa.

3. Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika aktywow funduszu jest
rynek, dla ktérego srednia wielkos¢ obrotow w miesigcu poprze-
dzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena, byta naj-
wieksza, z zastrzezeniem pkt 4 i pkt 5.

4. Doczasuspetnieniakryterium wyboru rynku gtéwnego, o ktérym
mowa w pkt 3, przez sktadniki aktywéw wprowadzone do noto-
wan, rynkiem gtéwnym bedzie rynek, dla ktérego srednia war-
tos¢ obrotu w ostatnim tygodniu miesigca (poniedziatek-piagtek)
poprzedzajacego miesigc dokonania wyceny byfa najwieksza.

5. Do czasu spetnienia kryterium wyboru rynku gtéwnego, o kto-
rym mowa w pkt 4, rynkiem gtéwnym bedzie Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub CeTO S.A, przy czym dla
instrumentéw dtuznych bedzie to CeTO S.A,, o ile dany instru-
ment jest tam notowany, a dla pozostatych instrumentéw bedzie
to Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A,, o ile dany
instrument jest tam notowany.

6. Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu wycenia sie metodga liniowej amorty-
zadji réznicy pomiedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych
a ceng ich nabycia.

7. Obligacje od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatnie-
go notowania do dnia wykupu wyceniane sg metoda liniowego
odpisu dyskonta lub liniowej amortyzacji premii powstatych jako
roznica pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a ceng, po jakiej
Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

8. Cena rynkowa papieréw wierzycielskich oznacza cene, ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej. Skumulowane odsetki
ujmowane sg jako naleznosci.

9. Papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, lecz
niebedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o kto-
rych mowa w pkt 1 pkt 2, wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen,
po jakiej nabywano papiery wartos$ciowe na rynku pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ ryn-
kowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wyga-
$niecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne
ceny dla nabywcédw — w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong
liczba nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata
podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian
wartosci tych papierow wartosciowych, spowodowanych zda-
rzeniami majacymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

10. Papiery warto$ciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci
statego okreslania ich wartosci rynkowej wedtug metod okreslo-
nych w pkt 11w pkt 2, nabyte z dyskontem lub premia, wycenia
sie w oparciu o liniowy odpis dyskonta lub liniowg amortyzacje
premii; odpis dyskonta zalicza sie do przychoddw z lokat propor-
cjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto
w dniach wyceny; amortyzacje premii zalicza sie do kosztow
operacyjnych proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania warto-
sci aktywow netto w dniach wyceny.

11. Nalezne odsetki od lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
memoriatowo.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Zmiany w statutach Funduszy

W wycenie zdnia 29 sierpnia 2003 roku istniat tylko jeden typ jednostek.
Z dniem 30 sierpnia 2003 r. wprowadzono podziat jednostek uczestnic-
twa na trzy typy (A,ST) réznigce sie stawka opfaty za zarzadzanie.

Z dniem 30 sierpnia 2003 roku zaczety obowigzywac zmiany w Statu-

cie dotyczace m.in. wprowadzenia mozliwosci, wylgcznie za posred-

nictwem kanatow elektronicznych (Internet), wyboru przez uczestni-

ka metody rozchodowania odkupywanych jednostek uczestnictwa:

- FIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnic-
twa nabyte najwczesniej,

- HIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczest-
nictwa nabyte po najwyzszej cenie,
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- LIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnic-
twa nabyte najpdzniej,

- wybdr konkretnych pakietéw Jednostek Uczestnictwa, ktdre majag
zostac odkupione.

Do dnia 30 sierpnia 2003 roku oprécz wynagrodzenia Towarzystwa,
ze $rodkéw Funduszu pokrywane byty nastepujace koszty jego dzia-
talnosci: optaty dla Depozytariusza, optaty i prowizje maklerskie oraz
bankowe za transakcje portfelowe, koszty obstugi prawnej, ptatnosci
za wykonane ustugi Agenta Transferowego, optaty za prowadzenie
obstugi ksiegowej, pfatnosci na rzecz rewidentédw za badanie sprawo-
zdan finansowych Funduszu, optaty zwigzane z drukiem i dystrybucja
formularzy i prospektu informacyjnego i skrétu prospektu informa-
cyjnego, koszty wymaganych przez prawo publikacji, podatki i inne
konieczne optaty ponoszone w zwiazku z dziatalnoscig Funduszu.
Powyzsze koszty nie mogty przekroczy¢ w skali roku (liczonego jako
365 dni) 4% sredniej Wartosci Netto Aktywdw Funduszu. Nadwyz-
ka kosztéw ponad limit byta pokrywana ze srodkéw Towarzystwa.
Po dniu 30 sierpnia 2003 roku do kosztéw limitowanych zaliczamy
tylko wynagrodzenie Towarzystwa, ktére pobierane jest zgodnie
z pkt 12 opisanych zasad ujmowania operacji w ksiegach rachunko-
wych Funduszu.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium po-
dziatu sktadnikéw portfela lokat

Podziat sktadnikow portfela lokat Funduszu zostat dokonany zgodnie

z celem inwestycyjnym i specjalizacjg Funduszu na:

1. papiery wartosciowe dopuszczone i niedopuszczone do pu-
blicznego obrotu,

2. papiery wartosciowe notowane i nienotowane na rynku regulo-
wanym (ze wskazaniem rynku),

3. papiery wartosciowe emitowane i gwarantowane przez Skarb
Panstwa,

4. papiery wartosciowe dtuzne o terminie wykupu dtuzszym niz
1 rok na dzien bilansowy:
- podziat wedtug emitenta, terminu wykupu, warunkéw opro-
centowania, rodzaju papieru warto$ciowego z podaniem warto-
$ci nominalnej,

5. papiery wartosciowe o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok
na dzien bilansowy:
- podziat wedtug emitenta, terminu wykupu (do 6 miesiecy i po-
wyzej 6 miesiecy), warunkéw oprocentowania, rodzaju papieru
wartosciowego z podaniem wartosci nominalnej.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Krzysztof Grzegorek Michat Zimpel Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Gtéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Monika Michatkiewicz Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Gfoéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu

Data: 11 kwietnia 2005 r.

54



Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa)

31.12.2004 . 31.12.2003r.

I. Aktywa 431 631,59 74 029,64

1. Lokaty 401 417,41 72 057,88

1.1 Nieruchomosci (wtasnosc) 0,00 0,00

1.2 Nieruchomosci (wspdtwiasnosc) 0,00 0,00

1.3 Waluty 0,00 0,00

1.4 Papiery wartosciowe 401 41741 72 057,88

- akcje 401 393,10 72 047,61

wedtug ceny nabycia 334 891,95 63 890,90

- obligacje 24,31 10,27

wedtug ceny nabycia 23,57 10,37

2. Certyfikaty wiasne 0,00 0,00

3. Srodki pienigzne 27 328,88 1676,72

Lokaty krotkoterminowe 27 328,88 1676,72

4. Naleznosci 2885,30 295,04

-z tytutu zbytych lokat 245342 240,76

- ztytutu zbytych jednostek uczestnictwa 431,42 14,07

- odsetki 0,46 0,48

- pozostate, w tym: 0,00 39,73

- zapisy na papiery wartosciowe 0,00 39,60

Il. Zobowigzania 6 288,55 3015,67

1. Z tytutu nabytych lokat 138734 543,80

2. Z tytutu wystawionych opdji 0,00 0,00

3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 375,05 1443,01

4. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00 0,00

5. Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie sptaty do roku 0,00 0,82

6. Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie sptaty powyzej roku 0,00 0,00

7.Rezerwa na wydatki 0,00 0,00

8. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 36,55 400,30

9. Pozostate, w tym: 2 489,61 627,74

- rozrachunki z tytutu dystrybucji 788,63 358,79

- zobowigzania wobec Towarzystwa 1261,70 210,08

- zobowiazania wobec kontrahentow 8,03 345

- zobowigzania publiczno-prawne 431,25 5542

11l. Aktywa netto (I-11) 425 343,04 71013,97

IV. Kapitat 361 032,51 64 534,36

1. Wptacony 1145 141,94 143 220,13

- jednostka typu A 25473727 21453,56

- jednostka typu S 698 501,78 104 221,70

- jednostka typu T 191 902,89 17 544,87

2. Wyptacony (wielkos¢ ujemna) 784109,43 78 685,76

- jednostka typu A 99 079,89 418817

- jednostka typu S 519 760,71 64 016,99

- jednostka typu T 165 268,83 10 480,60

V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (7 266,26) (513,65)

V1. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5074,91 (1163,35)

VII. Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 66 501,88 8 156,61

VIIl. Kapitati zakumulowany wynik z operacji razem (IV+V+VI+VIl) 425 343,04 71013,97

Liczba jednostek uczestnictwa 20 047 873,597 4575 533,845

- jednostka typu A 8345 921,231 1148 090,653

- jednostka typu S 10 202 214,701 2986 980,558

- jednostka typu T 1499 737,665 440 462,634
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

- jednostka typu A 21,21 15,57

- jednostka typu S 21,19 15,49

- jednostka typu T 21,48 15,61
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Rachunek wyniku z operacji
(w tysigcach zfotych)

01.01 - 31.12.2004 r.

01.01 - 31.12.2003 1.

I. Przychody z lokat 3 749,56 201,18
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 252240 61,47
2. Odsetki 90,27 27,36
3. Odpis dyskonta 1136,90 112,35
Il. Koszty operacyjne 10502,16 992,67
Koszty limitowane 10 355,78 959,53
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 355,78 747,21

2. Optaty dla depozytariusza i inne opfaty zwigzane
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 82,87
3. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 0,00 96,38
- prowadzenie rejestru uczestnikow funduszu 0,00 58,36
4. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 2747
5. Ustugi prawne 0,00 1,68
6. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 392
Koszty nielimitowane 146,38 33,14

1. Optaty bankowe, optaty z tytutu transakgji

nabycia/sprzedazy papierdéw wartosciowych 146,38 33,14
11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 0,00 109,98
IV. Koszty operacyjne netto (lI-111) 10502,16 882,69
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (6 752,60) (681,51)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 64 583,53 8 215,68
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 6 238,26 (481,09)
-z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat, w tym: 58 345,27 8696,77
- Z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
VII. Wynik z operacji (V+(-)VI) 57 830,93 7 534,17

Zestawienie zmian w aktywach netto

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa)

01.01 - 31.12.2004 r.

01.01 - 31.12.2003 1.

01.01-31.12.2002 1.

. Zmiana wartosci aktywoéw netto:

N

Liczba jednostek uczestnictwa

narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

62 931 542,052
42 883 668,455

8434 637,397
3859 103,552

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 71 013,97 8922,73 10 295,64
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 57 830,93 753417 (1478,74)
a) przychody z lokat netto (6752,60) (681,51) (120,76)
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 238,26 (481,09) (1884,62)
c) wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 58 345,27 8696,77 526,64
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 57 830,93 753417 (1478,74)
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00
a) zprzychodow z lokat netto 0,00 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 296 498,14 54 557,07 105,83
a) zmiana kapitatu wptaconego
(powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1001 921,81 120 079,31 1126,68
b) zmiana kapitatu wyptaconego
(zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 705 423,67 65522,24 1 020,85
6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 296 498,14 54 557,07 105,83
7.£3czna zmiana aktywodw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+(-)5) 354 329,07 62 091,24 (1372,91)
8. Warto$¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 425 343,04 7101397 892273
9. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym * 28392742 23 975,50 9 315,17
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 54496 904,655 6458 316,495 603 716,143
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 39024 564,903 2751 591,972 288 222,896
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 15 472 339,752 3706 724,523 315 493,247

1976 320,902
1107 511,580

¢) saldo jednostek uczestnictwa 20047 873,597 4 575 533,845 868 809,322
11l. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,27 12,06
- jednostka A 15,57
-jednostka S 15,49
-jednostka T 15,61
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego 10,27
- jednostka A 21,21 15,57
-jednostka S 21,19 15,49
-jednostka T 21,48 15,61
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (14,84) %
- jednostka A 36,22% 51,61%
- jednostka S 36,80% 50,83%
- jednostka T 37,60% 52,00%
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Zestawienie zmian w aktywach netto c.d.

4. Minimalna i maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny

a) minimum 9,74 9,35
-jednostka A 15,57
-jednostka S 15,49
-jednostka T 15,61
na dzien 02.01.2004 r. 06.03.2003 r. 02.10.2002 .
b) maksimum 13,84
- jednostka A 21,21 15,86
- jednostka S 21,19 15,80
-jednostka T 21,48 15,83
na dzier 31.12.2004 . 16.10.2003 r. 28.01.2002r.
5. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny 10,29
- jednostka A 21,17 15,59
-jednostka S 21,14 15,51
-jednostka T 2143 15,63
na dzien 31.12.2004 r. 31.12.2003 1. 31.12.2002 1.

IV. Procentowy udziat w sredniej wartosci aktywow i aktywow netto (w stosunku rocznym)
1. Kosztéw operacyjnych netto:

w aktywach 3,57% 3,48% 3,46%
w aktywach netto 3,70% 3,68% 3,50%
- w tym wynagrodzenia Towarzystwa:

w aktywach 3,52% 2,95% 1,98%
w aktywach netto 3,65% 3,12% 2,00%

* Do wyliczenia sredniej wartosci aktywow netto oprécz WAN z dni wyceny uwzgledniono réwniez dni wolne, za ktore przyjeto WAN z nastepnego dnia wyceny.

Rachunek przeptywoéw pienieznych
(w tysigcach ztotych)

01.01 - 31.12.2004 r. 01.01 - 31.12.2003 1.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) (278 858,85) (55947,87)
1. Wpltywy 5052811,78 332258,52

1) Z tytutu posiadanych lokat 252317 61,49
akcje 252240 61,47
obligacje 0,77 0,02

2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 5050 197,81 332021,63
akcje 22066991 2285734

bony skarbowe 4807 760,46 309 162,19
obligacje 2176744 2,10

3) Pozostate 90,80 175,40

1l. Wydatki 5331670,63 388 206,39

1) Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00

2) Z tytutu nabycia skfadnikdw lokat 5315 166,76 386 627,34
akcje 486 962,43 79 207,81

bony skarbowe 4806 623,56 307 409,19
obligacje 21580,77 10,34

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 9304,16 552,46

4) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 3791,03 537,04

5) Z tytutu opfat 142,58 188,39

- dla depozytariusza 142,58 120,80

- za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 0,00 63,67

- zazezwolenia 0,00 392

- rejestracyjnych 0,00 0,00

6) Z tytutu ustug 0,00 96,86

- wydawniczych 0,00 41,41

- prawnych 0,00 1,68

- w zakresie rachunkowosci 0,00 53,77

7) Pozostate 3266,10 204,30

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1-11) 304 511,01 57 548,48
1. Wptywy 1005 128,75 121 338,57

1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 1005 128,75 121 338,57

2) Z tytutu zaciagnietych kredytow 0,00 0,00

3) Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00

4) Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00

5) Odsetki 0,00 0,00

6) Pozostate 0,00 0,00

1l. Wydatki 700 617,74 63 790,09

1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow wiasnych 700 617,74 63 790,09

2) Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow 0,00 0,00

3) Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00

4) Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00

5) Odsetki 0,00 0,00

6) Pozostate 0,00 0,00

C. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 25652,16 1600,61
D. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1676,72 76,11
E. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+/-C) 27 328,88 1676,72
- w tym 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2004 r.
wedtug stanu z ostatniego dnia wyceny aktywoéw funduszu w okresie sprawozdawczym
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby akgji (szt.) oraz wartosci nominalnej obligacji i bonéw (zh)
Akcje dopuszczone do publicznego obrotu notowane na rynku zorganizowanym
Spotka Liczba Wartosc Wartos¢ Udziat
akgji w cenie rynkowa w aktywach
nabycia w tys. zt (w %)
w tys. zt

Notowania ciggte
AGORA 370253 1713722 21030,37 4,87%
ATM Grupa S.A. 7959 346,19 389,99 0,09%
Bank BPH S.A. 56982 22 522,79 29 060,82 6,73%
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 63918 4411,66 409714 0,95%
Bank Millennium S.A. 1526899 4 516,72 5130,38 1,18%
Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna 222 360 2754516 30 685,68 710%
BRE Bank S.A. 14 883 1293,21 1 696,66 0,39%
Browary Polskie Brok-Strzelec S.A. 3000616 6 643,51 3540,73 0,82%
BUDIMEX S.A. 45704 152530 192414 0,45%
CCCSA. 57 600 551,69 550,08 0,13%
Ceramika Nowa Gala S.A. 81119 596,55 604,34 0,14%
Cersanit S.A. 29025 221167 339593 0,79%
ComArch S.A. 243 996 12 615,65 17 445,71 4,04%
Comp Rzeszow S.A. 68 550 6 585,32 747195 1,73%
Computerland S.A. 10770 116775 119547 0,28%
Echo Investment S.A. 125053 9099,36 10 179,31 2,39%
ELBUDOWA S.A. 57 601 132371 156099 0,36%
Eldorado S.A. 95379 322559 3872,39 0,90%
ELEKTRIM S.A. 261 814 174519 1662,52 0,38%
ENERGOMONTAZ POLUDNIE S.A. 50587 1 055,87 107244 0,25%
Fabryka Kosmetykow Pollena-Ewa S.A. 121 708 1019,58 177694 0,41%
Fabryka Kottow Rafako S.A. 729593 8974,83 9484,71 2,19%
Farmacol S.A. 82 141 2373,86 2 365,66 0,55%
Firma Chemiczna Dwory S.A. 68 351 252899 2781,89 0,64%
Foksal Narodowy Fundusz Inwetycyjny S.A. 257437 1062,40 249714 0,58%
Forte S.A. 91 883 1110,40 1134,76 0,24%
Fortis Bank Polska S.A. 29428 1 468,36 2 089,39 0,48%
Getin Holding S.A. 5568 528 9 286,61 17 540,86 4,06%
Globe Trade Centre S.A. 56 890 5990,70 6 030,34 1,40%
Grupa Onet.PL.S.A. 145 445 4 983,50 8 144,92 1,88%
Hutmen S.A. 19 800 386,98 350,46 0,09%
Indykpol S.A. 41915 3136,55 272028 0,63%
ING Bank Slgski S.A. 24 596 978594 956784 2,21%
Inter Cars S.A. 115088 2963,88 4304,29 1,00%
Interia PLS.A. 87 749 57744 881,88 0,20%
Internet Group S.A. 65 635 97,81 99,77 0,02%
JELFAS.A. 251 486 15 596,70 14 083,22 3,26%
Koelner S.A. 393843 4470,38 4745,81 1,10%
Koszalinskie Przedsiebiorstwo Przemystu Drzewnego S.A. 4658 82,08 85,24 0,02%
Kredyt Bank S.A. 135129 112415 127697 0,31%
Krosnienskie Huty Szkta KROSNO S.A. 3267 100,07 418,18 0,10%
KRUSZWICA 95 661 3276,05 334813 0,76%
LPPS.A. 10133 5 374,69 5385,69 1,25%
MCl Management S.A. 2034659 4 049,60 455764 1,06%
Mostostal Ptock S.A. 135 864 2093,26 249990 0,58%
Mostostal Siedlce S.A. 158 750 2 754,06 5334,00 1,24%
Mostostal Warszawa S.A. 419 667 484703 3042,59 0,70%
MOSTOSTAL-EXPORT S.A. 200 300 365,63 278,42 0,06%
NFI Fortuna SA 78728 570,43 480,24 0,11%
NTK CABLES S.A. 10713 379,00 359,96 0,08%
Odlewnie Polskie S.A. 300000 961,44 1185,00 0,27%
ORBIS S.A. 452 286 10 773,66 11 216,69 2,61%
PBGS.A. 314563 11163,25 14 878,83 3,43%
PEKAES S.A. 213 086 2104,51 187516 0,44%
PKN Orlen S.A. 1087 994 30 488,96 4112617 9,51%
Polifarb Cieszyn - Wroctaw S.A. 136 715 1404,31 1011,69 0,24%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 1389 196 3032149 38619,65 8,94%
PROSPER S.A. 69916 803,63 804,03 0,19%
Przedsiebiorstwo Cukiernicze Jutrzenka S.A. 1 0,01 0,04 0,00%
Przedsiebiorstwo Hydrauliki Sitowej HYDROTOR S.A. 16 623 321,60 329,13 0,08%
Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych Remak S.A. 91 866 860,81 918,66 0,21%
Przedsiebiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES S.A. 21478 124770 992,28 0,23%
Sokotéow S.A. 365 000 2384,52 213525 0,51%
Ster-Projekt S.A. 29239 458,81 201,75 0,05%
Sniezka S.A. 56 507 1 556,30 1531,34 0,35%
Techmex S.A. 22257 640,56 525,27 0,12%
Tras Tychy S.A. 112 657 1 324,56 344,73 0,08%
TVNS.A. 64330 2 058,56 252174 0,59%
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A. 41500 404,87 406,70 0,09%
Zaktady Magnezytowe ,Ropczyce” S.A. 34683 586,11 601,75 0,14%
Zaktady Przemystu Cukierniczego Mieszko S.A. 239538 504,55 790,47 0,18%
Zaktady Przemystu Jedwabniczego Wistil S.A. 9756 1420,31 2224,37 0,52%
Zaktady Przetworstwa Hutniczego Stalprodukt S.A. 60 274 1549,29 4731,51 1,11%
ZPC WAWEL" S.A. 62 407 2 605,33 642792 1,51%
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Akcje dopuszczone do publicznego obrotu notowane na rynku zorganizowanym c.d.

Notowania ciggte razem 23 021985 332 896,21 399 634,28 92,58%
Notowania jednolite dwukrotne

Nordea Bank Polska S.A. 45735 981,57 875,82 0,20%
Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. 107 219 339,17 208,00 0,05%
Notowania jednolite dwukrotne razem 152 954 1320,74 1083,82 0,25%
Akcje niedopuszczone do publicznego obrotu

TRAVEL PLANET 5000 675,00 675,00 0,16%
Akcje niedopuszczone do publicznego obrotu razem 5000 675,00 675,00 0,16%
Akcje razem 23179939 334 891,95 401 393,10 92,99%

Papiery wartosciowe dtuzne emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa

Obligacée

(bez odsetek)
Seria i termin wykupu Warto$c Wartos¢ Warto$c Udziat
nominalna w cenie rynkowa w aktywach
nabycia (W %)
Obligacje notowane na zorganizowanym rynku pozagietdowym
o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy (powyzej 6-ciu miesiecy)
OKO0805 (12.08.2005 1.) 10 000 9,16 9,58 0,00%
Obligacje notowane na zorganizowanym rynku gietdowym
o terminie wykupu dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy
SP0308 (03.03.2008 1) 10 000 9,37 9,64 0,00%
o terminie wykupu nie dtuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy (do 6-ciu miesiecy)
TZ 0205 (05.02.2005 1.) 100 0,10 0,10
TZ 0505 (05.05.2005 1) 5000 4,94 4,99 0,00%
Obligacje Skarbu Panstwa razem 25100 23,57 24,31 0,00%
PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM 401 417,41 92,99%
Inne Aktywa 30214,18 7,01%
Razem Aktywa 431 631,59 100,00%
Zestawienie zmian w stanie lokat
31.12.2004 r. 31.12.2003 r. 31.12.2002 .
Opis Wartosc Udziat Wartosc Udziat Wartos¢ Udziat
rynkowa w aktywach rynkowa w aktywach rynkowa w aktywach
w tys. zt (w %) w tys. zt (W %) w tys. zt (W %)
Akcje, prawa poboru 401 393,10 92,99% 72 04761 9732% 6 955,49 77,20%
Obligacje (bez odsetek) 24,31 0,00% 10,27 0,01% 2,30 0,03%
Bony skarbowe 0,00 0,00% 0,00 0,00% 1 640,65 18,21%
Razem papiery wartosciowe 401 41741 92,99% 72 057,88 97.34% 859844 95,44%
Inne aktywa 30214,18 7,01% 1971,76 2,66% 411,16 4,56%
Razem aktywa 431 631,59 100,00% 74 029,64 100,00% 9 009,60 100,00%
W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.
Barbara Grodek-tagoda Krzysztof Grzegorek Michat Zimpel Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski
Gtowna Ksiegowa Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz
Gtoéwna Ksiegowa

Krzysztof Samotij
Prezes Zarzadu

Data: 11 kwietnia 2005 r.

Krzysztof Cztapowski
Cztonek Zarzadu

Leszek Kasperski
Cztonek Zarzadu
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Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane o walutowej strukturze aktywoéw i pasywow,
w tym srodkow pienieznych, z podziatem wedtug walut
i po przeliczeniu na walute polska

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazone s3 wytacznie w ztotych pol-
skich. W 2004 roku Fundusz nie posiadat aktywdw ani zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.

Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Fun-
dusz kredytach i pozyczkach

W 2004 roku Fundusz nie zaciagat oraz nie korzystat z kredytéw i po-
zyczek.

Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach
pienieznych
W 2004 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

Podzial kosztéw operacyjnych pokrywanych przez To-
warzystwo, wedtug ich rodzaju

Zgodnie z art. 24 Statutu w 2004 roku wszelkie koszty dziatalnosci
Funduszu pokrywa Towarzystwo, z wyfaczeniem kosztéw prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizji i optat zwiazanych z trans-
akcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majat-
kowych, podatkéw i innych obciazer natozonych przez wtasciwe
organy administracji publicznej, w tym optat za zezwolenia i opfat
rejestracyjnych. Ze srodkéw Funduszu pokrywany jest jeden tylko
koszt limitowany - wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie.
W okresie od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku wyna-
grodzenie dla Towarzystwa z tytutu opfaty za zarzadzanie wyniosto
10 355,78 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2003 roku do 29 sierpnia 2003 roku koszty
pokrywane przez Towarzystwo przedstawia tabela zamieszczona
ponizej.

01.01.2003-

-29.08.2003

(w tys. zi)

Koszty operacyjne pokryte przez Towarzystwo 109,99

Optaty dla depozytariusza i inne opfaty zwigzane

7 prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 82,88

Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 14,21

- prowadzenie rejestru uczestnikow Funduszu 0,00

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 9,98

Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2,92
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

Wyszczegdlnienie 01.01.2004- 01.01.2003-

-31.12.2004 -31.12.2003

(w tys. z}) (w tys. z})

akcje 496594 (490,58)

obligacje 200,22 0,24

prawa do akcji 276,84 9,25

prawa poboru 795,26 0,00

razem 6 238,26 (481,09)

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wy-

ceny lokat
Wyszczegolnienie 01.01.2004- 01.01.2003-
-31.12.2004 -31.12.2003
(w tys. z}) (w tys. z})
akcje 58 344,44 869701
obligacje 0,83 (0,24)
razem 58 345,27 8696,77

Podatki i optaty
Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowos¢ prawna i w zwiazku z tym podlega prze-
pisom Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Zgodnie
zart. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy zwalnia sie z podatku dochodowego fun-
dusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy z 28 sierpnia
1997 roku o funduszach inwestycyjnych.

Opodatkowanie uczestnikéw Funduszu

Zgodnie z Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym
od 0sob fizycznych (Dz.U. z 2000 r. nr 14, poz. 176 z pdzniejszymi
zmianami) od dochodu z tytutu udziatu w funduszach inwestycyj-
nych jest pobierany w formie ryczattu podatek w wysokosci 19%
wypfacanej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5). Podatek pobiera
podmiot uprawniony do prowadzenia rachunku podatnika pocza-
wszy od 1 marca 2002 roku (art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku
sg dochody wypftacone podatnikowi, ktéry zawart stosowna umowe
przed 1 grudnia 2001 roku (art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie 01.01.2004 r. - 31.12.2004 r. naliczono podatek w wysokosci
3641,90 tys. zt, z tego na dzien bilansowy kwota zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego od 0sob fizycznych wynosita 431,25 tys. zt.
W okresie 01.01.2003 r. - 31.12.2003 r. naliczono podatek w wysokosci
256,19 tys. zt, z tego na dzien bilansowy kwota zobowigzan z tytutu
podatku dochodowego od 0s6b fizycznych wynosita 55,42 tys. zt.

Optaty manipulacyjne i dystrybucyjne

Fundusz organizuje i nadzoruje system dystrybugji jednostek uczest-
nictwa. Z tego tytutu z kwoty wptaconej przez uczestnika Funduszu
potracana jest optata dystrybucyjna i manipulacyjna, ktéra przezna-
czona jest na wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje jednostek uczestnictwa Funduszu (zgodnie z zawartymi przez
Fundusz umowami).

W okresie 01.01.2004 r.— 31.12.2004 r. zostato pobranych 3 988,44 tys. zt
Z tytutu optaty dystrybucyjnej od nabycia jednostek uczestnictwa
w Funduszu oraz 232,80 tys. zt z tytutu optaty manipulacyjnej od od-
kupienia jednostek uczestnictwa.

W okresie 01.01.2003 r. - 31.12.2003 r. zostato pobranych 857,46 tys. zt
Z tytutu optaty dystrybucyjnej od nabycia jednostek uczestnictwa
w Funduszu oraz 33,03 tys. zt z tytutu opfaty manipulacyjnej od odku-
pienia jednostek uczestnictwa.

Optaty maklerskie

Z tytutu transakgji gietdowych, ze srodkéw Funduszu w okresie
01.01.2004 r. — 31.12.2004 r. zostaty zaptacone prowizje maklerskie
w facznej wysokosci 1 490,48 tys. zt.

Z tytutu transakgji gietdowych, ze srodkéw Funduszu w okresie
01.01.2003 r. — 31.12.2003 r. zostaty zaptacone prowizje maklerskie
w facznej wysokosci 286,36 tys. zt.

Optaty bankowe, optaty z tytutu transakcji nabycia/sprzedazy
papieréw wartosciowych

Wszelkie opfaty bankowe ponoszone sa na rzecz Banku Depozytariu-
sza i sg skfadnikiem kosztéw nielimitowanych.

Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu

Dochdéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonywanych inwes-
tygji (w tym odsetki i dochody z wyptaconych dywidend) powiek-
sza wartos¢ aktywéw Funduszu i odpowiednio wartos¢ jednostki
uczestnictwa. Wypfata powyzszego dochodu nie jest mozliwa bez
koniecznosci odkupienia przez Fundusz jednostki uczestnictwa,
w szczegdlnosci Fundusz nie wyptaca dywidend ani innych zyskow
kapitatowych.
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Informacje o papierach wartosciowych wymienionych
w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym obrocie
papierami warto$ciowymi, innych praw pochodnych
od praw majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz
transakcji terminowych

Na dzier 31.12.2004 roku aktywa Funduszu nie byty zainwestowane
w wyzej wymienione lokaty.

Laczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu
i w naturze) wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla
0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych, obcigzajacych
Fundusz

Nie wystapity.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek,
gwarangji, poreczen lub innych uméw zobowiagzujacych
do swiadczen na rzecz Funduszu, z podaniem warunkéw
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym, obciazajacych Fundusz,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych oraz
oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowa-
tym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przy-
sposabiajagcym oraz innym osobom, z ktérymi sa one
powiagzane osobiscie

Nie wystapity.

Podziat nieruchomosci wedlug grup rodzajowych,
z uwzglednieniem podziatu na krajowe i zagraniczne,
podajac dla kazdej z grup warto$¢ naktadéw inwestycyj-
nych zwiekszajacych ich wartos$¢ poczatkowa, poniesio-
nych w danym okresie sprawozdawczym

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat
ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bie-
zacy okres

Nie wystapity znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, wymaga-
jace ujecia w sprawozdaniu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity
po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawo-
zdaniu finansowym

Nie wystapity.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi
ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwny-
walnych danych finansowych a uprzednio sporzadzony-
mi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczy-
ny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finanso-
wych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosc oraz
wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt wyceny jednostek
uczestnictwa.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynu-
owania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskaza-
nie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane

Nie dotyczy.

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda
Gtéwna Ksiegowa

Krzysztof Cztapowski
Cztonek Zarzadu

Leszek Kasperski
Cztonek Zarzadu

Krzysztof Grzegorek
Prezes Zarzadu

Michat Zimpel
Cztonek Zarzadu

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz
Gtoéwna Ksiegowa

Krzysztof Cztapowski
Cztonek Zarzadu

Leszek Kasperski
Czlonek Zarzadu

Krzysztof Samotij
Prezes Zarzadu

Data: 11 kwietnia 2005 r.
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Oswiadczenie Depozytariusza

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
Bank Handlowy w Warszawie SA jako Depozytariusz dla Arka BZ WBK Akgji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem), repre-
zentowanego przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

Dyrektor
Biura Ustug Powierniczych
Departament Powiernictwa Papieréw Wartosciowych

Tomasz Jurczak

Warszawa, 11 kwietnia 2005 r.

oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow funuszu, w tym w szcze-
golnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2004 roku
do 31 grudnia 2004 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Dyrektor
Departament Powiernictwa Papieréw Wartosciowych

Artur Binkiewicz
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