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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariusza BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finanso-
wego Arka Akgcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Poznaniu, przy placu Wolnosci 15, na ktore sktada sie bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 r., ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 71 013,97 tys. ztotych, rachunek wyniku
z operacji za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy
zysk z operacji w kwocie 7 534,17 tys. ziotych, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeptywoéw pienieznych za
rok obrotowy konczacy sie tego dnia, wykazujacy zwiekszenie
stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1 600,61 tys. ztotych,
zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2003 r.
o wartosci 72 057,88 tys. ztotych oraz informacja dodatkowa
obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Poznaniu, przy placu Wolnosci 15. Naszym zadaniem
byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci
i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci
ksiag  rachunkowych  stanowigcych  podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosow-
nie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Sprawozdan Finansowych wydanych przez Miedzynarodowa
Federacje Ksiegowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
r. o rachunkowosci (Dz. U. 22002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta,
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.
Przepisy te wymagaja, aby badanie zostato zaplanowane i prze-
prowadzone w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,
pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmuje sprawdzenie w oparciu o metode wyrywkowa
dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i infor-
macje zawarte w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmuje
réwniez ocene poprawnosci stosowanych zasad rachunkowosci,
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa
oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
Wyrazamy przekonanie, ze przeprowadzone przez nas badanie
stanowi wystarczajacq podstawe dla naszej opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Arka Akgji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zostato sporzadzone na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i przedstawia w sposéb rzetelny, we wszystkich istotnych aspek-
tach, sytuacje majatkowsa i finansowa Funduszu na dzien 31 grud-
nia 2003 r., wynik z operacji oraz przeptywy srodkéw pienieznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi w Polsce, okreslonymi w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szcze-
golnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
Nr 149, poz. 1670) oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Funduszu.

Ponadto stwierdzamy, ze list BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych skierowany do uczestnikéw Funduszu zawiera
informacje, o ktérych mowa w § 43 pkt 1 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 10 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, ktére sg zgodne
z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym Arka Akcji
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

Do sprawozdania finansowego dotagczono Oswiadczenie
Depozytariusza.

Biegly rewident nr 4979/2575
Hanna Fludra

Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0. o. ul. Chtodna 51, 00-867
Warszawa

Biegty rewident nr 9941/7390

Bozena Graczyk, Cztonek Zarzadu

Za KPMG Polska Audyt Sp. z 0. 0., ul. Chtodna 51, 00-867

Warszawa
Renata Sochacka, Petnomocnik

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2004 r.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ARKA AKCJI

FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

. Informacje o Funduszu

Nazwa Funduszu

Arka Akgji Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Arka Akcji FIO).

Podstawy prawne dziatania

Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd decyzjg numer KPWiG-
4086-18/98-1071 zdnia 30 stycznia 1998 roku udzielita zezwolenia
na utworzenie Arka Fundusz Duzych Spétek. Arka Fundusz Duzych
Spoétek rozpoczat dziatalnosc w dniu 2 kwietnia 1998 roku. Decyzja
z dnia 19 lutego 1999 roku numer DFN-409/8-14/99 Komisja
udzielita zezwolenia na przeksztatcenie funduszu powierniczego
Arka Fundusz Duzych Spétek w fundusz Arka Duze Spotki Otwarty
Fundusz Inwestycyjny.

W dniu 5 stycznia 2002 roku na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd numer DFN1-4050/8-32/01 z dnia 19 wrzesnia
2001 roku nastapita zmiana nazwy Funduszu z Arka Duze Spotki
Otwarty Fundusz Inwestycyjny na Arka Akgcji Fundusz Inwestycyjny
Otwarty. Fundusz prowadzi dziatalnos$¢ na podstawie Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych (tekst
jednolity Dz.U. z 2002r. Nr 49, poz. 448) oraz Statutu Arka Akgji
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz zostat wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy w dniu 19 sierpnia
1999 roku pod numerem RFj 29.

Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywdw
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Aktywa
Funduszu lokowane sg gtéwnie w akcje. Fundusz nie gwarantuje
osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz jest funduszem akgji lokujgcym od 50% do 100% akty-
wow netto Funduszu w akgje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, jednakze udziat akcji i instrumentéw finansowych
o podobnym poziomie ryzyka w aktywach netto Funduszu moze
by¢ mniejszy niz 50%, w przypadku gdy w ocenie zarzgdzajacego
papiery dtuzne przyniosg wyzszg stope zwrotu.

Wybér akcji do portfela inwestycyjnego Funduszu nastepuje
w oparciu o analize fundamentalna.

Lokaty Funduszu

1. Aby osiggna¢ cel inwestycyjny Fundusz moze lokowac aktywa

wytgcznie w:

(1) papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz papiery
wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku zorgani-
zowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
zagranicznym rynku zorganizowanym,

(2) papiery warto$ciowe dopuszczone do obrotu publicznego
nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu,
o ktérym mowa w podpunkcie 1), oraz gdy dopuszczenie

do obrotu jest zapewnione w okresie nie dfuzszym niz rok
od dopuszczenia do publicznego obrotu,

(3) papiery wartosciowe, inne niz okreslone w podpunkcie 1)
i podpunkcie 2), lub wierzytelnosci pieniezne o terminie
wymagalnosci nie dfuzszym niz rok, pod warunkiem ze s3
one zbywalne i ich warto$¢ rynkowa moze by¢ ustalona w
kazdym czasie, nie rzadziej jednak niz w dniu wyceny, z tym
ze tgczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10%
wartosci aktywdéw Funduszu.

2. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do za-
spokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, czes¢ aktywdw
na rachunkach bankowych.

Limity inwestycyjne Funduszu

1. Fundusz z zastrzezeniem pkt 2, nie moze lokowac¢ wiecej niz
5% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe wyemi-
towane przez jeden podmiot i w wierzytelnosci wobec tego
podmiotu.

2. Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow
w papiery wartosciowe wyemitowane przez jeden podmiot
i w wierzytelnosci wobec tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci aktywdw Funduszu.

3. Dolokatw papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski nie stosuje sie
ograniczen, o ktorych mowa w pkt 1 2.

4. Ograniczen, o ktérych mowa w pkt 112, nie stosuje sie rowniez
do lokat w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane
przez jednostki samorzadu terytorialnego oraz panstwa nalezace
do OECD oraz miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno
panstwo nalezace do OECD.

5. Jesli lokaty, o ktérych mowa w punkcie 3 i 4, w papiery
wartosciowe jednego emitenta nie spetniajg warunkdw,
o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, powinny by¢ dokonywane
w papiery wartosciowe co najmniej szesciu roznych emisji, z tym
ze wartos¢ lokaty w papiery wartosciowe zadnej z tych emisji
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywow Funduszu.

6. Lokaty, o ktérych mowa w pkt 3 i 4, dokonywane w papiery
wartosciowe jednego emitenta lub gwarantowane przez je-
den podmiot nie moga przewyzsza¢ 35% wartosci aktywow
Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do papierow
wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych przez NBP
lub Skarb Panstwa.

7. Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa w innych
funduszach inwestycyjnych otwartych niezarzgdzanych przez
Towarzystwo, majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej.

8. taczna wartos¢ lokat, o ktérych mowa w pkt 7, nie moze
przewyzszac¢ 5% wartosci aktywdw Funduszu.

9. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 25% wartosci aktywow
Funduszu w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny. Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac
80% wartosci aktywodw Funduszu.

10. Fundusz nie moze naby¢ papierow wartosciowych dajacych
wiecej niz 10% gtosdéw w jakimkolwiek organie emitenta tych
papieréw. W przypadku gdy papiery wartosciowe nabyte przez
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fundusze inwestycyjne otwarte zarzgdzane przez Towarzystwo
dawatyby wiecej niz 10% gtoséw w organach emitenta, fundusze
te mogg wykonywac prawo gtosu z papierow wartosciowych
dajacych facznie 10% gtosow.

11. Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach, pozyczkii kredyty,

o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej
10% wartosci aktywow netto Funduszu w chwili zaciggania
tych pozyczek i kredytéw.
Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia okre$lone powyzej jest
zobowigzany do dostosowania w terminie szesciu miesiecy
stanu swoich aktywéw do wymagan okreslonych w Ustawie
z dnia 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych
(tekst jednolity Dz.U. z 2002r. Nr 49, poz.448).

B. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Firma Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

60-967 Poznan, pl. Wolnosci 15

Dane rejestrowe

Spoétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu - XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, nr KRS 0000001132.

. Okres sprawozdawczy i dzieh bilansowy

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia
2003 roku do 31 grudnia 2003 roku.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2003 roku. Poréwnywalne dane dotyczg okresu od 1 stycznia 2002
roku do 31 grudnia 2002 roku, a w przypadku zestawienia zmian
w aktywach netto oraz zestawienia zmian w stanie lokat réwniez
okresu od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku.

. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynu-
owania dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziafalnosci Funduszu.

. Przyjete zasady rachunkowosci

Przepisy prawne rachunkowosci

Funduszu

regulujgce zasady

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien 31 grudnia 2003
roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2002r.
Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szcze-
gblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
z 2001r. Nr 149, poz. 1670).

Zasady ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunko-

10.

11.

12.

wych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza.

Nabycie/zbycie sktadnikéw portfela wynikajace z transakgji
objetych systemem gwarantujgcym prawidtowe rozliczenie
ujmowane sg w ksiegach Funduszu w dacie zawarcia umowy.
W pozostatych przypadkach w dacie rozliczenia umowy.
Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Sktadniki
lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci
rownej zero.

Prowizja maklerska zaptacona przy sprzedazy sktadnika lokat
obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.

W przypadku dfuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi
odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci no-
minalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie, przy czym odsetki ujmuje sie jako
naleznosci.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze
sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprze-
danym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodg odpisu
dyskonta lub amortyzacji premii, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej uwzgledniajgcej odpowiednio, odpis dyskonta lub
amortyzacje premii. Metody tej nie stosuje sie do papierdw
nabytych z przyrzeczeniem odkupu.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje
zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie
w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika; jezeli
faktyczne rozliczenie odbywa sie w innej kolejnosci, wowczas
ujmowanie nastepuje zgodnie z faktyczng kolejnoscia rozli-
czania.

Nalezng dywidende z akcji/prawo poboru akcji notowanych na
rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu, w ktérym po raz ostatni akcje byty
notowane na rynku zorganizowanym z prawem do dywidendy/
prawem poboru.

Prawo poboru akcji nienotowanych na rynku zorganizowanym
oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych
na rynku zorganizowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost
(spadek) wyniku z operacji.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci dywidendy i inne
udziaty w zyskach, odsetki oraz odpis dyskonta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg amortyzacje premii
oraz rezerwe na koszty limitowane. W kazdym dniu wyce-
ny tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Pfatnosci
Z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszg uprzednio utworzong
rezerwe. Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem
Funduszu pokrywane sg z aktywow Funduszu: koszty prowizji
maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych
i praw majatkowych, podatki i inne obcigzenia natozone
przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym opfaty
za zezwolenia i opfaty rejestracyjne. Wyzej wymienione koszty
stanowig koszty nielimitowane Funduszu. Towarzystwo za
zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie ustalone
przez Towarzystwo w wysokosci nie wyzszej niz:

* 4,0% dla jednostek uczestnictwa typu A,

* 3,5% dla jednostek uczestnictwa typu S,

* 3,0% dla jednostek uczestnictwa typu T,

w skali roku liczonego jako 365 dni, Sredniej rocznej wartosci
aktywdw Funduszu reprezentujgcej poszczegolne typy jednostek
uczestnictwa; rezerwa na koszty optaty za zarzagdzanie naliczana
jest w kazdym dniu wyceny i rozliczana do pietnastego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktory zostata naliczo-
na.
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20.

21.

22.

. Zmiana wartosci obligacji w okresie miedzy ostatnim jej noto-

waniem a dniem wykupu obliczana metodg odpisu dyskonta
powieksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

. Dniem ujecia w ksiegach rachunkowych kapitatu wptaconego

lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz wyptaconym, zwigzanych
z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 14.

. Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienieznych na

rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powiekszaja
wartos$¢ aktywdw Funduszu w dniu wyceny.

. Wszystkie zobowigzania zwigzane z nabywaniem i odkupieniem

jednostek uczestnictwa wyrazane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

. Jednostki uczestnictwa podlegajg odkupieniu w kolejnosci

okreslonej wedtug metody FIFO, co oznacza, ze jako pierwsze
odkupywane sg jednostki uczestnictwa zapisane najwczesniej
w danym rejestrze uczestnika.

. Uczestnicy Funduszu nabywaja takg liczbe jednostek uczestnic-

twa, jaka moze zosta¢ nabyta za powierzong kwote. Powierzona
kwota jest pomniejszana o optate dystrybucyjna.

Optata dystrybucyjna pobierana jest od zrealizowanych zlecen
nabycia, a optata manipulacyjna od zrealizowanych zlecer odku-
pienia jednostek uczestnictwa i ujmowana jest w ksiegach fun-
duszu jako zobowigzanie, ktére jest regulowane raz na kwartat.
Wysokos¢ optaty manipulacyjnej i dystrybucyjnej okredla Tabela
Opfat. Sposéb pobierania optaty manipulacyjnej i dystrybucyjnej
nie wptywa na wartos¢ aktywow netto funduszu przypadajaca
na jednostke uczestnictwa.

Wartos¢ aktywow netto dla poszczegdlnych typdw jednostek
obliczana jest w nastepujacy sposéb:

WAN A (wartos¢ aktywow netto dla jednostek typu A) jest to
WAN A z poprzedniego dnia wyceny powiekszona o obroty
na kapitatach dotyczacych typu jednostki A oraz o udziat jed-
nostek typu A we wzroscie lub spadku wartosci aktywow (bez
uwzgledniania biezacych kosztéw limitowanych) pomniejszona
o koszty wedfug odpowiedniej stawki opfaty za zarzgdzanie
dla danego typu jednostki za dzier od ostatniego dnia wyceny
do dnia biezacego.

Analogicznie obliczana jest WAN dla pozostatych typéw jed-
nostek.

W dniu, w ktérym nie ma jednostek uczestnictwa danego
typu obliczana jest wartos¢ hipotetyczna jednostki wedtug
ponizszego wzoru:

WAN/JU danego typu jednostki (na dzien D) przed
zaokragleniem= (WAN/JU danego typu jednostki (na dzien
D-1) przed zaokragleniem *

* (14 W/S z przeszacowania (na dzien D) / (wartos¢ aktywdw
netto funduszu (z dnia D-1)+obroty na kapitatach (na dzien
D)) *

* (1- (stawka na koszty limitowane dla danego typu jednostki
/365)*ilos¢ dni przypadajgca od ostatniej wyceny do dnia
biezgcego)

WAN/JU danego typu jednostki (na dzien D) = zaokr. [WAN/JU
danego typu jednostki (na dzien D) przed zaokragleniem;2]
gdzie:

WAN/JU — wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnic-
twa,

W/S — zmiana wartosci aktywdw netto od dnia ostatniej wy-
ceny do dnia biezagcego bez uwzglednienia rezerwy na koszty
limitowane za dzien biezacy oraz zmiany na kapitatach,
Dzien D — dzien wyceny.

Wycena aktywoéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku
z operacji

Wycena aktywodw i ustalenie zobowigzan Funduszu dokonywane jest
w kazdym dniu wyceny Funduszu (dzien, w ktérym odbywa sie sesja
na GPW w Warszawie) wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala wedtug
stanow odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz okreslonych od-
powiednio kurséw, cen i wartosci z dnia poprzedniego.

1.

Wszystkie papiery wartos$ciowe, notowane na rynku zorgani-
zowanym, to jest w ramach wyodrebnionego pod wzgledem
organizacyjnym i finansowym, dziatajgcego regularnie systemu,
zapewniajacego jednakowe warunki zawierania transakcji oraz
powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez wtasciwe przepisy kraju,
w ktérym obrot ten jest dokonywany, wycenia sie, z zastrze-
zeniem pkt 2, wedtug ogtoszonej przez rynek gtéwny ceny
rynkowej, rozumianej jako:

1) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych —
w przypadku papieréw wartosciowych notowanych w sys-
temie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia,

cene srednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostat-
niego dnia, w ktérym zawarto transakcje — w przypadku
papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan
ciaggtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia,
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego — w przy-
padku papieréow wartosciowych notowanych w systemie
kursu jednolitego.

Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktorych mowa w pkt 1, wycenia sie wedtug ostatniej, najnizszej
odpowiednio ceny lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania,

b) po jakiej zawarto transakcje pakietowa,

c) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej przez
fundusz,

— z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw
na ich warto$¢ rynkowa.

Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika aktywoéw funduszu
jest rynek, dla ktérego srednia wielko$¢ obrotéw w miesigcu
poprzedzajacym miesigc, w ktérym dokonywana jest wycena,
byta najwieksza. z zastrzezeniem, pkt 4 i pkt 5.

Do czasu spetnienia kryterium wyboru rynku gtéwnego, o kto-
rym mowa w pkt 3, przez sktadniki aktywow wprowadzone do
notowan, rynkiem gtéwnym bedzie rynek, dla ktérego $rednia
warto$¢ obrotu w ostatnim tygodniu miesigca (poniedziatek-
pigtek) poprzedzajgcego miesigc dokonania wyceny byta
najwieksza.

Do czasu spetnienia kryterium wyboru rynku gtéwnego, o kto-
rym mowa w pkt 4, rynkiem gtéwnym bedzie Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub CeTO S.A., przy czym
dla instrumentéw dtuznych bedzie to CeTO S.A., o ile dany
instrument jest tam notowany, a dla pozostatych instrumentéw
bedzie to Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
o ile dany instrument jest tam notowany.

Papiery wartosciowe nabyte z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu wycenia sie metoda liniowej amortyzacji
réznicy pomiedzy ceng odkupu papieréw wartosciowych a ceng
ich nabycia.

Obligacje od dnia nastepujacego bezposrednio po dniu ostatnie-
go notowania do dnia wykupu wyceniane sg metoda liniowego
odpisu dyskonta lub liniowej amortyzacji premii powstatych jako
réznica pomiedzy ceng wykupu danej obligacji a cena, po jakiej

N

w
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Fundusz wycenit obligacje w ostatnim dniu notowania.

8. Cenarynkowa papieréw wierzycielskich oznacza cene, ustalong
w stosunku do ich wartosci nominalnej. Skumulowane odsetki
ujmowane sg jako naleznosci.

9. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, lecz
niebedace przedmiotem notowan na rynku zorganizowanym,
dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny,
o ktérych mowa w pkt 11 pkt 2 wycenia sie w oparciu o ostatnig
zcen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwot-
nym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos$¢
rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu
wygashniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty okreslone
rozne ceny dla nabywcdw — w oparciu o srednig cene nabycia,
wazona liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem
zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartos¢ rynkowa.

10. Papiery wartosciowe, w przypadku ktérych nie ma mozliwosci
statego okresdlania ich wartosci rynkowej wedtug metod
okreslonych w pkt 1 i w pkt 2, nabyte z dyskontem lub premig,
wycenia sie w oparciu o liniowy odpis dyskonta lub liniowa
amortyzacje premii; odpis dyskonta zalicza sie do przychoddw
z lokat proporcjonalnie do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny; amortyzacje premii zalicza
sie do kosztow operacyjnych proporcjonalnie do czestotliwosci
ustalania wartosci aktywoéw netto w dniach wyceny.

11. Nalezne odsetki od lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
memoriatowo.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci,
w tym metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Podziat jednostek uczestnictwa

1. W wycenie z dnia 29 sierpnia 2003 roku istniat tylko jeden typ
jednostek. Z dniem 30 sierpnia 2003r. wprowadzono podziat
jednostek uczestnictwa na trzy typy (A,S,T) réznigce sie stawka
opfaty za zarzadzanie.

2. Jednostki Uczestnictwa typu A zbywane sg podmiotom, na
rzecz ktérych w rejestrach uczestnikow funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnic-
twa, ktorej wartos¢ liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona
0 biezacg wptate wynosi mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy
ztotych).

3. Jednostki Uczestnictwa typu S zbywane sg podmiotom, na rzecz
ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzadzanych przez
Towarzystwo zapisana jest taka liczba jednostek uczestnictwa,
ktorej wartos¢ liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona
o0 biezgcg wptate wynosi co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy
ztotych).

4. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 3, ponizej kwoty
100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych), Fundusz dokonuje automa-
tycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu S na Jednostki
Uczestnictwa typu A.

5. Wrazie przekroczenia kwoty 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych)
przez sume, o ktérej mowa w pkt 2, Fundusz dokonuje auto-
matycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu A na Jednostki
Uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 8.

6. Jednostki Uczestnictwa typu T zbywane sg podmiotom, na rzecz
ktérych w rejestrach uczestnikéw funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo zapisana jest taka liczba Jednostek Uczestnictwa,
ktorej wartos¢ liczona wedtug ceny nabycia i powiekszona
0 biezgcag wptate wynosi co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden
milion ztotych).

7. W razie spadku sumy, o ktérej mowa w pkt 6, ponizej kwoty
1 000 000,00 zt (jednego miliona ztotych), Fundusz dokonuje

automatycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu T na
Jednostki Uczestnictwa typu S, z zastrzezeniem pkt 4.

8. W razie przekroczenia kwoty 1 000 000,00 zt (jednego miliona
ztotych) przez sume, o ktérej mowa w pkt 3, Fundusz dokonu-
je automatycznej zamiany Jednostek Uczestnictwa typu S na
Jednostki Uczestnictwa typu T.

9. Zamiana, o ktérej mowa w pkt 4 - 5 oraz w pkt 7 - 8 dokonywana
jest w Dniu Wyceny, w ktérym zaistniata jedna z okolicznosci,
o ktérych mowa w pkt 4 - 5 i pkt. 7 - 8, wedtug Wartosci
Netto Aktywdw Funduszu na Jednostki Uczestnictwa danych
typdw w tym dniu.

10. W momencie reklasyfikacji jednostek uczestnictwa warto$¢
rejestru jest przeliczana po biezacej cenie typu jednostki
uczestnictwa, na ktérg nastepuje zamiana.

11. Uczestnicy Funduszu, do ktérych nalezaty Rejestry Uczestnika
Funduszu, na ktérych w dniu wejscia w zycie zmian Statutu
wprowadzajacych Jednostki Uczestnictwa typu A, Si T, byta zapi-
sana choc¢by utamkowa czes¢ Jednostki Uczestnictwa, nabywajg
prawo do dalszego nabywania Jednostek Uczestnictwa typu S,
niezaleznie od wartosci sumy, o ktérej mowa w ust. 3. Wszystkie
Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu podlegaja automatycznej konwersji na Jednostki
Uczestnictwa typu S w Dniu Wyceny nastepujacym po dniu
wejscia w zycie zmian Statutu, o ktorych mowa powyzej.

Zmiany w statutach Funduszy

Z dniem 30 sierpnia 2003r. zaczety obowigzywac zmiany
w Statucie dotyczace, m.in. wprowadzenia mozliwosci, wytgcznie
za posrednictwem kanatéw elektronicznych (Internet), wyboru
przez uczestnika metody rozchodowania odkupywanych jedno-
stek uczestnictwa:
— FIFO — w pierwsze] kolejnosci odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej,
— HIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie,
— LIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte najpdzniej,
—wybér konkretnych pakietow Jednostek Uczestnictwa, ktore
maja zosta¢ odkupione.
Do dnia 31 grudnia 2003r. ustuga ta nie zostafa udostepniona
w Internecie.

Przyjete w sprawozdaniu finansowym Funduszu kryterium
podziatu sktadnikow portfela lokat

Podziat sktadnikéw portfela lokat Funduszu zostat dokonany zgodnie
z celem inwestycyjnym i specjalizacjg Funduszu na:
1. papiery wartosciowe dopuszczone i niedopuszczone do
publicznego obrotu,
2. papiery wartosciowe notowane i nienotowane na rynku
regulowanym (ze wskazaniem rynku),
3. papiery wartosciowe emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa,
4. papiery wartosciowe dtuzne o terminie wykupu dfuzszym
niz 1 rok na dzien bilansowy:
— podziat wedtug emitenta, terminu wykupu, warunkéw
oprocentowania, rodzaju papieru wartosciowego z podaniem
wartosci nominalnej,
5. papiery wartosciowe o terminie wykupu nie dtuzszym niz
1 rok na dzien bilansowy:
— podziat wedtug emitenta, terminu wykupu (do 6 miesiecy
i powyzej 6 miesiecy), warunkow oprocentowania, rodzaju
papieru wartosciowego z podaniem wartosci nominalnej.

62



Arka Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda Krzysztof Grzegorek Michat Zimpel Krzysztof Cztapowski
Gtéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Data: 26 kwietnia 2004r.
W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Monika Michatkiewicz Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski

Gtéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Data: 26 kwietnia 2004r.
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Bilans
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa)
31.12.2003r. 31.12.2002r.

1. Aktywa 74 029,64 9 009,60
1. Lokaty 72 057,88 8 598,44
1.1 Nieruchomosci (wtasnosc) 0,00 0,00
1.2 Nieruchomosci (wspotwtasnosc) 0,00 0,00
1.3 Waluty 0,00 0,00
1.4 Papiery wartosciowe 72 057,88 8 598,44
- akcje 72 047,61 6 955,49
wedtug ceny nabycia 63 890,90 7 495,78
- bony skarbowe 0,00 1 640,65
wedtug ceny nabycia 0,00 1 640,33
- obligacje 10,27 2,30
wedtug ceny nabycia 10,37 2,16
2. Certyfikaty wtasne 0,00 0,00
3. S$rodki pieniezne 1676,72 76,11
Lokaty krotkoterminowe 1676,72 76,11
4. Naleznosci 295,04 335,05
- Z tytutu zbytych lokat 240,76 281,07
- Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 14,07 15,58
- odsetki 0,48 0,00
- pozostate, w tym: 39,73 38,40
- zapisy na papiery wartosciowe 39,60 0,00
- naleznosci z tytutu kosztéw pokrywanych przez Towarzystwo 0,00 38,40
1. Zobowigzania 3 015,67 86,87
1. Z tytutu nabytych lokat 543,80 18,53
2. Z tytutu wystawionych opcji 0,00 0,00
3. Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 443,01 0,00
4. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0,00 0,00
5. Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie sptaty do roku 0,82 0.00
6. Z tytutu pozyczek i kredytéw o terminie sptaty powyzej roku 0,00 0,00
7. Rezerwa na wydatki 0,00 0,00
8. Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 400,30 0,00
9. Pozostate, w tym: 627,74 68,34
- rozrachunki z tytutu dystrybucji 358,79 5,35
- bierne rozliczenia migedzyokresowe kosztow 0,00 21,36
- zobowiazania wobec Towarzystwa 210,08 15,33
- zobowigzania wobec kontrahentéw 3,45 26,29

- zobowiazania publiczno-prawne 55,42
lll. Aktywa netto (I-11) 71 013,97 8 922,73
IV. Kapitat 64 534,36 9 977,30
1. Wptacony 143 220,13 23 140,82

- jednostka typu A 21 453,56

- jednostka typu S 104 221,70

- jednostka typu T 17 544,87
2. Wyptacony (wielkos¢ ujemna) 78 685,76 13 163,52

- jednostka typu A 4188,17

- jednostka typu S 64 016,99

- jednostka typu T 10 480,60
V. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (513,65) 167,84
VI. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (1 163,35) (682,26)
VIl.Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 8 156,61 (540,15)
VIII. Kapitat i zakumulowany wynik z operacji razem (IV+V+VI+VII) 71 013,97 8 922,73
Liczba jednostek uczestnictwa 4 575 533,845 868 809,322

- jednostka typu A 1148 090,653

- jednostka typu S 2 986 980,558

- jednostka typu T 440 462,634
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 10,27

- jednostka typu A 15,57

- jednostka typu S 15,49

- jednostka typu T 15,61
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Rachunek wyniku z operacji
( w tysigcach ztotych)
01.01- 31.12.2003r. 01.01- 31.12.2002r.
I. Przychody z lokat 201,18 205,26
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 61,47 30,26
2. Odsetki 27,36 21,34
3. Odpis dyskonta 112,35 153,66
Il. Koszty operacyjne 992,67 516,46
Koszty limitowane 959,53 516,46
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 747,21 186,30
2. Optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane
z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 82,87 110,26
3. Ustugi w zakresie rachunkowosci, w tym: 96,38 130,27
- prowadzenie rejestru uczestnikow funduszu 58,36 79,71
4. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 27,47 82,61
5. Ustugi prawne 1,68 5,39
6. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 3,92 1,63
Koszty nielimitowane 33,14 0,00
1. Opfaty bankowe, optaty z tytutu transakcji
nabycia/sprzedazy papieréw wartosciowych 33,14 0,00
1ll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 109,98 190,44
IV. Koszty operacyjne netto (lII-111) 882,69 326,02
V. Przychody z lokat netto (I-1V) (681,51) (120,76)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 215,68 (1 357,98)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (481,09) (1 884,62)
- z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
2. Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat, w tym: 8 696,77 526,64
- Z tytutu réznic kursowych 0,00 0.00
VII.Wynik z operacji (V+(-)VI) 7 534,17 (1 478,74)
Zestawienie zmian w aktywach netto
(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa)
01.01 - 31.12.2003r. 01.01-31.12.2002r.  01.01 - 31.12.2001r.
|. Zmiana wartosci aktywow netto:
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 8922,73 10 295,64 7 523,73
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 534,17 (1 478,74) (1119,34)
a) przychody z lokat netto (681,51) (120,76) 104,28
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (481,09) (1 884,62) 150,02
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 8 696,77 526,64 (1 373,64)
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7 534,17 (1 478,74) (1119,34)
4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem) 0,00 0,00 0,00
a) z przychodow z lokat netto 0,00 0,00 0,00
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 54 557,07 105,83 3 891,25
a) zmiana kapitatu wptaconego
(powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 120 079,31 1126,68 6 396,08
b) zmiana kapitatu wyptaconego
(zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 65 522,24 1 020,85 2 504,83
6. Zmiana wartosci aktywow netto z tytutu zmian w kapitale 54 557,07 105,83 3 891,25
7. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+(-)5) 62 091,24 (1372,91) 2771,91
8. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 71 013,97 8922,73 10 295,64
9. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym * 23 975,50 9 315,17 8 474,74
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 458 316,495 603 716,143 503 653,993
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Zestawienie zmian w aktywach netto c.d.
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 751 591,972 288 222,896 203 055,144
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3706 724,523 315 493,247 300 598,849
2. Liczba jednostek uczestnictwa
narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 434 637,397 1976 320,902 1876 258,752
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3859 103,552 1107 511,580 1022 343,828
¢) saldo jednostek uczestnictwa 4 575 533,845 868 809,322 853 914,924
1ll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,29 12,06 13,60
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec okresu sprawozdawczego 10,27 12,06
- jednostka A 15,57
- jednostka S 15,49
- jednostka T 15,61
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym (14,84)% (11,32)%
- jednostka A 51,31%
- jednostka S 50,53%
- jednostka T 51,70%
4. minimalna i maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny
a) minimum 9,74 9,35 10,89
na dzien 06.03.2003r. 02.10.2002r. 03.10.2001r.
b) maksimum 13,84 13,64
- jednostka A 15,86
- jednostka S 15,80
- jednostka T 15,83
na dzien 16.10.2003r. 28.01.2002r. 02.02.2001r.
5. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny 10,29 12,06
- jednostka A 15,59
- jednostka S 15,51
- jednostka T 15,63
na dzien 31.12.2003r. 31.12.2002r. 31.12.2001r.
IV. Procentowy udziat w Sredniej wartosci aktywow i aktywow netto (w stosunku rocznym)
1. Kosztéw operacyjnych netto:
w aktywach 3,48% 3,46% 3,63%
w aktywach netto 3,68% 3,50% 4,00%
- w tym wynagrodzenia Towarzystwa:
w aktywach 2,95% 1,98% 1,81%
w aktywach netto 3,12% 2,00% 2,00%
* Do wyliczenia $redniej wartosci aktywow netto oprocz WAN z dni wyceny uwzgledniono réwniez dni wolne, za ktére przyjeto WAN
z nastepnego dnia wyceny.
Rachunek przeptywow pieni¢znych
( w tysigcach ztotych)
01.01 - 31.12.2003r. 01.01 - 31.12.2002r.
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) (55 947,87) (1 010,96)
. Wptywy 332 258,52 122 182,00
1) Z tytutu posiadanych lokat 61,49 30,29
akcje 61,47 30,26
obligacje 0,02 0,03
2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 332 021,63 121 945,95
akcje 22 857,34 6 109,10
bony skarbowe 309 162,19 115 834,75
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Rachunek przeptywow pienieznych c.d.

obligacje 2,10 2,10

3) Pozostate 175,40 205,76

1. Wydatki 388 206,39 123 192,96

1) Z tytutu posiadanych lokat 0,00 0,00

2) Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 386 627,34 122 664,98

akcje 79 207,81 6 938,18

bony skarbowe 307 409,19 115 724,74

obligacje 10,34 2,06

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 552,46 188,57

4) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 537,04 12,10

5) Z tytutu opfat 188,39 191,28

- dla depozytariusza 120,80 110,44

- za prowadzenie rejestru aktywow funduszu 63,67 79.21

- za zezwolenia 3,92 1,63

- rejestracyjnych 0,00 0,00

6) Z tytutu ustug 96,86 89,82

- wydawniczych 41,41 24,89

- prawnych 1,68 5,39

- w zakresie rachunkowosci 53,77 59,55

7) Pozostate 204,30 46,21

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 57 548,48 106,85
l. Wplywy 121 338,57 1 128,00

1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych 121 338,57 1128,00

2) Z tytutu zaciggnietych kredytow 0,00 0.00

3) Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00

4) Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0,00 0,00

5) Odsetki 0,00 0,00

6) Pozostate 0,00 0,00

II. Wydatki 63 790,09 1021,16

1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo nabycia certyfikatow wtasnych 63 790,09 1021,16

2) Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0,00 0,00

3) Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00

4) Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00

5) Odsetki 0,00 0,00

6) Pozostate 0,00 0,00
C. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 1 600,61 (904,11)
D. Srodki pienigzne na poczatek okresu 76,11 980,22
E. Srodki pieniezne na koniec okresu (D+/-C) 1676,72 76,11
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2003 r. _
wedtug stanu z ostatniego dnia wyceny aktywow funduszu w okresie sprawozdawczym

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby akgji (szt.) oraz wartosci nominalnej obligacji i bonow (zt))

Akcje dopuszczone do publicznego obrotu notowane na rynku zorganizowanym

Spotka Liczba Wartos¢ w cenie Wartos¢ rynkowa Udziat w Aktywach
akgji nabycia w tys.zt w tys. zt (W %)
Notowania ciggte
Amica Wronki S.A. 34 007 870,20 918,19 1,24%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 53 936 5775,74 5 825,01 7.87%
BPHPBK S.A. 13 995 4 668,53 4 968,23 6,71%
BRE Bank S.A. 6315 495,94 584,14 0,79%
Budimex S.A. 41 525 1389,31 1 486,60 2,01%
Carlsberg Okocim S.A. 65 662 1351,91 1 654,68 2,24%
Cersanit S.A. 19610 1369,58 1500,17 2,03%
ComArch S.A. 41788 1869,23 2 143,73 2,89%
Computerland S.A. 7 800 681,32 709,80 0,96%
Echo Investment S.A. 46 878 2 748,56 3 159,58 4,27%
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Zestawienie lokat c.d.

Eldorado S.A. 9 857 265,10 296,70 0,40%
Elektrobudowa S.A. 24 464 336,36 395,10 0,53%
Europejski Fundusz Leasingowy S.A. 4 957 286,60 272,64 0,37%
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka S.A. 1000 26,26 28,40 0,04%
Fabryka Kosmetykéw Pollena-Ewa S.A. 101 613 794,54 955,16 1.29%
Fabryka Kottéw Rafako S.A. 5 000 32,08 33,00 0,04%
Fabryki Mebli Forte S.A. 9 205 54,58 83,77 0,11%
Getin Holding S.A. 199 700 342,73 325,51 0,44%
Grupa Onet PL S.A. 48 656 927,18 861,21 1,16%
Impexmetal S.A. 73 825 1664,10 2 702,00 3,65%
ING Bank Slaski S.A. 538 165,69 185,61 0,25%
INTER GROCLIN AUTO S.A. 6 962 584,65 692,72 0,94%
Interia PL S.A. 104 368 713,78 855,82 1,16%
Internet Group S.A. 88 545 134,26 145,21 0,20%
KGHM Polska Miedz S.A. 198 589 4527,87 5203,03 7,03%
Kopex S.A. 500 25,66 25,95 0,04%
Kredyt Bank S.A. 56 386 547,84 451,09 0,61%
Krosnienskie Huty Szkfa ,,Krosno” S.A. 6 236 197,24 498,88 0,67%
LPP S.A. 1313 576,15 704,43 0,95%
MCI Management S.A. 527 815 494,58 548,93 0,74%
Mostostal Siedlce S.A. 14 330 187,35 153,33 0,21%
Orbis S.A. 51 556 1188,90 1428,10 1,93%
Paged S.A. 48 977 302,15 431,00 0,58%
Pfleiderer Grajewo S.A. 2136 330,26 354,58 0,48%
PKN Orlen S.A. 267 815 6 152,38 6 695,38 9,04%
Polnord-Energobudowa S.A. 38 454 522,58 486,44 0,66%
Projprzem S.A. 91 580 681,44 888,33 1,20%
Prosper S.A. 76 844 969,60 1133,45 1,53%
Przedsiebiorstwo Cukiernicze Jutrzenka S.A. 1 0,01 0,03 0,00%
Przedsiebiorstwo Farmaceutyczne Jelfa S.A. 32 498 1772,43 1 559,91 2,11%
Softbank S.A. 88 356 2 619,44 2 279,58 3,08%
Stalexport S.A. 855 887 1 385,82 1532,04 2,07%
Ster-Projekt S.A. 81 180 1310,16 1424,71 1,92%
Telekomunikacja Polska S.A. 345 243 4759,78 5230,43 7,07%
Wawel S.A. 31188 1 025,69 1 403,46 1,90%
Zaktad Przetworstwa Hutniczego ,,Stalprodukt” S.A. 49 369 1091,49 1283,59 1,73%
Zaktady Chemiczne i Tworzyw Sztucznych Boryszew S.A. 23616 1 295,96 1723,97 2,33%
Zaktady Chemiczne Permedia S.A. 15 561 276,25 280,10 0,38%
Zaktady Miesne DUDA S.A. 23171 824,00 1343,92 1.81%
Zaktady Przemystu Cukierniczego Mieszko S.A. 34 745 362,39 343,98 0,46%
Zaktady Przemystu Jedwabniczego Wistil S.A. 9371 1323,54 2 061,62 2,78%
Zaktady Ttuszczowe Kruszwica S.A. 7 419 150,71 217,38 0,29%
Notowania ciggte razem 62 449,90 70 470,62 95,19%
Notowania jednolite dwukrotne

Fortis Bank Polska S.A. 21163 891,72 1185,13 1,60%
Nordea Bank Polska S.A. 13 106 210,11 262,12 0,35%
Wielkopolskie Fabryki Mebli S.A. 107 219 339,17 129,74 0,18%
Notowania jednolite dwukrotne razem 1 441,00 1576,99 2,13%
Akcje notowane razem 63 890,90 72 047,61 97,32%
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Papiery wartosciowe dtuzne emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa

Obligacje
(bez odsetek)

Seria i termin wykupu Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Udziat w Aktywach
nominalna w cenie nabycia rynkowa (W %)
Obligacje notowane na zorganizowanym rynku gietdowym
Obligacje o oprocentowaniu zmiennym
o terminie wykupu nie diuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy
(powyzej 6-ciu miesiecy)
TZ 0804 (05.08.2004r.) 100 0,10 0,10 0,00%
TZ 1104 (05.11.2004r.) 100 0,10 0,10 0,00%
o terminie wykupu dfuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy
TZ 0205 (05.02.2005r.) 100 0,10 0,10 0,00%
TZ 0505 (05.05.2005r.) 500 4,94 4,92 0,00%
Obligacje notowane na zorganizowanym rynku pozagietdowym
Obligacje o oprocentowaniu statym
o terminie wykupu nie difuzszym niz 1 rok na dzien bilansowy
(do 6-ciu miesigcy)
050204 (12.02.2004r.) 5000 513 5,05 0,01%
Obligacje razem 5 800 10,37 10,27 0,01%
Odsetki naliczone od obligacji 0,48 0,00%
Razem obligacje z odsetkami 10,75 0,01%
PAPIERY WARTOSCIOWE RAZEM 72 057,88 97,34%
Inne Aktywa 1971,76 2,66%
Razem Aktywa 74 029,64 100,00%
Zestawienie zmian w stanie lokat
31.12.2003r. 31.12.2002r. 31.12.2001r.
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat Wartosé Udziat
Opis rynkowa w aktywach rynkowa w aktywach rynkowa w aktywach
w tys.zt (w %) w tys.zt (w %) w tys.zt (w %)
Akcje, prawa poboru 72 047,61 97,32% 6 955,49 77,20% 7 231,89 67,40%
Obligacje (bez odsetek) 10,27 0,01% 2,30 0,03% 2,11 0,02%
Bony skarbowe 0,00 0,00% 1 640,65 18,21% 1597,16 14,88%
Razem papiery wartosciowe 72 057,88 97,34% 8 598,44 95,44% 8 831,16 82,30%
Inne aktywa 1971,76 2,66% 411,16 4,56% 1.899,62 17,70%
Razem aktywa 74 029,64 100,00% 9 009,60 100,00% 10 730,78 100,00%
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

A. Dane o walutowej strukturze aktywow i pasywow, w tym
srodkow pienieznych, z podziatem wedtug walut i po prze-
liczeniu na walute polska

Aktywa i pasywa Funduszu wyrazone sg wytacznie w ztotych pol-
skich. W 2003 roku Fundusz nie posiadat aktywow ani zobowigzan
denominowanych w walutach obcych.

B. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz
kredytach i pozyczkach

W 2003 roku Fundusz nie zaciggat oraz nie korzystat z kredytéw
i pozyczek. Saldo na zobowigzaniach z tytutu pozyczek i kredy-
téw o terminie sptaty do roku wynika z faktu ksiegowania przez
Depozytariusza w dniu 31 grudnia 2003 roku operacji z przysztg
datg waluty.

C. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach
pienieznych

W 2003 roku Fundusz nie udzielat pozyczek pienieznych.

D. Podziat kosztow operacyjnych pokrywanych przez
Towarzystwo, wedtug ich rodzaju

01.01.2003r. | 01.01.2002r.
-29.08.2003r. | -31.12.2002r.
(w tys. zi) (w tys. zi)
Koszty operacyjne
pokryte przez Towarzystwo| 109,99 190,44
Optaty dla depozytariusza
i inne optaty zwigzane
z prowadzeniem rejestru
aktywow Funduszu 82,88 110,26
Ustugi w zakresie
rachunkowosci, w tym: 14,21 46,74
prowadzenie rejestru
uczestnikow Funduszu 0,00 4,17
Ustugi wydawnicze,
w tym poligraficzne 9,98 36,42
Ustugi prawne 0,00 5,39
Optaty za zezwolenia
oraz rejestracyjne 2,92 1,63
E. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
Wyszczegodlnienie 01.01.2003r. 01.01.2002r.
-31.12.2003r. -31.12.2002r.
(w tys. zf) (w tys. zt)
akcje (490,58) (1.884,76)
obligacje 0,24 0,14
prawa do akgji 9,25
Razem (481,09) (1 884,62)

F. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny
lokat

Wyszczegodlnienie 01.01.2003r. 01.01.2002r.
-31.12.2003r. -31.12.2002r.
(w tys. zt) (w tys. zt)
akcje 8 697,01 (1373,85)
obligacje (0,24) 0,21
Razem 8 696,77 (1 373,64)

G. Podatki i optaty

Opodatkowanie Funduszu

Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i w zwigzku z tym podlega
przepisom Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.
Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy zwalnia sie z podatku docho-
dowego fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy
z 28 sierpnia 1997 roku o funduszach inwestycyjnych.

Opodatkowanie uczestnikoéw Funduszu

Zgodnie z Ustawg z dnia 21 listopada 2001 roku o zmianie
ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych oraz ustawy
o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przycho-
déw osigganych przez osoby fizyczne (Dz.U. z 2001r. Nr 134,
poz. 1509 wraz z pozniejszymi zmianami) od dochodu z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych byt pobierany w formie
ryczattu podatek w wysokosci 20% wyptacanej kwoty dochodu
(art. 30 ust. 1 pkt 1c). Podatek pobiera podmiot uprawniony do
prowadzenia rachunku podatnika poczawszy od 1 marca 2002 roku
(art. 52a ust. 6). Zwolnione od podatku sg dochody wyptacone
podatnikowi, ktéry zawart stosowng umowe przed 1 grudnia 2001
roku (art. 52a ust. 1 pkt 3).

W okresie 01.01.2002r. - 31.12.2002r. naliczono podatek
w wysokosci 0,04 tys. zt, z tego na dzien bilansowy kwota
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od o0séb fizycznych
wynosita 0,02 tys. zt.

W okresie 01.01.2003r. - 31.12.2003r. naliczono podatek
w wysokosci 256,19 tys. zt, z tego na dzien bilansowy kwota
zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych
wynosifa 55,42 tys. zt.

Optaty manipulacyjne

Fundusz organizuje i nadzoruje system dystrybucji jednostek
uczestnictwa. Z tego tytutu z kwoty wptaconej przez uczestnika
Funduszu potracana jest optata manipulacyjna, ktéra przeznaczona
jest na wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje
jednostek uczestnictwa Funduszu (zgodnie z zawartymi przez
Fundusz umowami).

W okresie 01.01.2003r. - 31.12.2003r. zostato pobranych 857,46 tys.
zt z tytutu optaty dystrybucyjnej od nabycia jednostek uczestnictwa
w Funduszu oraz 33,03 tys. zt z tytutu optaty manipulacyjnej od
odkupienia jednostek uczestnictwa.

W okresie 01.01.2002r. - 31.12.2002r. zostato pobranych 17,44
tys. zt z tytutu optaty dystrybucyjnej od nabycia jednostek uczest-
nictwa w Funduszu.
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Optaty maklerskie

Z tytutu transakgji gietdowych, ze $rodkéw Funduszu w okresie
01.01.2003r.-31.12.2003r. zostaty zaptacone prowizje maklerskie
w tacznej wysokosci 286,36 tys. zt.

Z tytutu transakcji gietdowych, ze srodkéw Funduszu w okresie
01.01.2002r.-31.12.2002r. zostaty zaptacone prowizje maklerskie
w tacznej wysokosci 40,04 tys. zt.

Optaty bankowe, optaty z tytutu transakcji nabycia/sprzedazy
papieréw wartosciowych

Wszelkie optaty bankowe ponoszone sg na rzecz Banku
Depozytariusza i sg sktadnikiem kosztéw nielimitowanych.

. Informacje o dystrybucji dochodéw Funduszu

Dochoéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonywanych
inwestycji (w tym odsetki i dochody z wyptaconych dywidend)
powieksza wartos¢ aktywdéw Funduszu i odpowiednio wartosc
jednostki uczestnictwa. Wyptata powyzszego dochodu nie jest
mozliwa bez koniecznosci odkupienia przez Fundusz jednostki
uczestnictwa, w szczegdlnosci Fundusz nie wyptaca dywidend ani
innych zyskéw kapitatowych.

Informacje o papierach wartosciowych wymienionych
w art. 3 ust. 3 ustawy - Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi, innych praw pochodnych od praw
majatkowych bedacych przedmiotem lokat oraz transakcji
terminowych

Na dzien 31.12.2003 roku aktywa Funduszu nie byty zainwestowane
w wyzej wymienione lokaty.

. taczna wartos¢ wynagrodzen i nagrod (w pienigdzu
i w naturze) wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla osé6b
zarzadzajacych i nadzorujacych, obcigzajacych Fundusz

Nie wystapity.

. Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek,
gwarancji, poreczen lub innych umoéw zobowigzujacych
do swiadczen na rzecz Funduszu, z podaniem warunkow
oprocentowania i spfaty tych kwot, udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym, obcigzajacych Fundusz,
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych oraz
oddzielnie ich wspoétmaltzonkom, krewnym i powino-
watym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktorymi sg one
powigzane osobiscie

Nie wystapity.

. Podziat nieruchomosci wedtug grup rodzajowych,
z uwzglednieniem podziatu na krajowe i zagraniczne,
podajac dla kazdej z grup wartos¢ naktadow inwestycyj-
nych zwiekszajacych ich wartos¢ poczatkowa, poniesionych
w danym okresie sprawozdawczym

Nie dotyczy.

.Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat

ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres

Nie wystgpity znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych,
wymagajace ujecia w sprawozdaniu.

. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po

dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity.

. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi

ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwny-
walnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity.

. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny,

tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majatkowsa i finansowga, ptynnos¢ oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw pod-
stawowych.

. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowa-

nia dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz wskazanie czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

. Informacje dodatkowe

1. Od dnia 30 sierpnia 2003r. zostaty wprowadzone trzy typy
jednostek uczestnictwa zréznicowane optatg za zarzadzanie.
2. Do dnia 29 sierpnia 2003 roku Fundusz zgodnie ze Statutem
obliczat rezerwe na taczne koszty limitowane w wysokosci 3,5%
sredniej wartosci aktywdw netto Funduszu, z tego Towarzystwo
za zarzadzanie Funduszem otrzymywato wynagrodzenie
w wysokosci 2,0% sredniej wartosci aktywdw netto Funduszu.
Od dnia 30 sierpnia 2003 roku w zwigzku z wejsciem w zycie
zmian w Statucie jedyng rezerwa na limitowane koszty ope-
racyjne jest opfata za zarzadzanie, ktéra jest zréznicowana ze
wzgledu na typy jednostek uczestnictwa i wynosi:
a. 4,0% (cztery procent) - dla Jednostek Uczestnictwa typu
A,
b. 3,5% (trzy i pie¢ dziesigtych procent) — dla Jednostek
Uczestnictwa typu S,
¢. 3,0% (trzy procent) — dla Jednostek Uczestnictwa typu T,
Sredniej rocznej wartosci aktywow Funduszu reprezentujgcej
poszczegodlne typy Jednostek Uczestnictwa.
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W imieniu podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe — BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Barbara Grodek-tagoda
Gtéwna Ksiegowa

Krzysztof Grzegorek
Prezes Zarzadu

Data: 26 kwietnia 2004r.

W imieniu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Monika Michatkiewicz
Gtéwna Ksiegowa

Krzysztof Samotij
Prezes Zarzadu

Data: 26 kwietnia 2004r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 43 pkt 2) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2001 r. Nr 149,
poz. 1670), Bank Handlowy w Warszawie SA jako depozytariusz
dla Arka Akgji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
LFunduszem”), reprezentowanego przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., oswiadcza, ze dane dotyczace sta-

Naczelnik
Wydziatu Wyceny Aktywow i Wsparcia

Maciej Pisarkiewicz

Krzysztof Cztapowski
Cztonek Zarzadu

Michat Zimpel
Cztonek Zarzadu

Krzysztof Cztapowski
Cztonek Zarzadu

Leszek Kasperski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2004 r.

now aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, sa zgodne ze
stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie SA:

Naczelnik
Wydziatu Wspédtpracy z Funduszami

Jolanta Wytych
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