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dzenie do sprawozdania fi rowadzenie do sprawozdania finansowego funduszu Arka B2 WBK
rowadzenle fe sprawozdania finansowego Fe. | o Rynku Nieruchomadei FiZ

IWYBRANE DANE FINANSOWE wiys 2| wtys, EUR :
!

1. Przychody z lokat 5419 1341

il. Koszly funduszu netto i 22797 & 641

tll. Przychody z lokat netta R -17 378 -4 300,

V. Zrealizowane zysld (straty) ze zbycia lokat D o]

V. Niezrealizowane zysid (straty) z wycany lokat 162 40

V1. Wynik z operacji -17 216 -4 260

VI, Zobowigzania 47 370 11 428

VI, Akywa 554 489 133 747

1X. Akywa nalte 507 119| 122 321

X. Lokaty 401 631 96 949

Xl. Nieruchomofei posiadane bezpoiednio przez Fundusz 711 171

K. Liczba zarejestrowanych certyfilatéw inwestycyjnych 3 500 400 3 500 000

XHI. Wartoéé aklywow nalto na certyfilat inwestycyjny 144,89 34,85

XV, Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 4,92 c1,22

Liczhe cerntyfikatow inwestycyinych podane w sztulach.

Wartosl akiywéw netto na ceryfilat podano w2t i w euro.

Wynik z aperacji na certyfikat podano wzt i w eura.

Dane na dzieri 30.06.2010 roku wedtug Sradniego kursu

NBP z dnia 30.06.2010 roku: 1 EUR = 4,1458 zt.

Poszczegéline pozycje z rachunku zyskéw | strat przeliczone zostaly w walucie euro
wedtug kursu stanowigcego Sednig arytmetyczng &ednich kurséw ogloszonych przez
HNarodowy Bank Polski obowigzujaeych na astatni dzier kazdego zakericzonego
miesgca chrest sprawozdawczege (1 EUR = 4,0416 zt.)

ZESTAWIENIE LOKAT
[2 kw artal 2010 roku N kwartat 2010 roku 009 rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartosé Wartos¢ Wartos¢
Martosé wedlug rocentowy \artosé wedlug Procentowy Inartos wedlug
Wyceny na dzial w W yceny na udzial w Wyceny na
wedlug ceny A wedlug ceny s wediug ceny
habyeia w t Kziefi aktywach habycia w tys dzieri aktywach habycia w tys dzien
¥ ye. bilansowyw fgdlem ¥s. Bilansowyw jogdlem ¥ ¥S. bllansowy w
Lys. kys. kys.
1. Akcje 181 518 362 B33 655,40 181 518 360 139 64,06 181 518 376 358
2. Dluzne papiery wartodciowe 23 378 23 748 4,28 25 378 25 547 4,54 18 B27 19 287
3. Udzialy w spokach 2 ograniczong 7 168 15 550 2,81 6759 17 587 3,13 6 759 17771
odpowiedzialnoScia !
4. Nieruchomo$ci 662 711 0,13 662 700 0,13 862 700
- Razem 212 724 402 642 72,62 214 317 403 973 71,88 207 766 414 116
TABELEZUPELNIAJACE
kiai siedzib Wartos wediug Wartos wedtug Procentowy udzial
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczha emljtenla Yy ceny nabyciaw hwyceny na dzier w aktywach
kys. pilansowy wtys [egéiem
lAkcje - Razem [s 345 338 181518 he2 633 b5,40
|, Nienatowane na rynky aktywnym 3345338 181518 382 633 85,40
1.PK 1 8p. zo.0. Sp. Komandytowo-Aksyjna  INienotowane na ryniu aklywnym  INie dotyczy 138 590 gzle;;p“p"]'m 6579 25 737 .45
2. PK 2 Sp. z0.0. Sp. Kemandylowa-Aloyina  |Nienotowane na rynku akiywnym  Nie dotyczy 141 000 2:?;;“"5"“5"3 7155 14 402 2,60
3, PK 4 Sp. z0.0. Sp. Komandylowo-Akcyjna  [Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy 263 340 ng;:"“p“""’ 13167 57 147 10,31
4,PK 5 5p, 20,0, Sp. Komandytowo-Akeyjna  |Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 230 ?:f;:p"m'"a 49 19 013 3,43
5.PK & Sp. z0.0. Sp. Kamandytowa-Akcyjna  |Mienctowane na rynkus aktywnym  Pie dotyczy 208 880 :f:;”“p“"“’ 10 404 27 372| 4,94
8. PK 8 Sp. 2 0.0. Sp. Komandylowo-Akeyjna (“)Nienotowane na rynku aiywnym  Wie dotyczy 29 000 ﬁif;;"”"""'a 1503 o 0,00
7.PK 0 Sp. z0.0. Sp. Komandytowa-Akcyjna  |Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 79 500 ﬁzf:;p“"""ta 15 892 17 128 3,08
Projekt Kamercyjny 11 Sp. z 0.0. Sp. . e d Rzeczpospolita
 Komandylowo-Akeyina Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy 175 000 Polska 8842 15 663 2,82
. " . Rzeczpospolita
9. PK 12 Sp. z 0.0. Sp. Komandytows-Akcyjna  |{Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy 850 750 Polga 43 570 681078 11,01
10. PK 13 §p. z 0.0, $p, Komandytowo-Akeyina  [Nisnotowane na rynku aklywnym e dotyezy 103 950 sif:;‘m"“'"a 5197 25973 488
J&J Central Park Sp. z 0.0. Sp. . e d Fzeczpospolita
. Komandytowo-Aksyjna Nianctowane na rynku aldywnym  Nie dotyczy 92 338 Forda 6170 20108 3,63
12. PK 15 Sp, z 0.0, Sp, Komandytowo-Akeyjna  [Nienotowans na rynku aklywnym B dotyczy 226 000 Sﬁfg;”““""“a 11300 10729 1,93
13, PK 16 8p. z 0.0, Sp. Kamandytowo-Akcyjna  |Nienotowane na rynks akywnym  Pie dotyezy 404 60D gﬁfgf"mmz 20 200 15518 2,80
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|z kwartat 2009 roku
Wartosé
Prol_:enl.owy Wartos & wedlug Prm:.entowy
udzial w M yceny na udziat w
wedlug ceny [, .
aktywach nabycia w tys kzien aktywach
rgdlem ¥ bilansowyw [ogéiem
kys.
64,81 184 475 420 234 87,78
3,31 14 476 14 787 2,39
3,05 5754 17 441 2,81
0,12 662 793 0,13
71,09 205 367 453 255 73,11

FIZ-Q-E 31.10.07
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14. PK 17 Sp. 2 0.0, Sp. Komandytowo-Akeyjna [Mienotowane na rynku aktywnym

] eczpospolita
Fla dolyczy | 620 mo?ﬁld@ |

31000

42 768

-

("} Na dzien bilansowy spdlka wykazata ujemne
kapitaty wiasne. Fundusz utworzyt rezerwe na
akiualizacje zaangazowania kapitatlowego w
Spéikach Celowych o lacznej wartosci 44 979 tys.zt
w tym rezerwe z tytutu ujemnej wartoici spétki

PK 8 Sp. z c.c. $p. Komandytowo-Akeyjna
w wysokoci 253 tys, z),

LISTY ZASTAWNE Rodzaj ryniu

Nazwa rynku mitent Lnitenta oyl

Kraj sedziby [Temin Warunk
ppracentowania

lupu

Rodzaj listu Podstawa emisji

DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku

MNazwa ryniu itent
& fFmiten amitenta

Kraj siedziby {Termin

Myvkupu

Warunki
pprocentowania

Warto €
nominalna

Diuine papiery wartoSciowe - Raze

1. O terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

I. Notowane na innym aktywnym rynku

[Treasury .
-OKD710 |nny akiywny rynek EondSpot BSkarb Paristwa :ET;;PMPOI'M 2010-07-25 perokuponows 11 500 Q00,00
Paland
1. O terminie wykupu powyzej1 roku;
a} Obligacje
I. Notowana na akywnym rynku regul owanym
IGietda Papierdw kzeczpospolit
-DZ0814 Aktywny rynek- rynekregulowany  [Wartosciowych wiSkarb Paristwa Polslap PO 2011-08-18  frmianne 4100 009,00
Warszawie S.A.
1l. Notewane na innym akdywnym rynku
[Treasuzy Rzeczpospolita
-OKD112 ‘ Inny aklywny rynek BondSpot Brarb Panstwa Eoraa P 2012.01.26  perckupanowe 3 080 000,00
. FPoland
[Treasury Rzeczpospolity
-\WZ0911 Inny akhywny rynek EBondSpot Blarb Paristwa Polslﬁp PO 20110024 Emienne 5 100 ¢O0,00
Foland
LUDZIALY W SPGLKACH 4 b siedzib Warto&d wedtug Marto& wedtug Procentowy udzial
OGRANICZONA, Pacwa ol Biedziba ol | ¥ Liczba Ceny nabycia w fwyceny na dzien bv akiywach
ODPOWIEDZIALNOSGIA, ys pilansowy wiys. pgdtem
Udzialy — Razem hod 278 7 168 15 550 D 61
[Bawa Apartment kzeczposooli
-60,00% Milanow Sp.z  [Marszawa . Pols;p 4110 2 151 0 0,00
b.o. ™
-30,80% fi'“;a"" Gty 5P harzawa T:f;zmh 25 331 1317 10 688 187
projeld Rzeczpospoli
-50,00% Komercyiny 10 MWarszawa h Pcls;" 4000 200 0 0,00
p.zo.o, (%
Frojeld Rzeczpospoli
-100,00% Komercyiny 11 & ka Polska 3000 150 240 0,04]
Sp. z 0.0,
-32,50% g:""f;"; WAOehY | s awa ::z:zf:;s""" 21125 1 056 1056 0,18
-100,00% PK 18p. z0.0. Marszawa R::;Zg;ﬁnoll 2400 120 375 0,07
-100,00% PK 2 Sp.z0.0. (Aarsawa F;‘:‘;fg;q“’" 2 400 120 107 0,02
+100,00% FK 4 Sp.z20.0. varzawa Rﬂ’:‘;?g:“”" 4000 200 585 0,11
-100,00% PK 5 8p. 20,0, MWarszawa ?:ﬁ?ﬁ;ﬁpoh 4 Q00| 200 310 0,08
-100,00% K6 Sp.z0.0. [Warzawa F;z;‘;g;s""" 2 409 120 238 0,04
-100,00% PK 8 Sp.z 0.0, [Warszawa Zzgf}g;s""" 4000 50 2 0,00
-100,00% PK9Sp.zo.0. Warszawa ?ﬁ'ﬁim" 4000 200 205 0,04
-75,00% PK 12 Sp. z 0.0. pVarszawa R;Z:zlz::such 8850 443 867 0,12
-100,06% FIC 13 Sp. 2 0.0. JNarszawa ::z:ﬁ;;*"’" 2 400 120 300 0,05
&) Central Park Rzeczpospoli
-80,00% I5p. 2 0.0. hVarsrawa 2 Polda 800 40 141 0,01
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. \WartosE wedlug Wartosé wediug Procentowy udzial
Martosé . N o
N Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzief w akiywach
Rominaina . N
bys. bilansowy w tys. pgblem
Warledé wedlug MWartoi$ wediug Procentowy udziai
liczba cony nabyciaw wyceny na dzien w akdywach
¥S. bilansowy w tys. pgdlam
23 780 P3 376 P3 748 4,28
1500 11272 11472 2,07
1 500 11272 i1 472 2,07
11 500 14272 11 472 2,07
11 500, 11272 11 472 2,07
12280 12 104 12 276 2,21
12 280, 12 104 12 276 2,21
4 100| 4173, 4 244 0,78
4 100 4173 4244 0,76
8180 7331 8032 1,45
3080 2827 2874 0,52
5100 5104 5158 0,93
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. Rzeczposoli
100,00% FK 15 Sp. z 0.0. fWarzawa a Polska ’ 1000 50| 45 0,01
PK 16 Sp. z 0.0. Rzoczpompoli
- 400,00
,00% - Narszawa 2 Polska 4 000 50 0 0,00
_ PK 17 Sp. zo.0. Rzeezpospoli
100,00% - Warszawa ba Polska 1000 £0 0 0,00
- Rzeczpospoli
400,00% FK 18 Sp. z c.0. WWarszawa a Polska 2000 102 o8 . 0,02
. Rzeczpospeli
100,00% FPK 19 Sp. 2 0.0. Varzawa a Polsa 2000 102 a8 0,02]
- ™ Rreczpospali
100.00% P20 Sp. zo.0. a Polcka 2000 102 ] 0,02
_ Rzeczpaspali
100,00% PK 21 Sp. zo.0. ka Polsa 2000 02 98 0,02
_ ella ltalia Sp. zf,, Rzecrpospoti
32.50% E-U- a Polska 650 33 1" 0,00,
alwator City Rzeczpospoli
-30,50% trahéw Sp.z o_O_Warszawa a Polsa €10 30 13 £,00
-60,00% awa Wilanow  Warszawa fzeczpaspoli 1200 50 26 0,00
' a Polska !
(") Na dzien bilansowy spolk wykazaty ujemne
kapitaty wtasne. Funduse utworzyl rezenwve na
akualizacjq zaangazowania kapitalowego w
Spétkach Celowych o tacznej wartodei 44 879 tyszt
W iym rezerwe Z fytulu ujemnsj wartosci spotk
Projelt Komercyiny 10 Sp. z 0.0, w wysokosci
44 879 tyszl, rozerwe z tytutu ujemnej wartosci
spolk PK 16 Sp. z 0.0. w wysokosci 10 tys 2t oraz
rezerwe z tytuiu ujemnej wartosci spdix
PK 17 Sp. z 0.0. wwysokadci 37 tys. zl.
{**}Na dzier sporzadzania sprawozdanja
finansowego spdlka wnioskowata we wiasciwym
Sqdzie Rejonowym o cgloszenie upadiosc
cbejmujaca likwidacie majatis upadtego.
N " C ciaroi . " Wartos¢ Wartos¢ wediug Wartosc wediug Procentowy udziat
& MNazwa i rodzaj Kraj sedziby [Termin Rodzaj L . " ~ .
WIERZYTELNOSCI bodmicty bodmiaty hymagalnose: lwiadezenia kwiadczenia wiLiczba Feny nabyciaw |wyceny na dziefi jw aktywach
fvs kvs bilansowy w tys. pgélem
Wartos¢ wediug pWartodt wadtug Procentowy udzial
WEKSLE My stawe 8 Data platnosci  peny nabycia w pwyceny na dzien v aktywach
ys. bilansowy w tys. pgdlem
z Rok aoddania de . Mumer ksegi . . . . . .
NIERUCHOMOSCI bizytiu Data nabycia Wieczysta] Kraj polozenia dres Fowierzchnia  ICbciazenia Bluzebnosei
Nieruchomosci - Razem
I. Prawa wilasnosci nieruchomoédci:
1. Grunty .
Rzaczpospelita [ubin, w
~Dziatka nr 1044/3 LU1I100257899!2P°|5'GP b aketicach ul. K41 m2 rak Brak
Gesiej
RRzeczpospolita Lublin, w
- Dziatka nr 104414 L U11i00257901/0f 2P o blalicach ul. 720 m2 Brax Brak
Gesic}
Rzeczpospolita fLublin, w
-Dziatka nr1045/2 LU1I1‘00258563.’GPDI§QP - erolicach wl. B13 mz Brak Brak
Gesiej
. Lublin, w
-Drziatka ne 104543 LutioozsesT1/4herc PR Ligicachul. 78 m2 Brak- Eirak
[Gesiej
TABELHDODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU mitent [Tamin wykupu [Warnk Wartos Liczba z\:&or?il:;i?;ui Vw\;::n:né: ::z:gﬁ ;r:;mm vaiat
PIENIEZNEGO pprocentowania pominalna bya. bilansowy wiys bptem
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WMartes wedlug Martost wedlug Procentowy udzial

ceny nabyclaw pyceny na dzied w aklywach

| WES bilansowy w tys. pgélem

E62 711 0,13
662 71 0,13
662 711 0,13
160 172 0,03
180 193] 0,04
153 164 0,03
169 182 0,03
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IBILANS R kwariat 2010 1} kwaral 2010 009 rok P kwartat 2009
Foku oty it ok
. Aktywa 554 488 562 16D 582 488 619 590
1. SrodK pienigzne i ich ekwiwalenty 392 178 9 62
2. Naieznoéci 151 431 157 974 157 140 155 355 h
I
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkutpu 11223 11 288 !
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 748 25 547 & 850 5589
~diuzne papiery warloéciowe 23748 25 547 9 850 5 589
5. SHadniki {olat nienotowane na akdywnym rynku, w tym: 378183 377 726 403 566 446 873
- dluzne papisry wartosciowe 9 437 9198
8. Nieruchomobei 711 700 700 793
7.Pozostate aiktywa 24 35 22
Il Zobowlazania 47 370 37 825 26 805 42 558
Ill. Aktyw a netto {I-I1} 507 119 524 335 545 883 577 932
V. Kapitat funduszu 339 500 339 500 338 500 339 500
t. Kapitat wptacony 339 500 339 500 336 500 339 500
V. Dochody zatrzymane -22 157 -4 779 439 -9 288
1, Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody 2 lokat netto -54 198 -36 820 -31602 -28 761
2, Zakumul ewany, nierozdysponowany zrealizewany 2ysk {gtrata) ze
Zbycia lokat 32041 32 041 32 041 19 473
. artosci lokat w odniesieniu do ce
V1. Wzrast (s padek) w festeniu ny 189 776 180 614 205 944 247 720
nabycia
B i nduszu j z& I i cji
VU Kapitat funduszu i zzkumulowany wynik z operacj 507 119 524 335 545 853 577 932
{IV+V+-V1)
liczba zarejestrowanych certyfilatéw inwastycyjnych A B0 000 3 500 000 3 500 000 3 500000
Wartoét aktywdw netic na certyfikat inwestycyjny 144,89 149,81 155,97 165,12
Liczba ceryfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:
Beria A - 3 500 000
Warlod¢ akdywow netto na poszczagoine serie cenyfikatéw inwestycyjnych:
A - 144,89
za 2 wartaty a2 lkwartaty
T A UNEKWYNIKUZOPERACT od 2010-04-0t  RO1C roku od 2009-04-01 009 roku
cH do 2010-06-3% [ed 2018-01-01 do 2008-06-30 jod 2009-01-01
) do 2010-06-30 de 2009-06-30
I. Przychody z lokat 5419 53819 9791 28 275
1. Preychody odsetkowe 2468 4943 2 575 5313
2. Dodatnie salde rdznic kursowych 2951 432 2 685
3, Pozostate 7216 20 277
-w tym z tytulu mzwiazania rezenw 7216 20277
Il. Koszty funduszu 22797 27 §77 12 018 24 811
1. Wynagredzenie dla towarzystwa 3 320 5 805 3 960 8083
2. Oplaty dla depozytariusza 0 1 28 28|
3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 11 23, 11 22|
4. Uslugi prawne 145 177 99 160
5, Kozty odsatkowe 10 22 " 17
6. Kosty zwigzane z posdadaniem nignichomesci 46 B 1" 27
7. Ujemne saldo réznic kursowych 2143
8. Pozostate 19 265 20 888 5757 16 295
Z tytulu rezenwy na aldualizacje zaangaZowania
a)I\apitzllt:lwegc: w Spétkach Celowych netto 8514 10888 5520 13 881
b)z (y'lulu odpis: aklualizujacego wartod naleznodci od 9743 9083 20 2 397
Spolek Celowych
1l Koszty funduszu netto {I1-l) 22797 27 977 12 018 24811
V. Przychody z lokat netto (V) -17 378 -22 586 -2 227 36864
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 162 -16 168 -13 968 -59 727
1. Zraatizowany zysk (strata) ze zbyciz lokat, w tym: 0 0 71 77
2, Wzrost (spadek) niezrealizowanago zysku (straty) z wyceny
Jokat, wiym; ) 162 -i6 188 -14 037 -59 804
VI.Wynik z operacji 17 218 -38 764 -16 193 -56 063
}Nynikz cperac]i na przypadajgcy na certyfikat inwestycyiny I -4,92| -11.08 -4,63| -18,02
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-11.08|

wastycyiny -4,92 4,63 -16,02]
a 2 kwartaty Fa 4 kwartaty
ZESTAWIENIEZMIANWAKTYWACHNETTO od 2010-04-01  [2010 roku od 2009-01-01  PO0S roky
do 2010-06-30 jpd 2010-04-01 o 2009-32-31 |jd 2009-01-01
do 2010-06-30 do 2008-12-31
L. Zmiana wartosci aktywéw netto
1‘::‘;';;;2%: nietto ha konies poprzsnlego okres! 524 335 545 883 633 995 633 995
2, Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy (razem), w tym: -17 216 -38 764 -85 112 -85 112
a) prychody z lokat netto -17 378 -22 596 823 823
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat 0 a 12 845 12 645
¢)wzrost (padek) niezrealizewanego zysw (straty) 2z wyceny fokat 162 16 168 -101 §80 -101 580
3. Zmiana w altywach netto z tytutu wyniku z cperacii -17 216 -38 764 -88 112 -88 112
4. taczna zmiana aklywow netto w clresie sprawozdawczym -17 216 -38 764 -88 112 88 112
5. Warlo&d aklywbw netto na konlec okresu sprawozdawczego 507 119 507 $19 545 883 545 883
6. Srednia warto$ akywow netto w okrese sprawozdawczym 512726 524 810 579 BOG| 579 809
L Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
i 'a'zf::’;l::;ﬂﬁ':r;:w:?;“ nych namstajace od pocza 3 600 000 3 500 D40 3 500 000 3 500 000
a) liczba wydanych certyfilatéw inwestyeyinych 3500 000 3 500 00D 3 500 090 3 500 000
b)salda zmian 3 500 000 3 500 000 3 500 000! 3 500 Q00
2. Przewidywana liczba certyfikatow inwestyeyjnych 3 500 00| 3 500 000 3 500 000 3 500 000
lll. Zmiana warto$ci aktyw 6w nefto na certyfikat inwestycyjny .
& 0 a caryfixat inwestycyjny na koniec
1':::;::::’;’;“:”';2‘°£mmz£mzego syexny 149,81 155,97 181,14 181,14
2.::;::?:;:%@\;&:::2:;: certyfikat inwestycyiny na koniec biezacego 144,59 144,88 155,97 185,97
T a0l altywaw netto na ceryfiat inuesyeny w 3,17 14,33 13,90 13,90
4. :;2:1;[;:;;::;&: aktywow netto na certyfikat inwestycyiny w olrese 144,78 144,78 155,97 186,97
- data wyceny £010-04-30 2010-04-30 P009-12-31 P0DY-12-31
5, ;::1{:;::1;::"?& akhywdw netto na cenyfikat inwestycyiny w olresia 144 89 154,28 169,75 169,75
-data wyceny £2010-06-30 2010-01-29 (7009-03-31 P00S-03-31
5. ﬁ:::‘; :':":::’;;‘::\::;:ﬁﬁﬁ inwestycyjny wedtug odalniej 144,78 144,78 163,73 168,73
- data wyceny 2010-04-30 [2010-04-30 [2008-10-3D R009-10-30
7. Rozwodniona wartosé aktywow nette na cartyfikat inwastycyiny 144,89 144,89 155,97 155,97
IV. Procentowy udzlai kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 17,83 10,75 6,86/ 6,86
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,60 2,61 2,7 2,7
2. procentowy udzial optat dla depozytanusza 0,00 D,00 9,00 0,00
’ A ra 2 kwartaty ka 2 kwartaty
RACHUNEKPRZEPLYWOWPIENIEZNYCH od 2010-84-01  PO10 roky pd 2009-04-01  PCO9 roku
Ho 2010-06-30 jpd 2010-04-07 Mo 2009-06-30 pd 2009-0%-01
do 2010-06-30 do 2009-05-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigZznych z dzialalno$ci operacyjnej -1 881 426 -10 940 -20 181
L. Wpiywy 12 342 108 039 117 052 366 531
1. Z tytutu posiadanych lokat 153 381 381
2. Z tytuhu zbycia sdadnikdw lokat 12 342 105 886 118 671 366 144
3. Pozostale ]
Il. Wydathi 14223 106 465 127 592 386 712
1. Z tytutu nabycia sdadnikow tokat t0 735 98 233 123784 376 230,
2. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3395 7 008 4 102 8654
3. Z tytuiu oplat dla depozytariusza a 1 26 26|
4. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych a 47 1 44|
5.Z ytulu ustug prawnych 76 134 51 95|
6. Z tytulu posiadania nieruchomosci 9 25 11 27]
7. Pozostale 5 17 7 1 638)|
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalncéci finansowej 2 095 209 10760 20 014
1. Wiywy 3 006 3007 11029 20729
1. Z tytulu zaciggnigtych kedytow 19 19
2. Z tytutu splaty udzielenych pozyczek 2872 2872 10627 20 082
3. Odsetkd 134 135 383 648
Il Wydatki ati 2 198 269 715
1. Z tytutu spiat zaciggnisetych pozyczek 19 19
2. Z tytulu udzielonych pozyczek aco 2175 240 680
3. Odsetki " 23 10 16
C.Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto (A+/-B) 214/ a83| «180 -187
D. Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkow pienieznych na
poczafek okresu sprawozdawczego . 78 9 242 229
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkoéw pienigZznych na
koniec okresu spraw ozdawczego (E+/-D) 852 392 62 82
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NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Nota 1 - Polityka rachunkowosci w zalaezeniu.

Plik Opis
[MNota1. Polityka rachunkowodci.pdf Nota 1 - Polityka rachunkowosci
NOTA-ZINALEZNOSCIFUNDUSZU < :Jvaﬁﬂf 2010
Fo|
1. Z tytulu odsetek 11 712
2. Ztytulu udzielenych pozyczek 439 719
-Razem 151 431
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU z :ﬂﬂﬂ' 2010
ro
1. Pozestale zobowizzania 47 370
-w tym zobowiazania wobec TFI z tytulu optaty za zarzadzanie 2281
_wlym rezerwa na aktualizacjg zaangazowania kapitatowego w 44 579
Spotkach Celowych
-Razem 47 370
INFORMACJA DODATKOWA

[nformacja dodatkowa do sprawozdania firansowego Funduszu - w zataczeniu,

Komisja Nadzoru Finansowego
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[Piik_

IOpis

[En!ormac;a dodatkowa do raporiu kvartainego Arka BZ WBK FRN F|

nformacja dodatkowa do sprawozdanla finansowego Funduszu

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data mig i Nazwisko Btanowisko/Funkeja Padpis / ™~ .
R010-08-04 Krzysztof Czlapowskd Czicnek Zarzadu
pC10-08-04 Monika Michalkiewicz Frokurent
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_ .. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego S
Arka BZ WBK Funduszu Rynku Nieruchomosci Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego

Podstawa prawna.

Skrocony raport kwarfalny dla Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci Fundusz

Inwestycyjny Zamknigty (dalej: ,Fundusz") obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek

wyniku z operacji, zestawienie zrian w aktywach netfo, rachunek przeplywow pienieznych,

zestawienie lokat oraz wybrane dane finansowe, sporzgdzone zgodnie z nastepujgeymi aktami
prawnymi:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2009 .,
Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249,
poz. 1859),

- Rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedgcego panstwem czlonkowskim {Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259),

- Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 wrzesnia 2004 roku w sprawie wyceny
nieruchomoéci | sporzadzania operatu szacunkowego (Dz. U. z 2004 r., Nr 207, poz.
2109).

Zwiezly opis istotnych dokonari lub niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 22 czerwca 2010 roku Fundusz podpisat aneks nr 4 do umowy kredytu zawartej z ING
Bankiem Slaskim S.A. z dnia 8 maja 2008 roku przediuzajacy termin splaty kredytu do dnia
30 czerwca 2011 roku.

Juz po okresie sprawozdawczym w dniu 21 lipca 2010 roku Pan Konrad Matysiak oraz Pan
Jarostaw Wachowiec dzialajac jako cztonkowie zarzadu spétki Sawa Apartments Wilanow
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, bedacej jednostkq zalezng od Funduszu, zlozyli w imieniu
Sawa Apartments Wilandw Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie wniosek o ogloszenie upadiosci
Spolki Sawa Apartments Wilandw Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe,

Dnia 9 lipca 2007 roku Fundusz zakohczyt okres inwestycyjny budowania Portfela Rynku
Nieruchomosci. Wigkszos¢ inwestycji w nieruchomosci Fundusz realizuje za posrednictwem
spotek celowych w formie spotek komandytowo-akcyjnych. Deweloperskie projekty
mieszkaniowe realizowane sg gidwnie poprzez spolki celowe w formie spélek z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Zachwianie rownowagi na rynkach finansowych, ktére wplynelo miedzy
innymi na mozliwosé pozyskania finansowania rozwoju inwestycji oraz spowolnienie tempa
sprzedazy mieszkan, moze wplynaé negatywnie na terminy realizacji, a w konsekwencji
rentownos¢ inwestycji mieszkaniowych Funduszu. Niepewno$é na rynku i wzrost stop
kapitalizacji miaty wplyw na wyniki inwestycyjne.

Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w
prezentowanym okresie.

Nie dotyczy.

informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal emisji ani wykupu papierdw
wartosciowych.




/A

10.

1.

12.

13.

14,

15.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Nie dotyczy.
Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne

sprawozdanie finansowe, nieujgtych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposoéb wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity.

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych, ktdre nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy.

Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

- w danym roku obrotowym,

Nie wystapily.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognozy wynikdw,

Wskazanie postepoﬁaﬁ toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Nie wystgpity.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleingz jednej lub wielu
transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji zawieranych
przez emitenta bedacego Funduszem z podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacie dotyczace poszczegélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wyniki finansowe emitenta.

Nie dotyczy.

informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub poZzyczki lub udzieleniu gwarancji - iacznie jednemu podmiotowi Iub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rédwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaldw wiasnych Funduszu.

Nie wystapily.

Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zohowigzan przez emitenta.

Nie wystapity.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Trudna sytuacja na rynku finansowym, w szczegolno&ci trudnosci w pozyskaniu finansowania
diuznego wplynety na frend wzrostu stop kapitalizacji w wycenach nieruchomosci. Niepewnosé
na rynku, w szczegolnosci spowolnienie tempa sprzedazy mieszkan i wzrost stop kapitalizacii
moga mie¢ wplyw na wyniki inwestycyine.




18.

17.

18.

19.

20.

21.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Nie dotyczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

W dniu 21 lipca 2010 roku Pan Konrad Matysiak oraz Pan Jarostaw Wachowiec dzialajac jako
czionkowie zarzadu spdlki Sawa Apartments Wilandéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
bedace] jednostka zalezng od Funduszu, ziozyli w imieniu Sawa Apartments Wilanéw
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wniosek o ogloszenie upadio$ci Spolki Sawa Apartments
Wilanéw Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednlo sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.
Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywolanych

tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik
z operagcji i rentownosé funduszu.

Nie wystapity.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnos$ci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane,

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynac na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian. ‘

Nie wystapity.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

1

Krzysztof Cx bwskl Monika Mi atklewu'}g\
Cztonek Za Prokurent

Poznan, dnia 4 sierpnia 2010 r.







