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FIZ-Q-E 31.10.07

rowadzenie do sprawozdania finansowego funduszu Arka BZ WEBK

[WYBRANE DANE FINANSOWE wPLN w EUR
1. Przychody z lokat § 976 2 080
Il. Keszty funduszu netto 15114 4 508
111, Przychody z Ickat netto -8 138 -2 428
IV. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny {olat 47 768 14 244
V. Wynik z operacji 39 630 11 815
V1. Zobowigzania 38 282 11416
VI Aldywa 654 142 195 022
VIli. Akywa nette 615 850 183 606
X, Lokaty 492 162 146 730
-w tym nieruchomeéci posiadane bezpofrednie przez Fundusz 876 261
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 3 500 000 3 500 000
Xl Wartodt aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 175,96 52,46
Xl Wynik 2 operacii na certyfikat inwestycyjny 11,32 3,37
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kw artat 2008 reku  kwartat 2008 roku LJOT rok
SKEADNIKI LOKAT
Wartodé Wartos¢ Wartos ¢
P 1 w e chiu
Wartosé wediug Procentowy Wartose wediug ro:_:en OWY L rtosc a
W yceny na udziat w Wyceny na udziat w Wyceny na
wedlug ceny 3 wedlug ceny 4 wedlug ceny .
abveia w t dziert aktywach - abycia w tys dzien Rktywach habycia w tys dzief
¥ ¥e- bilansowyw jog6lem ¥ th bilansowyw jogdiem " hilansowy w
kys. kys. kys.
1. Akcje 197 533 444 489 87,85 181 834 396 316 63,47 164 311 297 007
2. Udzialy w spétkach z ograniczon:
h(. ; . h g A B 484 47 873 7.29 22183 B5 BOS 10,54 39706 150 518
odpow iedzialnoscig
3. Nieruchomesei 662 876 0,13 8662 812 0,13 662 732
4. RAZEM 204 679 493 038 7837 204 679 462 933 74,14 204 679 448 257
TABELE UZUPELNIAJACE
bkerai siadzib Wartod wedlug MWarto$é wadlug Procentowy udziat
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emijle " 20y lcany nabyciaw fyceny na dzief v aldywach
nta Eys. bilansowy w tys. pgdtem
IAKCJE - RAZEM b &84 318 na7 533 k44 488 57,95
|. Nienotowane na rynku aktywnym 3684 318 197 533 444 489 67,95
1.PK 1 Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyina  [Nienotowane na rynku altywnym  pie dotyczy 138 590 :‘;‘gle;:posmhta 6979 33 089 5,05
2. PK 2 Sp.z 0.0. 8p. Kemandytowa - Akcyjna Nienotowane na rynku akywnym  hie dotyezy 139 590 S‘z’le;:pospoma 6 980 17 295 2,64
3.PK 3 Sp. z 0.0, Sp. Komandytowo - Akeyina  [Nienotowane na rynku aldywnym  pie detyezy 2000 gzg;pospolna 100 Q 0,00
4.PK 4 Sp.2 0.0. Sp. Komandylowo - Akeyjna  [Nienatewane na rynku alywnym e dotyczy 263 340 E‘Z’T:;POFQONE 13167 38733 592
5. FK 5 Sp.z 0.0. Sp. Kamandytowo - Akcyjna Nienclowane ha rynky aklywnym  pie dotyczy 980 gz‘r:;PDsPuma 49 25 636 3,82
6.PK 6 $p, 7 0.0, 5p, Komandytowo - Akeyina  [Nienotowane na rynku adywnym  hie dotyczy 209 880 2:;;‘“’*“""’ 10 494 32 320 454
7.PK 7 Sp. z0.0. Sp. Komandytowa - Akcyjna  [Nisnotowane na ynku aktywnym e dotyczy 119790 ng;;p“p"“‘a 5089 21560 3,29
B.PK 8 Sp. z0.0. Sp. Komandytows - Akzyjna  {Nienotowane na ynku aktywnym e dotyczy 28710 szf;;""sp“"‘a 1435 7045 1,08
9.PK 9 Sp. zo.0. Sp. Komandytows - Akcyjna  [Nienotowans fia rynku akywnym  pie dotyczy 78 700 gzle:;"“p""ta 15700 18 253 2,79
Projekt Komercyjny 11 Sp. 2 0.0. Sp. . . Rzeczpospolita
 Komandylows - Akcyina Nienctowane na ryntu akiywnym  pie dotyczy 173 250 ol ska 86863 17 181 2,63
11.PK 12 Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna [Nienotowane na vnka akiywnym  pie dotyczy 1070 190 ng;;"“‘”'“a 53510 79 369 12,43
12.PK 13 Sp. z 0.0. Sp. Komandylowa - Akcyjna |Nienotowane na rynku akiywnym e dotyczy 103 850 lﬁﬁf:;'mp"ma 5197 24 989 3,82
13, PK 14 Sp. z 0.0, Sp. Komandytowo - Aksyjna iNienotowana na rynku akiywnym e dotyczy 52 338 ng:;”*"'"a 6170 54 533 8,34
14.PK 15 Sp, 7 0,0, 5p. Komandytowo - Akeyjna [Nienotowane na rynku akywnym  hie dotyczy 226 000 ng:;"“"""“’ 11300 11 647 1,78
15. PK 16 Sp. 2 0.0. Sp. Kemandytowo - Akcyjna |Nienotowana na ryniu akywnym e dotyczy 404 000 g:f;;p““""a 20 200 22 507 3,44
16.PK 17 Sp. z 0.0. Sp. Kemandytows - Akcyjna [Nienotowane na ryniu aktywnym e dotyczy 620 000 Ezof:;'m’”"'a 31000 38 817 6,09
17.PD 2 Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo - Akcyjna  |Nienotowane na rynku aktywnym  nie dotyczy 4 DGO E:Iz:‘:pothta 200 181 0,03
18.PD 3 Sp. 2 0.0, $p, Komandytowo - Akeyjna  iNienotowane na rynku akywnym ie dotyczy 4 000 gz?gépospollta 200 182 0,03
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2 kwartat 2007 roku

Wartogé
Procentowy Wartosé wedlug Pro.centuwy
udzial w Wwediug ceny Wyceny na udziatw
laktywach Inabyciz w tys dzien laktyw ach
ogdlem bilansowyw jogdlem

kys.
48,59 142 729 184 598 41,18

24,62 61 198 o7 874 21,80

0,12 862 662 0,15

73,33 204 589 283 434 63,13
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czpospolita
19. PD 4 Sp. Z ¢.0. Sp. Komandytowo - Akeyjna [Mienotowane na rynkd akywnym Iﬂie datyczy | 4 OUDE;::J ol 200 182| O.fEI
" . Kraj siedziby [Termin Marunki - .
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent mijtanla Lvhiou borocentowania Radzaj listu Podstawa emigi
> . Krai dedziby ilemin Marunki \Wartoss
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE frodzaj rynku Plazwa rynka: Frltent lemitanta lvykupu pprocentowania pominaina
UDZIALY W SPOLKACH Z kraj sedziv Wartosé wedlug [Warlo#6 wedlug Procentowy udziat
OGRANICZONA Nazwa spoik Siedziba spalk spdllki ¥ ¥iczba keny nabycia w fwyceny na dzien v akywach
ODPOWIEDZIALNOSCIA, s ilansowy wtys. pgdtam
RAZEM 107 916 b 484 a7 673 .29
[Sawa Apartmentd keeczposnali
~80,00% Milanéw Sp. z  [Warszawa PO 1800 996 12 576 1,02
.o a Polska
_ Rzeczpospoli
-100,00% PK38p.z o‘o‘, WWarszawa 4 Polsa 2000 282 118 0,02
: Salwator City Sp.| . Rzeczpespoli
N -30,50% b o, Warszawa a Polsa 26 334 1317 14 146 2,16
i Projekt .
| «50,00% Komercyjny 10 |Warszawa Raeczposall 4000 200 0 0,00
! a Polska
i Bp.zo.c.
: Projait Rzeczpospoli
-100,00% Komercyiny 11 (Warszawa posp 3000 150 207 0,02
k2 Polsa
Bp. Z 0.0,
-32,50% palwaterWochy o awa Resczpospol 21125 1056 17 056 251
Sp. 2 0.0. a Polska
-100,00% PK1Sp.zo.o [Warsawa Reeczpospoli 2 400 120 284 0,04
a Polska
_ Rzeczpompoli
100,00% ‘ PK2 8p.zo.c |Marszawa ka Polsa 2 400 120 177 0,03
-100,00% PK48p.zo.o |Narszawa fizeczposoli 4000 200 386 0,06
ta Polda
-100,80% PK5Sp.zo.e  Warszawa Rzaczpomoli 4 000 200 a70 o086
ka Polska
~ Rzeczpospoli
104,00% PK6 Sp.zo.0 parszawa k2 Polda 2 400 120 280 0,08
-100,00% PK7 Sp.zo.0  |[Marszawa Reaczpospol] 2000 150 228 0,04
ka Polska .
- 160,00% PK5Sp.zo.o |Narzawa Rzeczpaspoli 1000 50 72 0,01
ta Polska
-100,00% PK 9 Sp.zo.0 |[Warszawa Rzeczpomoli 4000 200 190 0,03
ka Polska
-100,00% PK 12 Sp. 20.0 [Warszawa Rzeczpospoli 11800 590 858 0,13
a Polska
R Rzeczpogpoli
100,00% PK 13 Sp. z 0.0 MWarszawa a Polsa 2 400 120 268 0,04
-80,00% PK 14 Sp. z0.0 Marszawa [izeczpospoli 800 40 79 0,01
a2 Polska
Rzeczpospoli
-100,00% PK 15 Sp, zo.0 [Warzawa & Polta 1000 50 a4 001
) Rzeczpospoli
100,00% PK 16 Sp. z 0.0 Warszawa ka Polga 1000 50 17 0,00
R Rzeczpospoli
100,00% PK 17 Sp. z 0.0 Warszawa 2 Polska 1000 50 20 0,00
Rzeczpospoli
-100,00% PD 2 Sp. zo.o, [Warszawa 2 Palska 2000 100 &5 0,01
. . Rzaczpospoli
100,00% FD 3 Sp. zo.0. MWarsawa a Polsa 2 000 100 64 0,01
_ Rzeczpospoli
100,00% FD 4 Sp. zo.0. [Warszawa {n Polga 2000 100 64 8,01
_ Belia ltalia Sp. Rzeczpospoli
32,50% b.o. MWarszawa 4 Poida 650 33 27 0,00
[Salwator City hoeczoospali
-30,50% Kralow Sp.z  MWarzawa zeczpospall 610 a0 26 0,00
b.o a Polska
_ Sawa Wilandw Rzeczpogpoli
60,00% . 2 0.0. Warszawa 4 Polga 1200 60 52 0,01
N . oo . . . Wartosc Warost wediug [Wartost wediug Procentowy udzial
WIERZYTELNOSC] N::ﬁ;trdza' K;?:;f:'by Te;“;nslnagci ::Si.::acjzen'ra baiadczenia wliczba  feny nabycia w |wyceny na dzier v akdywach
P P ymag 5. kys. bilansowy wtys. pgdlem
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Warlosé

Wartost wediug

Warto$ wedtug Proecentowy udzial

hominaina Liczba keny nabycia w wyceny na dzien v akiywach
V5. bilansowy w tys. pgdlem
Warloss wedhug Marte& wediug Procentowy udziat
Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aldywach
ys, bilansowy w tys. jogdlem
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Wartos¢ akdywow netto na poszczegdine serie certyfikatbw inwestycyjnych:
A - 175,96
e 2 kwartaly a2 kwartaly
RACHUNEK WYNIKLU 7 OPERACJII bd 2008-04-01 2008 roku d 2007-04-01 007 roku
Ho 2008-06-30 jod 2008-01-01 Ko 2007-06-3¢ jpd 2007-01-01
de 2008-06-30 do 2007-06-30
I. Przychody z lokat 3976 6 978 6 094 5 780
1. Przychody odsatkowas 2879 5872 2723 5 780
2. Pozostate 1097 1304 23N o
“saangatowaria tapitlousgo w mitkash selomyen 1097 " 304 Bamn 0
II. Koszty funduszu 5813 15 114 3029 ¢ 916
1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym; 8329 12 982 3027 5 849
- wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzagdzanie 4819 8767 3027 5 848
-wynagrodzenie dla Towarzystwa za wyniki inwastycyjne 3810 4218
2. Oplaly dla depozylarusza 16 18 o 1
3. Oplaty dla animatora emitenta ¥ 158
4. Oplaty za zezwolenia oraz rejesracyjne 13 25 13 25
Podatk | inne cheigzenia naloZzone przez wlasiwe organy a a
“adminigtracji publicznej
6, Ugtugi prawne 17 41 1 1
7. Koszty odsetkowe 5 5 1] a
8. Koszty zwiazane z pesiadaniem nieruchomosci 15 30
9. Vjemne saldo réznic kursowych 1 804 1 690 a79 558
10. Pozostate 7 7 9 3481
_ wiym z tytulu rezerwy na aktualizacjg zaangazowania 7 7 0 3 465
kapitaiowego w spbtkach calowych
-w tym 2 tytutu rezenw wobec kontrahentéw 1 1
1Il. Koszty funduszu netto (11-ll) 9913 15114 3929 ¢ 9186
IV. Przychaody 2 lokat netto {1-IV) -5 937 6138 2185 -4 138
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 32 700 A7 788 17 567 23 308
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: o] 67
2. m‘s{“f?;;d:elq niezrealizowanego zysiu (siraty} z wyceny a2 700 47 768 17 667 23 376
; -:iy:r;:cl’omki;:;*chodzacych w sklad Protfela Rynky 22 700 47 758 17 567 23 376
' wycena jokat wehedzacych w sdad Portfela Akywaw Plynnych
VI.Wynik z operacji 26 763 38 630 18 732 19 173
Munik z oparacji na przypadajgcy na ceryfikat inwesycyjny 7,68 11,32 5,64 5,48
if;v:ydcnyi;‘r;y wynik z operacji prypadajgcy na ceryfikat 7.65 1132 5,64 548
Ea 2 kwartaly 2a 2 kwarlaly
FESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO pd 2008.04-01  [2008 roku bd 2007.04.01 2007 ks
do 2008-06-30 pod 2008-01-01 Hdo 2007-06-30 pd 2007-01-01
do 2008-06-30 Ho 2007-06-30
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1.$;t30k;daa|:vy‘:\;z:eilo na koniec poprzedniego okresu 589 087 576 220 422 750 423 300
2. Wynik z operacji za olres sprawozdawczy {razem), w tym: 26 783 39630 19 732 19173
a)preychody 2 fokat netto -5 937 -8 138 2 165 -4 136
b) zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat a 57
c)wzrost {spadel) niszrealizowanege zysr (straty) z wyceny lokat 32700 47 768 17 587 23 376
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 26 783 38630 19 732 19173
4. taczna zmiana aklywdw netto w olresie sprawozdawezym 26 763 38630 19732 19173
5. Wartas¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezega 615 650 615 850 442 482 442 482
6. Srednia wartod¢ aktywdw netto w okrasie sprawozdawczym B15 BSD 602 468 442 AB2 432 616
I. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 1] 4] & 0
1. Zmiana liczby cenyfikatdw inwestycyinych w cleesie sprawozdawszym:! 0
a)liczba wydanych centyfikatdw inwestyeyinych o 4] ¥ 0|
b} liczba wykupionych ceryfilatow inwestycyjnych o 0 o 0
c)saldo 2mian o 1] [ 0
z ';;?::’;::;f‘;ﬁg’fz':w;?;”""Ch Rarasiajaco od poczqtiu 3500 000 3 500 000 2 500 000 3 500200
a)liczba wydanych certyfikatdw inwestytyjnych 3 500 0C0 3 500 DOO 3 500 Q00 3 500 c00|
b) saldo zmian 3 600 000 3 500 000 3 500 000 3 500 000
3. Przewidywana liczba ceryfikalow inwestycyjnych 3500 000 3 500 000 3 500 000 3 500 000
Komisja Nadzoru Finansowego
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lil. Zmiana wartoé ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
1. wartoéd akywd rtyfikat i jiny na konje:
popmdniaﬁ:ﬁ;ﬁg&:&gmz’:;mc” Y ® 168,31 154,63 120,7¢ 120,95
Z.Szziﬁsrm:aﬁ;;z cedtyfikat inwestycyiny na koniec biezacego 175,98 175.96 126,42 128,42
3. gﬁ:g:l;n::;ﬂn;:an:c\::;oécn aktywow netto na certyfilat inwastycyjny w 18,28 13,84 18,70 212
4. er;:noazgl:wv:i:;s: aktywbw netto na centyfikat inwestyeyjny w okrese 175,98 168,31 126.42 120,79
- data wyceny P00B-06-30 kooB-03-31 D007-06-30 boo7-03-30
a. ;;km:;r::c\::;us: aktywéw netta na certyfikat inwastycyjny w okresio 177.93 177.93 126.42 128,42
-data wyceny P008-06-30 P008-06-30 [2007-08-20 b007-06-30
6. ::::': H::::en;t::;az::mﬁ: inweslycyiny wadlug ostatniej 177.93 177.93 126,42 126.42
-data wyceny [2008-06-3G p00B-06-30 R007-06-29 2Q07-06-2¢
7. Rozwodniona wartos aklywsw netto na certyfikat inwestycyjny 177,93 177,93 126,42 126,42
V. Procentewy udziat kosztédw funduszu w Sredniej wartosci
aktyw 6w netlo, w tym: 6.47 .04 3.56 482
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 5,44 4,33 2,74 2,73
-wynagrodzenia dla Towarzystwa za zarzadzanie 2,85 2,92 2,74 2,73
-wynagrodzenia dla Towarzystwa za wyniki inwestycyjne 2,49 1,41
2. procentowy udzial oplat dla dapozytariusza 0,01 0,01
. . Za 2 kwartaty a 2 kwartaly
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH od 2008-04-01 2008 raku lod 2007-04-01  ROO7 roku
o 2008-06-20 jpd 2008-01-01 Mo 2007-06-3¢ pd 2007-01-01
da 2008-08-30 Ho 2007-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialainoscl operacyjnej -508 -3 054 -28 829 -57 733
1, Whtywy 7705 54 233 60 858 214 827
1. Z tytulu posiadanych fokat 382 2 000 2 D00
1.1. dywidendy i 392 2000 2 D00
2. Z tytulu zbyeia sadnikéw |okat 7704 53 840 58 833 212 783
aybony sarbowe
b)obligacje 7391 53 827 58 833 212 783
c)udzialy w spotkach 313 313
3. Pozostate 1 1 25 44
Il. Wydatk 8213 57 287 89687 272 560
1. Z tytutu nabycia sdadnikdw lokat 3880 48 6861 86 857 266 752
a)bony skarbowe
b} ebligacje 3880 48 681 43 160 208 688
chudzialy w spatkach 23035 57 402
d) niepychomosgi 662 662
2. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 4303 8479 2821 5741
3. Z tylutu oplat dla depeozytariusza 1 1 1 1
4. Z tytutu oplat dla animatora emitenta 10 15
5. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 50 0 51
6, Z tytulu uslug prawnych 17 41 0 0
7. Z tytulu pesiadania nieruchomosci [4] 15
8, Pozestate 2 5
a)w lym wynikajgce z przepistw prawa 3 8 15
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialaino§ci finansowe;j 235 3 096 28 945 57 713
1. Wlywy 2531 10 862 42 303 101 071
1. Z tytutu 2aciggnietych kredytow 524 524
2. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 1767 9145 41 000 99 026
3. Odsethki 240 1193 13063 2 Q45|
11, Wydatki 2296 7 766 13 358 43 358
1. Z tytutu splat zaciggnietych kredytéw 524 524
2. Z tytulu udzielonych pozyczek 1755 7225 13 358 43 358
3. Odsetd 2 2
4. Pozostate 15 15
C.Zmiana stanu $rodkdw pienigZnych netto (A+/-B) -273 4z 116 -20,
D.Srodki plenigzne i ekwiwalenty Srodkdéw pienigZnych na 302 7 55 191
potzatek okresu sprawozdawczego
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego [E+/-D) e e 7 1

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RAGHUNKOWOSCI

Nota I - Polityka rachunkowosci w zalaczeniu.
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Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego

Podstawy prawne

Skrécony raport kwartalny dla Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomo$ci Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety obejmuje: informacje o Funduszu, bilans, rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywoéw pienigznych, zestawienie Ickat oraz
wybrane dane finansowe, sporzgdzone zgodnie z nastepujacymi aktami prawnymi:

- Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r.,
Nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

- Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., Nr 249,
poz, 1859),

- Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz.
U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744},

- Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 21 wrzesnia 2004 roku w sprawie wyceny
nieruchomesci i sporzadzania operatu szacunkowege (Dz. U. z 2004 r., Nr 207, poz.
2109).

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzern emitenta w okresie, kiérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 12 maja 2008 roku Salwator City Sp. z 0.0. podpisata aneks cesji z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. do umowy o kredyt wprowadzajgcy tekst jednolity do umowy kredytowej, ktéra
zostala zawarta w dniu 4 pazdziernika 2005 r. uwzgledniajacy wszystkie pozZniejsze zmiany
umowy kredytowej, zawarte pomiedzy bankiem a spolkg, Na podstawie aneksu ulegt zmianie
limit kredytowania dla kredytu inwestycyjnego na wspolfinansowanie realizacji budowy i
sprzedazy zespolu budynkéw mieszkalnych wraz z infrastrukturg techniczng i ukladem
drogowym z kwoty 68.140.000,00 zI do kwoty 129.000.000,00 z.. PodwyZszeniu limitu
kredytowania dla kredytu obrotowego finansujacege VAT z kwoty 3.000.000,00 zt do kwoty
3.500.000,00 zt. Zmianie okreséw udostepnienia Kredytu 2 i Kredytu 3 oraz terminu splaty
kredytu inwestycyjnego przeznaczonege na refinansowanie zakupu nieruchomosci - Kredytu 1,
Kredytu 2 i Kredytu 3. O zdarzeniu tym Funduszu informowat w raporcie biezacym nr 33/2008.

W dniu 21 maja 2008 roku Salwator Wiochy Sp. z 0.0. podpisata aneks do umowy pozyczki
zawartej z Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ zmieniajacy liczbe oraz wysokosc
rat udzielonej pozyczki. O zdarzeniu tym Funduszu informowat w raporcie biezgcym nr 34/2008.

W dniu 12 czerwca 2008 roku PK 16 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spéika
Komandytowo-Akcyjna zawarla umowe kredytu z Bank Zachodni WBK S.A. polegajgcg na
udzieleniu spotce kredytu budowlanego w wysokosci 2.200.000 Euro z przeznaczeniem w
pierwszej kolejnosci na refinansowanie i pokrycie wydatkéw PK 16 Spotka z ograniczong,
odpowiedzialnosciag Spétka Komandytowo-Akeyjna zwigzanych z pracami budowlanymi na
nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy ul. Jutrzenki, nr KW WA/1M/00056865/2 oraz
kredytu inwestycyjnege w wysokosci 3.000.000 Euro z przeznaczeniem na refinansowanie
kredytu budowlanego i prac budowlanych oraz kredytu VAT w wysokosci 1.800.000 zi na
pokrycie zobowigzan z tytutu podatku VAT zwigzanych z wykonywaniem umowy deweloperskig]
w zakresie zaptaconego podatku VAT.

W dniu 12 czerwca 2008 roku PK 16 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
Komandytowo-Akcyjna zawarla umowe cesji praw z tytulu uméw najmu z Bank Zachodni WBK
S.A. Cesja dotyczy obecnie istniejgcych i przysztych wierzytelnosci spotki wynikajacych z umow
najmu, dzierzawy, leasingu i uzytkowania. O zdarzeniu tym Funduszu informowat w raporcie
biezacym nr 46/2008. '

W dniu 12 czerwca 2008 roku PK 16 Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spoétka
Komandytowo-Akcyjna zawarla umowe cesji praw z tytulu ubezpieczenia z Bank Zachodni
WBK S.A. Cesja dotyczy obecnie istnigjacych i przysziych wierzytelnosci spotki wynikajacych z
umoéw ubezpieczenia oraz gwarancji ubezpieczeniowych. O zdarzeniu tym Funduszu
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informowat w raporcie biezacym nr 47/2008.

W dniu 30 czerwca 2008 roku Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie
wpisat do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejesiru Sadowego przeksztaicenie spotki
Projekt Komercyjny 9 Sp. z o0.0. w PK 9 Spédtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spatka
Komandytowo-Akcyjna (dawniej: Projekt Komercyjny 9 Sp. z 0.0.).

Opis czynnikéw | zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych
Znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Dnia 9 lipca 2007 roku Fundusz zakonczyt okres inwestycyjny budowania Portfela Rynku
Nieruchomosci. Obecnie intencjg Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem jest inwestowanie
w nieruchomosci za posrednictwem spétek celowych w formie spétek komandytowo-akeyjnych.
Zarzadzajgcy Funduszem prowadzi proces przeksztalcenia formy prawne] zatozonych
wczesnie] spotek celowych ze spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscia, za pomocg ktérych
Fundusz inwestowal w nieruchomosci w poczgtkowe] fazie okresu inwestycyjnego, w spdlki
komandytowo-akcyjne. Obecnie zakonczono proces przeksztalcenia 8 spolek z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spolki komandytowo-akcyjne . PK 7 Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia S.K.A (dawniej: Projekt Komercyjny 7 Sp. z 0.0.), PK 2 Spdlka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A (dawniej: Projekt Komercyjny 2 Sp. z 0.0.), PK 8 Spatka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A {(dawniej: Projekt Komercyjny 8 Sp. z o.0.), PK 4
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A (dawniej: Projekt Komercyjny 4 Sp. z 0.0.), PK
1 Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A (dawniej: Nieruchomo$é Batorego sp. z 0.0.),
PK 5 Spotka z ograniczong cdpowiedzialnoscia S.K.A (dawniej: Projekt Komercyjny 5 Sp. z
0.0.), PK 6 Spodtka z ograniczong odpowiedzialhoscig S.K.A (dawniej: Projekt Komercyjny 6 Sp.
z 0.0.), Projekt Komercyjny 8 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. (dawniej: Projekt
Komercyjny 9 Sp. z 0.0.). W spoétkach zajmujgcych sie projektami deweloperskimi rozpoczety
sig procesy majace na celu przeksztaicenia w spétki komandytowco-akcyjne — akiualnie sg
zargjestrowane 3 spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, kidre docelowo bedg petnié role
komplementariuszy w przysziych spotkach komandytowo-akcyjnych. Warto jednak zauwazyé,
Zze proces przeksztalcenia deweloperskich spotek mieszkaniowych Funduszu jest zaleiny od
obopéinej zgody wspolnikow, wsréd kidrych oprécz Funduszu sg takze deweloperzy, z ktdrymi
realizowane sg projekty, a w zwigzku z tym Zarzadzajacy Funduszem nie moze przedstawic¢
terminu oraz prawdopodohienstwa faktu, ze trzy projekty deweloperskie mieszkaniowe bedy
realizowane w zmienionej formie organizacyjno-prawnej.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci emitenta w
prezentowanym okresie
Nie wystapily.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat emisji ani wykupu papierow
warfosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Nie dotyczy.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity.
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Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nie dotyczy.

Zmiany zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego w danym roku obrotowym.

W celu zwigkszenia wiarygodnosci dokonywanych wycen Funduszu zmieniono
czestotliwosé dokonywania wycen nieruchomosci posiadanych przez Fundusz i jego
Spotki Celowe. Wprowadzono zasade wyceny nieruchomosci co kwartat, a nie jak
dotychczas co 6 miesiecy, w postaci dwéch operatéw szacunkowych sporzgdzonych na
dzien poprzedzajacy | jednoczesnie bliski dniom wyceny sprawozdawczej i dwadch
aktualizacji operatéow szacunkowych na dzieri bliski zakoriczeniu pierwszego i trzeciego
kwartalu. Zdaniem Towarzystwa wprowadzenie nowego czestszego rozkiadu
sporzadzania wycen nieruchomosci zapewni jeszcze doktadniejsze ustalenie wartosci
godziwej aktywow Spolek Celowych oraz Funduszu w spos6b zapewniajgcy wieksza
precyzje.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Fundusz nie publikowat prognozy wynikow.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W drugim kwartale 2008 r. nie toczyly sie zadne postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére
dotyczyty Funduszu.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartosé tych transakcji (faczna
wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego)
przekracza wyrazona w zlotych rownowarto$é kwoty 500.000 EURO - jezeli nie sa
one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych
pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalno$ci operacyjnej, prowadzone]j przez Fundusz lub jednostke od niego
zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powiazanym, wraz ze wskazaniem ich facznej wartosci.

W dniu 12 czerwca 2008 roku jednostka zalezna od Funduszu — sp6tka PK 16 Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spolka Kemandytowo-Akeyjna z siedzibg w Warszawie,
w ktorej Fundusz jest jedynym akcjonariuszem i posiada dajace akcje 100% (sto procent)
ogoinej liczby glosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy spétki zawarla z podmiotem
powigzanym z BZ WBK AIB Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych SA umowe
kredytowa o wartosci przekraczajacej rownowartos¢ 500.000 euro;

1) nazwa (firma) podmiotu, z ktdrym zostata zawarta transakcja:
Bank Zachodni WBK Spotka Akcyjna (dalej: ,Bank”).

2) powigzanie emitenta z podmictem bedacym strong transakciji:

Funduszem zarzadza BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna, ktérego jedynym akcjonariuszem jest BZ WBK AIB Asset
Management Spoitka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, ktdra uprawniona jest do
wykonywania 100% gloséw na Walhym Zgromadzeniu Towarzystwa. Bank
Zachodni WBK Spoétka Akcyjna (podmiot bedgcy strong transakcji) posiada
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Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Dnia 8 maja 2008 r. Fundusz podpisai z bankiem ING Bank Slgski S.A. umowe
kredytowg na krétkoterminowa linig kredytowg do maksymalne] wysokosci
10.000.000 ztotych. W ocenie Funduszu nie istniejg zadne zagrozenia dotyczace
przedmiotowego kredytu. Odsetki oraz koszty zwiazane z tym kredytem sg na biezaco
pokrywane z rachunku bankowego Funduszu i stanowig wykorzystanie tego kredytu.
Momentem decydujgcym jest ostateczna data splaty kredytu, gdyz w tym dniu Portfel
Aktywow Plynnych Funduszu musi by¢ wystarczajacy na catkowitg splate kredytu, o ile w
tym dniu kredyt ten bedzie wykorzystywany. Fundusz na biszaco analizuje swojg sytuacije
finansowa i nie widzi zagrozenia potencjalnego braku $rodkéw na splate kredytu.

Wskazanie czynnikéw, ktdre w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartalu.

Nie wystepujg.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawczdawczy.

Nie wystapity.

Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, plynnosé oraz wynik z
operacji i rentownosé funduszu.

Nie wystapity.

W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci, opis tych
niepewnosci oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane.

Nie dotyczy.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére megilyby w istotny
sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i
ich zmian.

Nie wystapity.




Podpisy 0s6b reprezenfujacych Fundusz

Krzysztof Samotij - Prezes Zarzadu \(\;V‘K\J &
Monika Michalkiewicz — Prokurent ‘u/{( (_/K

Poznan, dnia 4 sierpnia 2008 r.






