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Rozdziaf 1.
Dane o Funduszu

3.2

3.3

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 5 li-
stopada 2010 roku pod numerem RFi 578.

Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze Subfun-
dusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyinego.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Akty-
wow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersy-
fikaciji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu, a takze, jezeli
Subfundusz hedzie odzwierciedlat skiad uznanego indeksu akcji
lub diuznych papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu,
rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedienia in-
deksu przez Subfundusz.

Subfundusz jest Subfunduszem globalnym inwestujgcym
na rynkach akgji i lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesiat szes¢
procent) swoich Aktywow w akcje i instrumenty finansowe o po-
dobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warran-
ty subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowia-
dajgce prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podsta-
wie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) oraz
w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwesto-
wania majgce siedzibe za granica.

taczny udziat w aktywach Subfunduszu akcji oraz instrumen-
téw finansowych o podobnym charakterze, bezposrednio lub
posrednio poprzez jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwe-
stycyjne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania, o ktérych mowa w art. 83 Statutu, nie
bedzie nizszy niz 66% (szescdziesigt sze$¢ procent).

Co najmniej 50% (pie¢dziesiat procent) aktywow Subfundusz
bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-
nym charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednost-
ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, o ktorych
mowa w art. 83 Statutu, wyemitowane przez spotki, dla ktorych
podstawowym obszarem prowadzenia dziatalnosci jest teryto-
rium Rosji.

Fundusz nie bedzie odzwierciedlal sktadu uznanego indeksu
akcji lub dfuznych papierow wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegolne strategie inwesty-
cyine w odniesieniu do inwestycji na okreslonym ohszarze geo-
graficznym, w okresSlonej branzy lub sektorze gospodarczym alho
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Co najmniej 50% (piecdziesiat procent) aktywow Subfundusz
bedzie lokowat w akcje oraz instrumenty finansowe o podob-
nym charakterze, bezposrednio lub posrednio poprzez jednost-
ki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania, o ktérych
mowa w art. 83 Statutu, wyemitowane przez spotki, dla ktérych
podstawowym obszarem prowadzenia dziatalnosci jest teryto-
rium Ros;ji.

Jesli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy ta-
kie umowy heda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyj-
nego Subfunduszu, czy w celu sprawneyo zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
lub sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Sub-
funduszu, pod warunkiem ze zawarte umowy bedg zgodne

z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Umowy takie wplywajg

zmniejszajaco lub sg neutralne dla poziomu ryzyka zwigzanego

z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1. Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne przy tacznym
spefnieniu nastepujacych warunkow:

(1) takie instrumenty pochodne sa przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej,
w Panstwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkow
w przypadku wystandaryzowanych instrumentow po-
chodnych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych

i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez

Subfundusz, albo papierow warto$ciowych i instru-

mentow rynku pienigznego, ktére Fundusz zamierza

naby¢ w przysziosci w poczet Aktywéw Subfunduszu,
kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami
w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego oraz w zwigzku z aktywami utrzymy-
wanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Sub-
funduszu
oraz

(8) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowaé¢ w wystandaryzowane lub niewy-
standaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy ak-
cji notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna
Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague
Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London
Stock Exchange, Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse,
American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock
Exchange, Chicago Board Option Exchange, Mont-
real Exchange, Toronto Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Australian Stock Exchange,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na akcje notowane
na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna Stock Exchan-
ge, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchan-
ge, Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange,
Eurex, Euronext, Liffe, Deutsche Borse, American Stock
Exchange, NASDAQ, New York Stock Exchange, Chica-
go Board Option Exchange, Montreal Exchange, Toron-
to Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Australian
Stock Exchange,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

o

Zastrzezenie.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odku-
pienia przez Fundusz zalezy od wartosci Aktywow Subfunduszu
i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku
odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, otrzymac
mniejszg kwote niz kwota, ktorg wptacit do Subfunduszu.




Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyje-
ta polityka inwestycyjna Subfunduszu ze wskazaniem, Ze
szczeyotowe informacije o wszystkich ryzykach wymienio-
nych w skrocie prospektu sa zawarte w Prospekcie Informa-
cyinym.

Z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu wigzg sie naste-
pujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje
Subfundusz, podlega zmianom w wyniku zmian popytu i po-
dazy instrumentow finansowych bedgcych ich przedmiotem.
Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe
sg w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomiczne-
go otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentow
finansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu
tych czynnikow na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko
rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentow fi-
nansowych o charakterze udzialowym (akcje) niz instrumentow
o charakterze dtuznym (obligacije).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach pro-
wadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy. Papie-
ry wartosciowe stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg
do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depo-
zytariuszy.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentéw finansowych po cenie odzwierciedlajgcej
ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakceji zawieranych przez Fundusz w zwigzku z port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu (w szczegodlnosci transakcje
na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instru-
mentow niedopuszczonych do publicznego obrotu) nie jest ob-
jeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skut-
ku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz moze
dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta
lub posrednikow na podstawie zawartych umow i kodeksu cy-
wilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢ utrudnione lub
nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow zastepstwa
procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone sg
lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktérej dokonywana
jest wycena Aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rod-
ki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denomino-
wane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawie-
rania transakcji ograniczajgcych ryzyko zmiany kursu walut
zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych.
W zwigzku z tym Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie
z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej denominowane sg
lokaty Subfunduszu.

ryzyko inwestycji zagranicznych

Subfundusz dokonuje lokat w przewazajacej wiekszosci w in-
strumenty finansowe emitowane przez podmioty z siedzibg poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Instrumenty te denomino-
wane beda gtéwnie w rublu, funcie brytyjskim i w dolarze ame-
rykanskim. Fundusz nie wyklucza jednak inwestycji w instru-
menty finansowe denominowane w innych walutach. W zwigzku
z powyzszym istotny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu
beda miaty wahania kurséw innych walut, w szczegdlnosci ru-
bla, w stosunku do waluty polskiej. Istotnym czynnikiem bedzie
tez sytuacja makroekonomiczna na rynkach, na ktérych Sub-
fundusz lokuje bezposrednio lub posrednio, w szczegolnosci
w Rosji. Sytuacja finansowa emitentow instrumentéw finanso-
wych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu jest w du-
zym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej
w krajach siedzib emitentow. Inwestycje narazone sg na szereg
ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzro-
stu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza
moze negatywnie wptyna¢ na rynkowg wycene papierow war-

tosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Ponad-
to do spadku wartosci aktywow pochodzgcych z okreslonego
kraju moze przyczyni¢ sig takze niestabilna sytuacja politycz-
na, ktéra czesto powoduje wycofywanie sie inwestorow zagra-
nicznych z danego regionu. Koniunktura gospodarcza w Ros;ji
w duzym stopniu zalezy od poziomu cen surowcow, dlatego
zatamanie na rynku surowcowym moze negatywnie wptywac
na sytuacje spotek rosyjskich.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dziafal-
nosci gospodarczej. Wzrost liczby obowigzkéw wynikajgcych
z obowigzujgcego prawa moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztow
dziatalnosci emitenta, co z kolei moze skutkowac obnizeniem
sie wartosci wyemitowanych przez niego akciji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku do-
chodowego od osob prawnych, moze podlega¢ obowigzkom
podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

e ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta
lub gwaranta papieru wartosciowego polegajgce na niewy-
wigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ryzy-
ko to jest znikome.

* ryzyko stopy procentowej polegajgce na zmianie cen pa-
pierow dfuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany
rynkowej stopy procentowej.

ryzyka zwigzane z rynkiem akcji

* ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i Swiatowe, w szczegolnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowagi
makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pra-
cy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢
i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopo-
lityczna.

e ryzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane
ryzyku branzy, w ktorej dziataja.

* ryzyko specyficzne spotki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane
ryzyku specyficznemu danej spofki.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami po-

chodnymi

* ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
Istnieje ryzyko niewtadciwego zabezpieczenia pozycji,
w przypadku gdy Subfunduszu zastosuje niewtasciwy
instrument zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje.
W takim przypadku zastosowana przez Subfundusz strate-
gia moze przyniesc straty.

* ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia bted-
nych danych wej$ciowych, co moze spowodowac wykaza-
nie wyceny instrumentow finansowych w portfelu Subfundu-
szu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowe;.

* ryzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajgcej z powodu btednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajgcym.

* ryzyko bazy
Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-
czajgcedgo nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu
bazowego.




* ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego po-
pytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia transakcji jed-
noczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczaja-
cych.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych pojawiajg sie nowe kategorie ryzyk
charakterystyczne dla tych funduszy, ktére sg przedmiotem
inwestyciji.

ryzyko zwigzane z zastosowaniem krotkiej sprzedazy

Z zastosowaniem Krotkiej Sprzedazy wigze sie ryzyko poniesie-
nia straty, w przypadku kiedy instrument podlegajacy Krotkiej
Sprzedazy zyska na wartos$ci. Poniewaz wzrost kursu, w prze-
ciwienstwie do spadku, jest nieograniczony i tym samym nie-
ograniczona jest takze strata, ryzyko zwigzane z takg inwesty-
Cja jest bardzo duze.

ryzyko wynikajgce z mniejszej dywersyfikacji aktywow
Poniewaz Subfundusz moze inwestowa¢ nawet do 20% war-
tosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub instru-
menty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmio-
cie, istnieje ryzyko duzo mniejszej dywersyfikacji anizeli w przy-
padku portfeli funduszy inwestycyjnych otwartych, a wiec tzw.
ryzyko niesystematyczne (specyficzne). Im wiecej jest réznych
papierow wartosciowych w portfelu, tym ryzyko niesystema-
tyczne jest mniejsze. Przy efektywnej dywersyfikacji portfela
inwestycyjnego mozliwe jest prawie catkowite wyeliminowanie
ryzyka niesystematycznego. Przy mniejszej dywersyfikacji ryzy-
ko specyficzne zwigzane z danym papierem wartosciowym lub
branzg jest duze i moze istotnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy inwesty-
cji oraz poziom ryzyka inwestycyjneyo zwiazaneyo z przy-
jeta polityka inwestycyina Subfunduszu.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie

spefniaja nastepujgce warunki:

1. planujg oszczedzanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, instru-
menty o podobnym charakterze oraz kontrakty terminowe
na indeksy gietdowe: liczg sie z mozliwoscig dos¢ silnych
wahan wartosci ich inwestycji (szczegodlnie w krotkim okre-
sie) zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji,

4. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z inwestowaniem
w instrumenty finansowe denominowane w réznych walu-
tach oraz notowane na roznych — geograficznie — rynkach.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwes-

tycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze 0sigg-

niecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze
nastgpi¢ dopiero po ok. 5 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie
wyklucza to osiggnigcia wysokiej stopy w okresie krotszym niz

5 lat ani nie gwarantuje osiagniecia satysfakcjonujacego inwe-

stora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowane-

go kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papierow

warto$ciowych w oparciu o analize fundamentalng, Subfundusz

polecany jest gtéwnie tym inwestorom, ktorzy nie zaktadajg ak-
tywnego zarzgdzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ polecany, jako instrument dywersyfika-

cji inwestycji, rowniez tym osobom, ktore generalnie preferujg

inwestycje bezpieczne i/lub krotkoterminowe, jednak pewng
czes¢ srodkow moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w catosci oszczed-
nosci inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne stra-
ty poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez
zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie

z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Fundusz moze by¢ polecany jako instrument dywersyfikacji in-

westycji rowniez osobom lokujgcym diugoterminowo  $rodki

w akcje i instrumenty o podobnym charakterze emitowane przez

podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

8.1

8.2

8.3

8.4

Informacje o ohowiazkach podatkowych Uczestnikow Sub-
funduszu zawarte sa w Prospekcie Informacyjnym. Oho-
wiazki podatkowe Uczestnika zaleza od jego indywidualnej
sytuacji i miejsca dokonywania inwestycji, zatem w celu
ustalenia obowiazkow podatkowych wskazane jest zasie-
gniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacja o wysokosci optat i prowizji zwiazanych
Z uczestnictwem w Funduszu, sposob ich naliczania i pohie-
rania oraz koszty ohciazajace Fundusz.

Wskazanie Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych.
Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu 27 maja
2011 roku.

Wskazanie opfat pohieranych z tytutu zbycia i odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa oraz innych opiat uiszczanych hezposrednio
przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate
dystrybucyjng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa — optate
manipulacyjng, a za Zamiane — optate dodatkowg oraz ewen-
tualng optate dystrybucyjng wyréwnujaca. Stawka opfaty dys-
trybucyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegolnosci od rodzaju
Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrach Uczestnika Funduszu w dniu rozliczenia biezg-
cej wptaty powigkszonej o biezace wptaty oraz sposobu do-
konywania wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Stawka
optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona w szczegolnosci
od rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa za-
pisanych na Rejestrach Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia
przez Uczestnika, czasu posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa oraz stawki opfaty dystrybucyjnej pobranej przy
ich nabyciu. Stawka optaty dodatkowej moze by¢ uzalezniona
w szczegolnosci od czasu posiadania Jednostek Uczestnictwa
objetych Zamiang. Optaty te stanowig przychdéd Towarzystwa,
a ich wysokos¢ jest okres$lona w Tabeli Optat ustalanej przez
Zarzad Towarzystwa oraz udostepnianej u Dystrybutorow, tele-
fonicznie i na stronie internetowej www.prestiz.arka.pl.
Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa w liczbie, beda-
cej ilorazem powierzonej kwoty lub wartosci wptacanych pa-
pieréw wartosciowych oraz ceny Jednostki Uczestnictwa. Cena
ta jest ilorazem Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jed-
nostke Uczestnictwa oraz réznicy miedzy liczbg jeden a stawkg
optaty dystrybucyjnej wskazanej w Tabeli Optat. Stawka optaty
dystrybucyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2%.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa, obliczanej jako iloczyn Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz
roznicy pomiedzy liczba jeden a stawka optaty manipulacyjnej
wskazanej w Tabeli Optat. Stawka opfaty manipulacyjnej nie
moze by¢ wyzsza niz 4%.

Fundusz dokonuje Zamiany po cenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz réznicy pomig-
dzy liczba jeden a stawka optaty dodatkowej wskazanej w Ta-
beli Optat. Stawka optaty dodatkowej nie moze by¢ wyzsza
niz 2%.

Wskazanie opfaty zmiennej, hedacej czescia opfaty za zarzadza-
nie, uzaleznionej od wynikow Funduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto Fun-
duszu.

Nie dotyczy.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumiei, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Funduszu hezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie dotyczy.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysokos¢ prowizji pohieranych przez podmiot prowadzacy
tiziatalnos¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzy-
stwa za zarzadzanie Funduszem.

Nie dotyczy.




9.2

9.3

9.4

10.

11.

1.1

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktérym sa za-
warte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i poro-
zumien, o ktérych mowa w punkcie 8.4, oraz o wptywie tych uméw
na interes Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku oh-
rotoweyo, zyodna z wartoscia zaprezentowana w zbhadanym przez
hiegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Nie dotyczy. Subfundusz zostal utworzony w dniu 27 maja
2011 roku.

Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczest-
nictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu 27 maja
2011 roku.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacego za-
chowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i po-
lityke inwestycyjna Subfunduszu, a takZe informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Dla oceny efektywnosci inwestowania w Jednostki Uczestnic-
twa Subfundusz przyjmuje nastgpujacy wzorzec porownawczy
(benchmark):

MICEX.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfun-
dusz wzorca za ostatnie 2 lata.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony w dniu 27 maja
2011 roku.

Zastrzezenie.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupie-
nia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych wynikéw w przysztosci.

Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zhywanych
przez Fundusz - jezeli Fundusz zhywa wiecej niz jedna ka-
tegorie jednostek.

Nie dotyczy.

Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Zhywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu bezpo-
Srednio lub za posrednictwem Dystrybutorow na zasadach
okreslonych w Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym Fundu-
szu. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ nabywane
przez Uczestnikow Funduszu takze poprzez dokonanie bezpo-
Sredniej wptaty na rachunek naby¢ Funduszu prowadzony w ra-
mach portfela inwestycyjnego Subfunduszu u Depozytariusza.
Minimalna pierwsza wpfata do Subfunduszu wynosi
250 000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy ztotych), a kazda ko-
lejna — 50 000 zt (pigc¢dziesiat tysiecy zfotych), przy czym mini-
malna pierwsza wptata do Funduszu wynosi 1 000 000 zt (je-
den milion ztotych). Limity opisane w zdaniu poprzedzajgcym
nie dotyczg osob prawnych, ktdre podpisaty z Towarzystwem
umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu, oraz zamierzajg
dokona¢ wptaty do Funduszu w walucie polskiej. Towarzystwo
w umowie z Uczestnikiem o prowadzenie Strategii Inwestycyjnej
moze obnizy¢ minimalng warto$¢ wptat, o ktorych mowa powy-
zej. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢
wskazany wyzej prog pierwszej wpfaty do Funduszu lub Sub-
funduszu w okreslonym czasie lub w stosunku do okreslonych
grup nabywcow. W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa na-
bywane sg przez osoby fizyczne, minimalna pierwsza wptata
do Subfunduszu nie moze by¢ takze nizsza niz réwnowarto$¢
w walucie polskiej 40 000 EUR (czterdziestu tysiecy euro) usta-
lona przy zastosowaniu sredniego kursu walut obcych ogta-
szanych przez Narodowy Bank Polski na dzien wptywu $rod-
kow na rachunek prowadzony przez Depozytariusza. Wptaty

do Subfunduszu dokonywane w papierach warto$ciowych,
za wyjatkiem pierwszej wpfaty do Subfunduszu dokonywanej
przez osobe fizyczng, moga opiewa¢ na wartos¢ nizsza niz
wskazana w zdaniu poprzednim, jezeli zgodnie z zasadami wy-
ceny Aktywow Funduszu okreslonymi w Prospekcie spetniaty
one powyzsze warunki na dzien udzielenia przez Towarzystwo
zgody na wniesienie tych papierow wartosciowych.

W przypadku osob prawnych, ktore podpisaty z Towarzystwem

umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu, oraz zamierza-

ja dokonac¢ wplaty do Funduszu w walucie polskiej, minimalna
pierwsza wplata do Subfunduszu wynosi 1 000 zt (jeden tysigc
ztotych), a kazda kolejna — 500 zt (pie¢set ztotych).

Whptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokony-

wane w walucie polskiej lub w papierach warto$ciowych na za-

sadach okreslonych ponizej.

A. W przypadku wptat pienigznych zlecenie nabycia Jednos-
tek Uczestnictwa winno zosta¢ optacone w kwocie doktad-
nie odpowiadajgcej kwocie zlecenia w terminie podanym
na zleceniu przelewem na wskazany w zleceniu rachunek.
Nabycie Jednostek Uczestnictwa odbywa sie wedtug nizej
wskazanej procedury:

1. Osoba wptacajgca $rodki pieniezne do Funduszu na-
bywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wy-
ceny nastepujagcym po dniu, w ktorym Agent Transfe-
rowy otrzyma informacje o zleceniu nabycia niezbedne
do jego prawidtowej realizacji i informacje o otrzymaniu
przez Depozytariusza srodkow pienieznych koniecznych
do wykonania takiego zlecenia.

2. W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem Dys-
trybutoréow posiadajgcych  odpowiednie  mozliwosci
techniczne, gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete
przed godz. 9:00 (dziewigtg zero zero) czasu polskiego,
a Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu naby-
cia niezbedne do jego prawidiowej realizacji przed godz.
12:00 (dwunastg zero zero) czasu polskiego tego dnia
i nastgpi w tym samym dniu uznanie rachunku naby¢
Funduszu u Depozytariusza kwotg srodkéw pienieznych
koniecznych do wykonania tego zlecenia, osoba wptaca-
jaca srodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnic-
twa w tym Dniu Wyceny. Przez przyjecie zlecenia rozu-
mie sie ztozenie zlecenia oraz jego optacenie. Na stronie
internetowej www.prestiz.arka.pl Fundusz publikuje liste
Dystrybutoréw ze wskazaniem, czy zlecenia ztozone
za posrednictwem danego Dystrybutora — w przypadku
dochowania termindbw wskazanych powyzej — sg rozli-
czane w Dniu Wyceny okreslonym w niniejszym punkcie.

3. Zapisow pkt 2 nie stosuje sie do wptat bezposrednich.

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-
sania do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednos-
tek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

5. Okres miedzy dokonaniem wptaty srodkéw pienigznych
na Jednostki Uczestnictwa a chwilg okreslong w pkt 4 nie
moze byc¢ diuzszy niz 7 (siedem) dni. W przypadku braku
realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlece-
nia w terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzaja-
cym, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa
na rzecz Uczestnika niezwtocznie po powzigciu informa-
cji 0 braku jego realizacji.

6. Okres, o ktérym mowa w pkt 5, liczy sie od momentu
otrzymania przez Dystrybutora zaréwno $rodkéw na na-
bycie Jednostek Uczestnictwa, jak i prawidfowo wypet-
nionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa,
a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutorow
nieprowadzgcych obstugi kasowej — od momentu otrzy-
mania srodkow pienieznych przez Fundusz.

B. W przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa do-
konywanych w papierach warto$ciowych nabycie Jednostek
Uczestnictwa odbywa sie wedfug nizej wskazanych zasad:
1. Wptaty w papierach warto$ciowych moga by¢ dokony-

wane wylgcznie w dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym akcjach lub dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo
nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje fi-




nansowa, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

. Dokonanie wptaty do Funduszu w papierach wartoscio-

wych kazdorazowo wymaga uzyskania pisemnej zgody
Towarzystwa. Towarzystwo moze, bez podania przy-
czyn, odmowic¢ zgody na wniesienie papierow wartoscio-
wych w catosci lub w czesci.

. Informacja o udzieleniu zgody na wniesienie wpfaty

w papierach wartosciowych lub o odmowie jej udzielenia
przekazywana jest Uczestnikowi w terminie pieciu Dni
Roboczych od dnia otrzymania wniosku o jej wydanie.

. Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza wzgledem oso-

by wptacajgcej papiery wartosciowe odpowiedzialnosci
za skutki dokonania wptaty bez dochowania warunkow
okreslonych w tej zgodzie lub Statucie, w tym sg upraw-
nione do dokonania zwrotu wniesionych papieréw warto-
$ciowych na koszt osoby dokonujgcej ich wptaty.

. Wptaty do Funduszu, o ktérych mowa w pkt 2, sg do-

konywane na wydzielony rachunek papieréw warto-
$ciowych Funduszu prowadzony przez Depozytariusza
na rzecz okreslonego przez Towarzystwo Subfunduszu.
Dyspozycja wptaty, poza wskazaniem papieréw warto-
$ciowych, powinna zawiera¢ dane wskazane w zgodzie
Towarzystwa na dokonanie wptaty.

. Wpltyw papierow wartosciowych na rachunek Funduszu

prowadzony przez Depozytariusza na rzecz okreslonego
przez Towarzystwo Subfunduszu, w wyniku dokonania
wptaty, o ktérej mowa w pkt 2, jest rownoznaczny ze zto-
zeniem przez Uczestnika zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, ktérego zgoda dotyczy.

. Wartos$¢ wptaty w papierach warto$ciowych jest ustalana

na Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje nabycie Jednos-
tek Uczestnictwa za dokonang wptate, zgodnie z zasada-
mi wyceny Aktywow Funduszu okreslonymi w Prospek-
cie Informacyjnym Funduszu.

. Osoba wptacajgca srodki w postaci papierow wartoscio-

wych do Funduszu, pod warunkiem otrzymania od Dys-
trybutora informaciji niezbednych do rozliczenia zlecenia,
nabywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu
Wyceny, nastepujgcym po dniu, w ktérym Agent Trans-
ferowy otrzyma od Depozytariusza informacje o wptywie
papierow wartosciowych koniecznych do wykonania ta-
kiego zlecenia.

. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-

sania do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednos-
tek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

10.Okres miedzy dokonaniem wptaty a chwilg okreslong

w pkt 9 nie moze by¢ dtuzszy niz 7 (siedem) dni.

11. Okres, o ktorym mowa w pkt 10, liczony jest od momentu

otrzymania papierow wartosciowych przez Fundusz.

12.W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidto-

wo zfozonego zlecenia w terminie, o ktorym mowa w pkt
10, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa
na rzecz Uczestnika niezwtocznie po powzigciu informa-
cji o0 braku jego realizacji.

13.Przyjmowanie wpfat w papierach wartosciowych jest

zalezne od mozliwosci technicznych Dystrybutorow.
W sposdb wskazany w art. 44 ust. 7 Statutu Fundusz
bedzie informowat o Dystrybutorach, za posrednictwem
ktorych mozliwe jest nabywanie Jednostek Uczestnictwa
za wptaty dokonywane w papierach warto$ciowych.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
optata dystrybucyjna.

11.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
od Uczestnikow Funduszu, ktorzy ztozyli prawidtowe zlecenie
ich odkupienia.

1.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-
sania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby odkupio-
nych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.

A. Z zastrzezeniem postanowien lit. B, zlecenie odkupienia

Jednostek Uczestnictwa, ktore skfada Uczestnik Fundu-
szu, moze zawierac nastepujgce dyspozycje:

(1) odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 (pig¢dziesieciu)
Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika
Funduszu,

(2) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek
Uczestnictwa lub takiej ich liczby, w wyniku odkupienia
ktdrej otrzymana zostanie okreslona kwota $rodkow
pienieznych brutto, nie mniej jednak niz 50 000 zt
(pie¢dziesiat tysiecy ztotych),

(3) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek
Uczestnictwa lub takiej ich liczby, w wyniku odkupienia
ktorej otrzymana zostanie okreslona kwota $rodkow
pienieznych netto, nie mniej jednak niz 50 000 zt
(pie¢dziesiat tysiecy ziotych).

Zlecenia odkupienia opiewajgce na nizsza kwote lub licz-

be Jednostek Uczestnictwa sg niewazne.

W przypadku sktadania zlecenia, o ktérym mowa

w pkt (1), gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona

w tym zleceniu jest wyzsza od aktualnego salda Jednos-

tek Uczestnictwa na Subrejestrze lub rézni sie od tego

salda o mniej niz 250 (dwiescie piecdziesigt) Jednostek

Uczestnictwa, odkupione zostaje cate saldo posiada-

nych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku skfadania jednego ze zlecen, o ktorych

mowa w pkt (2) albo (3), gdy kwota okreslona w jednym

z tych zlecen jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzyma-

na z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa

z danego Subrejestru lub rozni sie od wartosci salda

Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subreje-

strze o mniej niz 250 000 zt (dwiescie piecdziesiat tysiecy

ztotych), odkupione zostaje cate saldo posiadanych Jed-
nostek Uczestnictwa.

. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, sktadane

przez Uczestnika bedgcego osobg prawng, ktora pod-

pisata z Towarzystwem umowe, o ktorej mowa w art. 22

ust. 1 Statutu, moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycije:

(1) odkupienia przez Fundusz okreslone;j liczby Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 1 (jednej) Jednostki
Uczestnictwa, lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu,

(2) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek
Uczestnictwa lub takiej ich liczby, w wyniku odkupienia
ktdrej otrzymana zostanie okreslona kwota $rodkow
pienieznych brutto, nie mniej jednak niz 1 000 zt (jeden
tysigc ztotych),

(8) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek
Uczestnictwa lub takiej ich liczby, w wyniku odkupienia
ktdrej otrzymana zostanie okreslona kwota $rodkow
pienieznych netto, nie mniej jednak niz 1 000 zt (jeden
tysigc ztotych).

Zlecenia odkupienia opiewajgce na nizszg kwote lub licz-

be Jednostek Uczestnictwa sg niewazne.

W przypadku sktadania zlecenia, o ktérym mowa

w pkt (1), gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslona

w tym zleceniu jest wyzsza od aktualnego salda Jednos-

tek Uczestnictwa na Subrejestrze lub rézni sie od tego

salda o mniej niz 1 (jedng) Jednostke Uczestnictwa,
odkupione zostaje cate saldo posiadanych Jednostek

Uczestnictwa.

W przypadku skfadania jednego ze zlecen, o ktorych

mowa w pkt (2) albo (3), gdy kwota okreslona w jednym

z tych zlecen jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzymana

z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z dane-

go Subrejestru lub rézni sie od wartosci salda Jednostek

Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze o mniej

niz 1 000 zt (jeden tysigc ztotych), odkupione zostaje cate

saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecen odkupienia sktadanych z Rejestrow Uczestni-

ka Funduszu prowadzonych w ramach Strategii Inwesty-

cyjnej, o ktorej mowa w art. 31 Statutu, postanowien lit. A

i B nie stosuje sie. Zasady realizacji zlecen odkupienia

w ramach Strategii Inwestycyjnych okresla umowa o ich

prowadzenie.




Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug metody
FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane
sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej, chyba ze
na zasadach okreslonych w art. 38 ust. 2 Statutu Uczestnik
dokonat wyboru innej kolejnosci odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Uczestnik po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug
za posrednictwem telefonu i Internetu oraz po spetnie-
niu warunkoéw wskazanych w tej umowie jest uprawniony
do przekazywania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa za posrednictwem telefonu lub Internetu. Towarzystwo
na stronie www.prestiz.arka.pl ogtosi termin rozpoczecia
przyjmowania dyspozycji dotyczacych Funduszu za posred-
nictwem telefonu i Internetu lub poinformuje o zawieszeniu
ich przyjmowania.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w najbliz-
szym Dniu Wyceny nastepujgcym po dniu, w ktorym Agent
Transferowy otrzyma informacje o zleceniu odkupienia nie-
zbedne do jego prawidtowej realizacji. Zlecenia przekazane
do Agenta Transferowego w dniu niebedgcym Dniem Wyce-
ny sg traktowane jak zlecenia otrzymane w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujacym po dniu ich przekazania.

W przypadku sktadania zlecen odkupienia za posrednic-
twem Dystrybutoréw, posiadajgcych odpowiednie mozliwo-
$ci techniczne, gdy zlecenie odkupienia zostanie przyjete
przed godz. 9:00 (dziewigtg zero zero) czasu polskiego,
a Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu odkupie-
nia niezbedne do jego prawidtowej realizacji tego dnia przed
godz. 12:00 (dwunastg zero zero) czasu polskiego, odkupie-
nie Jednostek Uczestnictwa nastapi w tym Dniu Wyceny.
Na stronie internetowej www.prestiz.arka.pl Fundusz publi-
kuje liste Dystrybutorow ze wskazaniem, czy zlecenia ztozo-
ne za posrednictwem danego Dystrybutora — w przypadku
dochowania termindw wskazanych powyzej — sg rozliczane
w Dniu Wyceny okreslonym powyzej w niniejszym punkcie.
W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia za posrednic-
twem Dystrybutoréw, okreslonych w sposob opisany po-
wyzej, danego dnia po godzinie 9.00 (dziewiatej zero zero)
czasu polskiego zlecenie jest przekazywane Agentowi
Transferowemu w dniu nastepujgcym po dniu ztozenia zle-
cenia.

Okres miedzy zfozeniem zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nie moze byc¢ diuzszy niz 7 (siedem) dni.

Okres, o ktérym mowa w ppkt 6, liczy sie od momentu otrzy-
mania przez Dystrybutora prawidtowo wypetnionego zlece-
nia odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
pobierana jest opfata manipulacyjna.

12. Okreslenie sposobu Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwia-

zanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa
zwiazane z innym Subfunduszem.
Uczestnik jest uprawniony do zfozenia zlecenia Zamiany po-
siadanych Jednostek Uczestnictwa. Poprzez Zamiane nalezy
rozumie¢ odkupienie Jednostek Uczestnictwa jednego Sub-
funduszu (Subfundusz Zrédiowy) i nabycie Jednostek Uczest-
nictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za $rodki
pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Sub-
funduszu Zrédiowego, dokonywane w jednym Dniu Wyceny,
na podstawie jednej dyspozyciji, rozliczane na zasadach okre-
$lonych w Statucie. Zamiany realizowane sg na ponizszych za-
sadach:

1.

Zlecenie Zamiany musi zawiera¢ imie i nazwisko, nazwe lub
firme Uczestnika, numer Subrejestru Uczestnika Funduszu
w Subfunduszu Zrédtowym, liczbe Jednostek Uczestnictwa
oraz numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfun-
duszu Zrodiowym lub nazwe Subfunduszu Zrédiowego.
Uczestnik moze réwniez zleci¢ w ramach Zamiany, zamiast
wskazania liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
odkupieniu, odkupienie takiej liczby posiadanych Jednostek
Uczestnictwa, aby:

9.

a) otrzymac Scisle okreslong kwote srodkéw pienieznych
w walucie polskiej, za ktdrg zostang nabyte, po potragce-
niu odpowiednich opfat, Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Zamiana na kwote brutto) lub

b) otrzymac po potragceniu odpowiednich optat $cisle okre-
Slong kwote $rodkdéw pienieznych w walucie polskiej,
za ktérg zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Zamiana na kwote netto).

Przyjecie zlecen Zamiany, o ktorych mowa w pkt b), uza-

leznione jest od mozliwosci technicznych Dystrybutora.

Na stronie www.prestiz.arka.pl Fundusz bedzie informowat

o Dystrybutorach, za posrednictwem ktérych mozliwe jest

ztozenie zlecenia Zamiany, o ktérym mowa w pkt b).

Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajgce

na nizszg kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa niz

wskazane w postanowieniach lit. A lub B ponizej sg nie-
wazne.

A. Z zastrzezeniem postanowien lit. B, minimalna warto$¢
zlecenia Zamiany wynosi:

a) w przypadku okreslonej ilosci $rodkow pienieznych —
50 000 zt (pie¢dziesiat tysiecy ztotych) lub

b) w przypadku Zamiany okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa — 50 (piec¢dziesiat) Jednostek Uczestnic-
twa.

B. Minimalna wartos$¢ zlecenia Zamiany, skladanego przez
Uczestnika bedgcego osobg prawna, ktéra podpi-
sata z Towarzystwem umowe, o ktdrej mowa w art. 22
ust. 1 Statutu, wynosi:

a) w przypadku okreslonej ilosci $rodkow pienieznych —
1000 zt (jeden tysigc zfotych) lub

b) w przypadku Zamiany okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa — nie mniej niz 1 (jedng) Jednostke
Uczestnictwa.

Do zlecen Zamiany sktadanych z Rejestrow Uczestnika
Funduszu prowadzonych w ramach Strategii Inwestycyjnej,
o ktoérej mowa w art. 31 Statutu, zapisow pkt 2, 4, 5 11 nie
stosuje sie. Dokonanie Zamiany Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu prowadzo-
nym w ramach Strategii Inwestycyjnej mozliwe jest wytacz-
nie w przypadkach okreslonych w umowie o prowadzenie
Strategii Inwestycyjne;j.
W przypadku gdy Zamiana dokonywana jest na Subrejestr,
na ktérym przed jej realizacja nie sg zapisane jakiekolwiek
Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci, wartosc
Zamiany wskazana w zleceniu ziozonym przez Uczestni-
ka powinna ponadto spetnia¢ warunki minimalnej wptaty
na otwarcie Subrejestru. W przypadku gdy w dniu realiza-
cji zlecenia Zamiany wartosc¢ zlecenia nie spefnia kryterium
okreslonego w pkt 11.1 niniejszego rozdziatu, zlecenie be-
dzie traktowane jako niewazne.

Zamiana dokonywana jest w terminach wskazanych

w pkt 11.2 niniejszego rozdziatu.

W przypadku gdy Zamiana nastepuje do Subfunduszu

0 wyzszej stawce oplaty dystrybucyjnej, pobierana jest wy-

réwnujgca optata dystrybucyjna wedtug stawki, bedace;j

réznicg wysokosci stawki optaty dystrybucyjnej stosowane;j

w Subfunduszu Docelowym i wysokosci stawki w Subfundu-

szu Zrédiowym.

W przypadku gdy Zamiana nastepuje do Subfunduszu o niz-

szej lub réwnej stawce optaty dystrybucyjnej, wyréwnujgca

optata dystrybucyjna nie jest pobierana.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Zamiany, o ktérej

mowa w pkt 6, nie podlegajg optacie wyrownujacej przy po-

wtornej Zamianie.

W przypadku Zamiany optaty manipulacyjnej nie pobiera

sie, pobierana jest natomiast optata dodatkowa.

10.Wysokos$¢ optaty dodatkowej oraz warunki jej pobierania

ustala Towarzystwo w Tabeli Optat.

11. Do Zamiany stosuje sie odpowiednio zapisy pkt 11.2 niniej-

szego rozdziatu.




13. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym
najpozniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto Sub-
funduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym
Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zhycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczest-
nictwa z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowej
www.prestiz.arka.pl najpozniej w nastepnym Dniu Roboczym
do godz. 21:00 (dwudziestej pierwszej zero zero), a w dzienni-
kach o zasiegu ogolnopolskim najpdzniej w wydaniu z drugiego
Dnia Roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, bez
uwzglednienia pobieranych przez Fundusz opfat z tego tytutu,
sg dostepne codziennie w dziennikach o zasiegu ogolnopol-
skim, w placéwkach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stro-
nie internetowej www.prestiz.arka.pl.
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Rozdziaf 2.
Podmioty ohsfugujace Fundusz

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

2. Dane podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.
Nazwa: BZ WBK Asset Management Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do hadania

sprawozdai finansowych Funduszu.
Na dzien aktualizacji niniejszego Skrotu Prospektu umowa
z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finanso-
wych nie zostata zawarta.
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Rozdziaf 3.
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzy-
stwa, jest niezhedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzy-
ka inwestowania w Fundusz.

Uczestnik nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa lub klient zain-
teresowany nabyciem Jednostek Uczestnictwa ma mozliwo$¢
dokonania oceny, w sposob wskazany na stronie internetowe;j
www.prestiz.arka.pl, czy fundusze inwestycyjne sg dla niego
odpowiednim produktem.

Informacje zawarte w niniejszym skrocie Prospektu Informacyj-
nego nie sg skierowane do 0séb majgcych miejsce zamieszka-
nia lub pobytu w jurysdykcji, w ktorej zgodnie z prawem naby-
cie jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie jest dopuszczalne lub w ktorej nie jest dopusz-
czalne ztozenie oferty takiego nabycia poprzez dystrybucje ni-
niejszego dokumentu. Prawo obowigzujgce w danej jurysdykciji
okresla, czy zaoferowanie i nabycie jednostek uczestnictwa
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne
w danej jurysdykciji, i wskazuje warunki, na jakich taka oferta lub
nabycie moze nastgpic.

Przed dokonaniem nabycia Jednostek Uczestnictwa inwestor
posiadajgcy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory wszedt w posiadanie niniejsze-
go dokumentu, winien zapoznac¢ sie z wiasciwymi regulacjami
prawnymi w odniesieniu do dopuszczalnosci takiego nabycia,
aw przypadku gdy te regulacje wykluczajg oferowanie Jednos-
tek Uczestnictwa w danej jurysdykgji lub ich nabywanie przez
inwestora, inwestor nie powinien traktowac niniejszego doku-
mentu jako oferty nabycia Jednostek Uczestnictwa ani dokony-
wac nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W szczegolnosci Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ ofero-
wane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych Ameryki ani tez oferowane i sprzedawane 0so-
bom spetniajacym definicje US Persons zawartg w Securities
Act 1933 lub na ich rzecz. Oferowanie Jednostek Uczestnictwa
w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej badz ,,0sobom
amerykanskim” moze spowodowac naruszenie prawa Standw
Zjednoczonych Ameryki.

Wedtug stanu na dzien aktualizacji skrotu Prospektu Informa-
cyjnego Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane
wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i nie sg zare-
jestrowane ani dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach, w kto-
rych takie zarejestrowanie lub dopuszczenie jest warunkiem
zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzystwo
os$wiadcza, ze nie podejmowato oraz nie zamierza podjg¢ dzia-
tan majacych na celu rejestracje lub dopuszczenie do obrotu
w innych jurysdykcjach.

Pefne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Pro-
spekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe
wyjasnienia dotyczace Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w placow-
kach podmiotow posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt 2 rozdziatu 5 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w siedzibie Towarzystwa
oraz na stronie internetowej www.prestiz.arka.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Pro-
spekt Informacyjny, oraz miejsc, w ktorych mozna uzyskaé
informacje o punktach zhywajacych i odkupujacych Jed-
nostki Uczestnictwa.

Prospekt Informacyjny, aktualne informacje o zmianach
w Prospekcie Informacyjnym, roczne i potroczne potgczone
sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednost-
kowe poszczegolnych Subfunduszy sg udostgpniane w pla-
cowkach podmiotow posredniczgcych w zbywaniu i odkupy-
waniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt 2 rozdziatu
5 Prospektu Informacyjnego, aktualne informacje o zmianach
w Prospekcie Informacyjnym i pofroczne sprawozdanie finan-
sowe Funduszu sg rowniez dostepne na stronie internetowe;j
www.prestiz.arka.pl.

Prospekt Informacyjny oraz roczne i péfroczne sprawozda-
nie finansowe Funduszu sa hezpfatnie doreczane na zada-
nie Uczestnika.

Organem nadzoru nad funkcjonowaniem funduszy inwe-
stycyinych jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedziha
w Warszawie.

Data i miejsce sporzadzenia Skrotu Prospektu Informacyj-
nego oraz data ostatniej aktualizacji Skrétu Prospektu In-
formacyjnego.

Skrét Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Po-
znaniu w dniu 26 stycznia 2010 roku i zaktualizowany na dzien
10 lutego 2010 roku, na dzien 16 listopada 2010 roku, na dzien
18 listopada 2010 roku, na dzien 1 maja 2011 roku, na dzien
27 maja 2011 roku, na dzien 28 maja 2011 roku oraz na dzien
20 stycznia 2012 roku.




Poznan, 20 stycznia 2012 .
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