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Rozdziaf 1.
Dane o Funduszu

3.2

3.3

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyinych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie w dniu 9
sierpnia 1999 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu, ze wskazaniem, ze Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego akty-
wow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Funduszu, a takze, jezeli Fundusz
hedzie odzwierciedlat skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktdre-
go indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Fundusz.

Fundusz jest funduszem typu zrownowazonego. Udziat akciji
i instrumentow o podobnym charakterze w aktywach Fundu-
szu bedzie wahat sie w zakresie od 30% (trzydziestu procent)
do 70% (siedemdziesieciu procent) aktywow Funduszu. Fun-
dusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66%
(szescdziesigt szes¢ procent) swoich aktywow w aktywa kra-
jowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sig: instrumenty
finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie
polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych
w walucie polskiej.

Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegdlne strategie inwesty-
cyine w odniesieniu do inwestycji na okreslonym ohszarze yeo-
graficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Nie dotyczy.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - wskazanie tej informaciji wraz ze wskazaniem, czy
takie umowy heda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu, czy w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu. Zawarcie umow, kto-
rych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost
ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng, poniewaz
wystepuja kategorie ryzyk specyficzne dla inwestycji w instru-
menty pochodne, szczegdtowo opisane w punkcie 5.

Zastrzezenie.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i od-
kupienia przez Fundusz zalezy od wartosci aktywow Funduszu
i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymac mniejszg kwote
niz kwota, ktorg wptacit do Funduszu.

Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyina Funduszu, ze wskazaniem, ze szcze-
gétowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych
w Skrdcie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta politykg inwestycyjna Funduszu wigzg sie nastepu-
jace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore inwestuje Fundusz, podlega zmianom w wyniku zmian
popytu i podazy instrumentow finansowych bedgcych ich
przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okre$lone instru-
menty finansowe sg w szczegolnosci pochodng makro- i mikro-
ekonomicznego otoczenia, w ktérym funkcjonuje emitent tych
instrumentéw finansowych, oraz postrzeganiem przez Inwesto-
row wplywu tych czynnikdw na perspektywy gospodarcze emi-
tenta. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy
instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje)
niz instrumentow o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu przechowywane sg na rachunkach prowa-
dzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty,
ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
cze$¢ aktywow Funduszu). Papiery wartosciowe stanowig wta-
snos$¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku
ogloszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentow finansowych po cenie odzwierciedlajgcej
ich warto$¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie
odzwierciedlajgcej ich warto$¢ rynkowa. Poszczegolne skiad-
niki aktywow moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn.
koniecznos$¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie moze wigzaé
sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca warto$¢ rynkowa. Jest
to szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikow Fundu-
szu, ktory — jako fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie
ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegol-
nosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje
dotyczgce instrumentdw niedopuszczonych do publicznego
obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochod-
nych) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta
Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty
od kontrahenta lub posrednikow na podstawie zawartych umow
i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze byc¢
utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow
zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg
lokaty Funduszu, wzgledem waluty, w ktdrej dokonywana jest
wycena aktywow Funduszu. Fundusz lokuje srodki w aktywa
denominowane w walucie polskiej lub denominowane w walu-
cie obcej. Ryzyko walutowe moga tez rodzi¢ zawarte transakcje
dotyczgce instrumentow pochodnych, w tym w szczegodlnosci
terminowe transakcje kupna/sprzedazy walut. Fundusz nie
ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajgcych ryzy-
ko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami denominowanymi
w walutach obcych. W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu mu-
szg liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej deno-
minowane sg lokaty Funduszu, w stosunku do waluty polskiej.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Fundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim i lokuje
na tym rynku co najmniej 66% (szescdziesigt sze$¢ procent)
swoich aktywow w akcje, inne papiery warto$ciowe i instrumen-
ty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Pozostata cze$¢ ak-
tywow Funduszu moze by¢ lokowana w papiery warto$ciowe
i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sytuacja
na tym rynku szczegodlnie oddziatuje na warto$¢ i ptynnosé
aktywow Funduszu. Fundusz moze lokowac ponad 35% (trzy-




dziesci pie¢ procent) wartosci aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W takim wypadku
Fundusz jest zobowigzany dokonywac lokat w papiery warto-
Sciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢
30% (trzydziestu procent) wartosci aktywéw Funduszu. Fun-
dusz moze zaangazowac do 25% (dwudziestu pieciu procent)
wartosci aktywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu procent) aktywoéw w inne
papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza
to, ze wahania wyceny rynkowej poszczegolnych papierow war-
tosciowych mogg powodowac zauwazalne wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajgcej na Jednostke Uczestnictwa Fun-
duszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sig z ryzykiem zmian praw-
nych dotyczgcych prowadzonej przez emitenta dziatalnosci go-
spodarczej. Zmiany te moga w szczegolnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych ko-
niecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong
przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem
emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkow
wynikajacych z obowigzujgcego prawa moze przetozy¢ sie
na wzrost kosztow dziafalnosci emitenta, co z kolei moze skut-
kowac¢ obnizeniem sig wartosci wyemitowanych przez niego
akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku do-
chodowego od o0séb prawnych, moze podlega¢ obowigzkom
podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mogag
podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepisow prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego,
w ktore inwestuje Fundusz. Fundusz dotozy staran, by przed
rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy dys-
ponowac¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji.
Istnieje jednak ryzyko niedostosowania dziafalnosci Funduszu
do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym
oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obcego
przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

* ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emiten-
ta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienieznego, polega na ryzyku braku
wywigzania sie diuznika z przyjetych na siebie zobowia-
zan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez
Skarb Panstwa ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka nie-
wyptacalno$ci moga by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi
dotyczgce emitenta odnoszg sie rowniez do poreczyciela
i gwaranta papieru warto$ciowego lub instrumentu rynku
pienieznego):

* wysoki poziom zadfuzenia emitenta w stosunku do war-
tosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

* wysoki poziom zadfuzenia emitenta w stosunku do war-
tosci srodkow pienieznych z biezgcej dziatalnosci go-
spodarczej,

¢ sytuacja w branzy, w ktorej dziata emitent,

¢ sytuacja na rynku, na ktorym dziata emitent (w szcze-
golnosci nasilenie konkurencji, stabilnos¢ koniunktury,
tempo zmian technologicznych itp.),

¢ sytuacja makroekonomiczna ze szczegolnym uwzgled-
nieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta, osig-
gane przez niego przychody, marze i zyski.

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobdr pa-

pierow wartosciowych pod katem wiarygodnosci kredyto-

wej ich emitenta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli
lokowanie $rodkéw Funduszu w papiery wartosciowe roz-
nych emitentéw.

* ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow
dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
procentowych cena papierow wartosciowych maleje,
w przypadku spadku stop procentowych cena papierow
wartosciowych rosnie. W przypadku bondw skarbowych

i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu

ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas do wykupu in-

strumentow o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest

wieksze. Czynnikami moggcymi powodowac wzrost rynko-

wych stop procentowych i spadek cen posiadanych przez

Fundusz instrumentow dtuznych sg w szczegolnosci:

* wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

* wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

¢ spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

* negatywna ocena przez Inwestoroéw przysztej sytuacii
fiskalnej w Polsce,

¢ wzrost stop procentowych w innych krajach.

Ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych

i diugu publicznego na termin przystapienia Polski do strefy

euro dla wysokosci rynkowych stép procentowych w Polsce

szczegolnie duze znaczenie ma wielko$¢ deficytu finansow
publicznych i dtugu publicznego w relacji do Produktu Krajo-
wego Brutto i perspektywy ksztattowania sie deficytu i diugu
publicznego w przysztosci ze wzgledu na wptyw wielkosci defi-
cytu finanséw publicznych i diugu publicznego na termin przy-
stgpienia Polski do strefy euro. Poniewaz ryzyko stopy procen-
towej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje

o statym oprocentowaniu, zarzadzajgcy reguluje strukture za-

padalnosci czesci diuznej portfela w zaleznosci od oczekiwan

co do zmian rynkowych stép procentowych.

¢ ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych)
z obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu
W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy
zastawne) o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzy-
mywanych przez Fundusz odsetek zmienia sie cyklicznie
— w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych
(w szczegdlnosci stopy WIBOR).

* ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja. Fun-
dusz moze inwestowac w obligacje indeksowane inflacja
Wartos$¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji pomie-
dzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty wykupu
a rentownoscig podobnych obligacji o statym oprocento-
waniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie
towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym opro-
centowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towa-
rzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, wartos¢ obligacii
indeksowanych inflacja spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akcji

* ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i $wiatowe, w szczegodlnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obro-
tow biezgcych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom
inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie po-
ziomu depozytéw i kredytow sektora bankowego, stopien
kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wiel-
kos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wiel-
kosc¢ i ksztattowanie sig poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztatto-
wanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna.
Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty
wptywa negatywnie na rynkowa wycene akcji. Fundusz
przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w akcje
bierze pod uwage obecng i prognozowang sytuacje makro-
ekonomiczng w kraju i na swiecie.

* ryzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Fundusz, sg poddane ry-
zyku branzy, w ktorej dziatajg. W szczegodlnosci dotyczy
to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty
sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technolo-
gicznych. Fundusz ogranicza ryzyko branzowe poprzez
inwestowanie w akcje spotek z réznych branz.

* ryzyko specyficzne spotki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Fundusz, sa poddane ryzy-
ku specyficznemu danej spotki. W szczegolnosci dotyczy
to ryzyk: zwigzanych z jakoscia i pracg zarzadu, zmian stra-
tegii i/lub modelu biznesowego spotki, zmian jakosci tadu
korporacyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych
dotyczacych konkretnej spotki, konfliktdow w akcjonariacie,
kosztow agencji. Fundusz ogranicza ryzyko specyficzne
dla spotki poprzez inwestowanie w akcje jednej spotki nie
wiecej niz 10% (dziesig¢ procent) aktywow.




specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z inwestycjami

w instrumenty pochodne

* ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia
Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozyciji,
w przypadku gdy Fundusz zastosuje niewtasciwy instru-
ment zabezpieczajgcy lub niewtasciwie go uzyje. W takim
przypadku zastosowana przez Fundusz strategia moze
przynies¢ straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem Fun-
dusz stosuje procedury majace na celu minimalizacje tego
ryzyka.

* ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych mo-
deli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia btednych
danych wejsciowych, co moze spowodowac wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu
nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynkowej. Skutkowalo-
by to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem wartosci
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

* ryzyko niedopasowania
Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczaja-
cej z powodu btednej oceny korelacji pomigdzy pozycjg za-
bezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w szcze-
golnosci wynikajace ze zmiany skfadu:
* instrumentu zabezpieczajacego (w szczegolnosci zmia-

ny sktadu indeksu),

* pozycji zabezpieczane;j.

¢ ryzyko bazy -ryzyko to opiera sie na mozliwosci zaistnienia
zmian kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwat-
nych do zmian wartosci instrumentu bazowego.

* ryzyko braku ptynnosci wystarczajgcej do zawarcia trans-
akcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabez-
pieczajacych.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych pojawiajg sie nowe kategorie ryzyk
charakterystyczne dla tych funduszy, ktére sg przedmiotem
inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze inwe-
stycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na biezaca strukture
portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko wynika-
jace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwesty-
cyjnego danego funduszu i niemoznosci biezgcego okreslenia
dokfadnych parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzy-
ka, danego funduszu.
* ryzyko zwigzane ze szczegolnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakgji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos$¢ wptywu
na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa funduszy
zagranicznych, w szczegolnos$ci mozliwos$¢ opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami
niezaleznymi od Towarzystwa.
* ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
w przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Funduszu
od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicznych.
W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz bedzie stosowat
zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicz-
nego w aktywach Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%
(dwadziescia procent).

ryzyko inwestycji zagranicznych

W przypadku inwestycji Funduszu na rynkach zagranicznych
istotny wptyw na warto$¢ aktywow Funduszu bedg miaty wa-
hania innych walut w stosunku do ztotego. Istotnym czynnikiem
bedzie tez sytuacja makroekonomiczna. Sytuacja finansowa
emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona
od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. In-
westycje narazone sg na szereg ryzyk zwigzanych z niebez-
pieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogar-
szajgca sie sytuacja gospodarcza moze negatywnie wptynac
na rynkowa wyceng papierow wartosciowych emitentow pocho-
dzacych z danego kraju. Ponadto do spadku wartosci aktywow
pochodzacych z okreslonego kraju moze przyczyni¢ sie takze
niestabilna sytuacja polityczna, ktéra czesto powoduje wycofy-
wanie sie Inwestoréw zagranicznych z danego regionu.

8.1
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Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Profil Inwestora, uwzgyledniajacy zakres czasowy inwestycji
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Funduszu.

Fundusz polecany jest tym Inwestorom, ktérzy jednoczes$nie

spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg oszczedzanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: liczg sie
z mozliwoscig dos¢ silnych wahan wartosci ich inwestyciji
(szczegolnie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg
na rynkach akcji,

4. oczekujg ograniczenia wysokosci ewentualnych strat
w okresie bessy, akceptujac jednoczesnie obnizenie poten-
cjalnej stopy zwrotu w stosunku do funduszy akcyjnych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji

oznacza, ze Inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggnigcie

przez Fundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpic¢
dopiero po ok. 5 (pieciu) latach od rozpoczecia inwestycji. Nie
wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz

5 (pie¢) lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego

Inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwesto-

wanego kapitatu w terminie dfuzszym niz 5 (piec) lat. Ze wzgle-

du na fakt, ze Fundusz buduje portfel papieréw wartosciowych

w oparciu o analize fundamentalng, Fundusz polecany jest

gtéwnie tym Inwestorom, ktérzy nie zaktadajg aktywnego za-

rzadzania inwestycja.

Fundusz moze by¢ polecany réwniez tym osobom, ktére ge-

neralnie preferujg inwestycje bezpieczne i/lub krétkoterminowe,

jednak pewng czes¢ srodkdw moga zainwestowac dfugotermi-
nowo. W takim przypadku udziat inwestycji w Fundusz w ogole
oszczednosci Inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewen-
tualne straty poniesione na Funduszu zostaty zrekompensowa-
ne przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji
— zgodnie z indywidualnymi preferencjami Inwestora.

Informacje o ohowiazkach podatkowych Uczestnikéw Fun-
duszu zawarte sa w Prospekcie Informacyjnym. Ohowiazki
podatkowe Uczestnika zaleza od jego indywidualnej sytua-
cji i miejsca dokonywania inwestycji, zatem w celu ustale-
nia ohowiazkéw podatkowych wskazane jest zasieyniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacja o wysokosci opfat i prowizjl zwiazanych
Z uczestnictwem w Funduszu, sposéh ich naliczania 1 po-
hierania oraz koszty ohciazajace Fundusz.

Wskazanie wartosci Wspoiczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2009 roku wyniost:

e 0,03584732 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;

¢ 0,03085115 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

e 0,02585476 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
Wartos¢ ww. Wspodtczynnika Kosztow Catkowitych odzwiercie-
dla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Funduszu w sredniej wartosci aktywoéw Funduszu
za rok 2009.

Kategorie kosztow Funduszu niewtgczonych do Wspdtczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zhycia i odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych hezposrednio
przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate
dystrybucyjng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Towarzy-
stwo pobiera optate manipulacyjng, a za zamiane (Konwersje)
Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dodatko-
wa. Optaty te stanowig przychod Towarzystwa i okreslane sg
w Tabeli Optat ustalanej przez Zarzad Towarzystwa i udostep-
nianej u Dystrybutordw, telefonicznie i na stronie internetowej
www.arka.pl.




Maksymalne stawki optat wynosza:

(1) w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej — 3,0% (trzy pro-
cent) powierzanej kwoty,

(2) w odniesieniu do optaty manipulacyjnej — 2,0% (dwa pro-
cent) iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnic-
twa i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia,

(3) w odniesieniu do optaty dodatkowej — 1,0% (jeden procent)
iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych
Konwersji i Wartos$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa w Dniu Wyceny realizacji Konwersiji.

Tabela Optat Dystrybucyjnych

Suma wartosci rejestrow wedtug ceny

- . . Stawka optaty
nabycia w Funduszach* powigkszona L
0 hiezace wptaty dystrybucyjnej
mniej niz 5 000 zt 3,00%
co najmniej 5 000 zt — mniej niz 10 000 zt 2,50%
co najmniej 10 000 zt — mnigj niz 50 000 zt 2,00%
co najmniej 50 000 zt — mniej niz 100 000 zt 1,50%
co najmniej 100 000 zt 0,50%

* Fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzgazane przez Towarzystwo

Tabela Optat Manipulacyjnych

Czas posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa

[-4) > >
o 5 | sS|igg|2o 2
Suma wartoscirejestrow | & | 28| 88| 38| 8 E E
wedfug ceny nabycia = |[EE|EEEEIES| ~
w Funduszach* S NN TN TN TN =
% |E=| 2| 2|22 &
@ —_—— E .= EZ| E =
€ | T8 EQ ET ET| E
sE|Sg gg T8| §
S | E S|lgE| o= ok by
k= 1| e | ol | o 8
mniej niz 5 000 zt 1,50% | 1,00% | 0,75% | 0,50% | 0,25% | 0,00%

co najmniej 5000 z
—mniej niz 10 000 zt
co najmniej 10 000 zt
—mniej niz 50 000 zt
co najmniej 50 00011 9459, | 5 409, | 0,30% | 0,20% | 0,10% | 0,00%
—mniej niz 100 000 z
co najmniej 100000zt 10,70%10,20% | 0,15% | 0,10% | 0,05% | 0,00%
* Fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzadzane przez Towarzystwo

1,30% | 0,80% | 0,60% | 0,40% | 0,20% | 0,00%

1,10% | 0,60% | 0,45% | 0,30% | 0,15% | 0,00%

Tabela Optat Dodatkowych

Czas posiadania na danym Rejestrze
Uczestnika Funduszu Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych Konwersji
do jednego miesiaca| powyzej jednego

wiacznie miesigca
Stawka optaty dodatkowej 0,50% 0,00%

1. Uczestnicy nabywajg liczbe Jednostek Uczestnictwa beda-
cg ilorazem powierzonej kwoty oraz ceny Jednostki Uczest-
nictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T. Cena ta jest ilo-
razem Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
odpowiedniej kategorii oraz réznicy miedzy liczbg jeden
a stawka opfaty dystrybucyjnej wskazanej w Tabeli Optat
zalezng od Wartosci Inwestycji Uczestnika.

2. W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie pobierana optata manipulacyjna we-
dtug stawki zaleznej od Wartosci Inwestycji Uczestnika i cza-
su posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio)
A, S lub T, obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S
lub T oraz roznicy pomiedzy liczbg jeden a stawka optaty
manipulacyjnej wskazanej w Tabeli Optat.

4. W przypadku ztozenia zlecenia Konwersji bedzie pobierana
optata dodatkowa wedtug stawki wskazanej w Tabeli Optat
zaleznej od czasu posiadania na danym rejestrze Jednos-
tek Uczestnictwa objetych Konwersja.

5. Fundusz dokonuje Konwersji po cenie odkupienia Jednos-
tek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T, obli-
czanej jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T oraz roz-
nicy pomiedzy liczbg jeden a stawka optaty dodatkowe;j
wskazanej w Tabeli Optat.
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6. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, jezeli odkupywa-
ne sg pochodzgce z wczesniejszej operacji Konwersji jed-
nostki zapisane na rejestrze funduszu Arka BZ WBK Ochro-
ny Kapitatu FIO oraz jednostki te byty zapisane na rejestrze
funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO przez okres
€O najmniej 6 miesiecy.

7. Towarzystwo moze zwolni¢ z opfaty dystrybucyjnej wpta-
ty z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosSci
kwoty, jaka Uczestnik otrzymat z tytutu odkupienia przez
Fundusz uprzednio posiadanych Jednostek Uczestnic-
twa, pod warunkiem ze nabywane Jednostki Uczestnictwa
zostang zapisane na tym samym Rejestrze Uczestnika
Funduszu, na ktérym zapisane byty odkupione Jednostki
Uczestnictwa.

8. Szczegotowe zasady zwolnienia z opfaty dystrybucyjne;
okreslone sg w Tabeli Optat dostepnej na stronie interneto-
wej www.arka.pl oraz u Dystrybutoréw Funduszu.

Poza optatami z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa, optfata dodatkowa oraz wynagrodzeniem To-

warzystwa pobieranym z aktywow Funduszu (okreslonym

w punkcie 17.5 Prospektu Informacyjnego) Uczestnik nie ponosi

na rzecz Funduszu zadnych innych optat i prowizji.

Wskazanie opfaty zmiennej, hedacej czescia opiaty za zarzadza-
nie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

Nie dotyczy.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Funduszu hezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie dotyczy.

Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych ustug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$é maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzy-
stwa za zarzadzanie Funduszem.

Nie dotyczy.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktérym sa za-
warte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw, o kto-
rych mowa w punkcie 8.4, oraz o wplywie tych uméw na interes
Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

Wartosé Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku oh-
rotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbhadanym przez
hiegteyo rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosity:
2579216 098,31 zt.

Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczest-
nictwa Funduszu za ostatnie 3, 51 10 lat.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat

Oa [N mT

kategoria jednostki

=

11,62%
10 12,25%
13,03%

10,16%
10,93%
1,71%

okres — lata

-4,66%
-4,23%
3,79%

-6% -3% 0% 3% 6% 12% 15%

$rednia stopa zwrotu

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacego zacho-
wanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Funduszu, a takze informacja o dokonanych zmia-
nach wzorca, jezeli mialy miejsce.
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Od 1 stycznia 2005 roku wzorcem przyjetym do oceny efektyw-
nosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest:

50% WIG + 50% indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish
Governments (GOPL) (dostgpny m.in. na http://www.mlindex.
ml.com).

Od 1 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2004 roku wzorcem
byt:

50% WIG + 50% 52-tygodniowe bony skarbowe.

Do 31 grudnia 2001 roku wzorcem byt:

50% WIG + 50% MIDWIG.

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

19,78%

5 ‘ 9,60%

10,42% [ 3

-2% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

okres — lata

$rednia stopa zwrotu

Zastrzezenie.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupie-
nia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych wynikow w przysztosci.

Wskazanie kategoril Jednostek Uczestnictwa zhywanych

przez Fundusz.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych ka-
tegorii: A, SiT.

2. Jednostki Uczestnictwa poszczegdinych kategorii zbywane
sg podmiotom w zaleznosci od Wartosci Inwestycji Uczest-
nika. Jesli Wartos¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) — Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz
1000 000,00 zt (jeden milion zfotych) — Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii S,

¢) conajmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fun-
dusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

Wartos¢ Inwestycji Uczestnika jest to warto$¢ jednostek

uczestnictwa (okreslona wedtug ceny nabycia), zapisanych

na rejestrach Uczestnika funduszy inwestycyjnych otwar-
tych Arka zarzadzanych przez Towarzystwo, nalezacych
do Uczestnika, powigkszona o biezace wptaty.

3. W przypadku osiggniecia albo przekroczenia przez War-
tos¢ Inwestycji Uczestnika progow, o ktérych mowa w pkt 2,
Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany typu Jednostek
Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny,
w ktérym wystagpita okoliczno$¢ uzasadniajgca zamiane.

4. Podmioty, bedgce osobami prawnymi i zamierzajgce po-
wierzy¢ Funduszowi kwote przekraczajgcg 1 000 000,00 zt
(jeden milion ztotych) albo prowadzace Pracowniczy Pro-
gram Emerytalny, mogg — na podstawie umowy z Towarzy-
stwem — wskazac¢ kategorie Jednostek Uczestnictwa, jakg
zamierzajg nabywac na danym Rejestrze Uczestnika Fun-
duszu. Punktéw 2 i 3 nie stosuije sie.

Zwiezte informacje o zasadach zhywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Zhywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za
posrednictwem Dystrybutorow. Uczestnik, na rzecz ktérego
otwarto juz Rejestr Uczestnika Funduszu, moze nabywac Jed-
nostki Uczestnictwa poprzez przelanie srodkow pienigznych
na wskazany przez Fundusz wydzielony rachunek u Dystrybu-
tora lub rachunek naby¢ Funduszu u Depozytariusza.

Minimalna pierwsza wptata do Funduszu wynosi 1 000 zt, a mi-

nimalna kolejna wptata — 500 zt. W ramach Indywidualnych Kont

Emerytalnych minimalna pierwsza wptata do Funduszu wynosi

500 zt, a kazda kolejna — 100 zt.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika kilku zlecen dotycza-

cych jednego Rejestru Uczestnika Funduszu, ktdre zgodnie

ze Statutem winny by¢ rozliczane w tym samym Dniu Wyceny,
niezaleznie od daty i godziny ich ztozenia, zlecenia te beda
realizowane przy zachowaniu zasady, ze zlecenia nabycia sg
realizowane przed Konwersjami, a Konwersje — przed zlecenia-

mi odkupienia. Zlecenia tego samego typu rozliczane w tym

samym Dniu Wyceny bedg realizowane w kolejnosci losowe;.

W przypadku ztozenia zlecen, ktérych wykonanie zgodnie

z powyzszymi zasadami nie jest mozliwe, zlecenia niemozliwe

do wykonania bedg odrzucane.

1. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zostac
optacone w kwocie doktadnie odpowiadajacej kwocie zle-
cenia bezposrednio w placowce przyjmujacej zlecenia albo
w terminie wskazanym na zleceniu przelewem na wskazany
w zleceniu rachunek. Nabycie Jednostek Uczestnictwa od-
bywa sie wedtug nizej wskazanej procedury:

2. Osoba wptacajaca srodki do Funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym
po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma informacje
0 zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidfowej realizaciji
i nastgpi w tym samym dniu uznanie rachunku naby¢ Fun-
duszu u Depozytariusza kwotg srodkow pienieznych ko-
niecznych do wykonania takiego zlecenia, z zastrzezeniem
pkt 3.

3. W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem Dystry-
butoréw posiadajgcych odpowiednie mozliwosci technicz-
ne, gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete przed godz. 9:00
(dziewigta zero zero) czasu polskiego, a Agent Transferowy
otrzyma informacje o zleceniu nabycia niezbedne do jego
prawidtowej realizacji przed godz. 12:00 (dwunastg zero
zero) czasu polskiego tego dnia i nastgpi w tym samym
dniu uznanie rachunku naby¢ Funduszu u Depozytariusza
kwotg $rodkow pienigznych koniecznych do wykonania
zlecenia, osoba wptacajgca srodki do Funduszu nabywa
Jednostki Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Przez przyje-
cie zlecenia rozumie sie ztozenie zlecenia oraz jego opface-
nie. Na stronie internetowej www.arka.pl Fundusz publikuje
liste Dystrybutorow, ze wskazaniem, czy zlecenia ztozone
za posrednictwem danego Dystrybutora — w przypadku
dochowania termindw wskazanych powyzej — sg rozliczane
w Dniu Wyceny okreslonym w niniejszym punkcie.

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-
sania do Rejestru Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

5. Okres miedzy dokonaniem wptaty srodkow pienieznych
na Jednostki Uczestnictwa a chwilg okreslong w pkt 4 nie
moze by¢ diuzszy niz 7 (siedem) dni.

6. Okres, o ktérym mowa w pkt 5, liczy sie od momentu otrzy-
mania przez Dystrybutora zaréwno srodkéw pienieznych,
jak i prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku wptat bezposrednich i dystry-
butoréw nieprowadzacych obstugi kasowej — od momentu
otrzymania $rodkow pienieznych przez Fundusz.

7. Wptaty bezposrednie sa rozliczane w terminach wskazanych
w punktach 2 oraz 4-6. Zapisow punktu 3 nie stosuje sie.

8. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo
ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w pkt 5,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informaciji o braku
jego realizacji.

9. Po otwarciu kazdego Rejestru Uczestnika Funduszu przy-
pisywany jest do niego indywidualny numer rachunku
bankowego nalezgcego do Funduszu, stuzacego do doko-
nywania kolejnych wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczest-
nictwa na tym Rejestrze Uczestnika Funduszu. Indywi-
dualny numer rachunku bankowego jest przekazywany
Uczestnikowi wraz z potwierdzeniem dokonania pierwsze-
go nabycia Jednostek Uczestnictwa. Kazda wptata doko-
nana na powyzszy rachunek bankowy jest identyfikowana
wytacznie przy pomocy powyzszego numeru rachunku,
jest rownoznaczna ze zleceniem nabycia i jest przelicza-
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na na Jednostki Uczestnictwa w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie oraz w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.

10. Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
optata dystrybucyjna, ktorej wysokos¢ okreslona jest
w punkcie 8.2 niniejszego rozdziatu.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

1. Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
w Dniu Wyceny, okreslonym zgodnie z zasadami wskaza-
nymi w pkt 11.1 powyzej, od tych Uczestnikéw Funduszu,
ktorzy ztozyli prawidtowe zlecenie ich odkupienia.

2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili
wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestni-
kowi Funduszu z tytutu odkupienia tych jednostek.

3. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore skia-
da Uczestnik Funduszu, moze zawiera¢ nastepujace dys-
pozycje:

1) odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 50 (piec¢dziesieciu)
Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Fun-
duszu,
odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okre-
$lona kwota srodkow pienieznych brutto, nie mniej jed-
nak niz 1 000,00 zt (jeden tysigc ztotych),

3) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okre-
$lona kwota srodkéw pienigznych netto, nie mniej jed-
nak niz 1 000,00 zt (jeden tysiac ztotych).

Zlecenia odkupienia opiewajgce na nizszg kwote lub liczbe

Jednostek Uczestnictwa sg niewazne.

4. W przypadku gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslo-
na w zleceniu odkupienia z danego rejestru przez Fundusz
jest wyzsza lub rézni sie od aktualnego salda Jednostek
Uczestnictwa na tym rejestrze o mniej niz pie¢dziesiat Jed-
nostek Uczestnictwa, odkupione zostaje cate saldo posia-
danych na tym rejestrze Jednostek Uczestnictwa.

5. W przypadku gdy kwota okreslona w zleceniu odkupie-
nia z danego rejestru przez Fundusz jest w Dniu Wyceny
wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa z tego rejestru lub rozni sie od wartosci salda
Jednostek Uczestnictwa na tym rejestrze w dniu wykonania
operacji odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnic-
twa o mniej niz 1 000 z! (jeden tysigc ztotych), odkupione
zostaje cale saldo posiadanych na tym rejestrze Jednostek
Uczestnictwa.

6. Z zastrzezeniem wyjatku wskazanego w nastepnym akapi-
cie, Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug meto-
dy FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywa-
ne sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

7. Uczestnik, bedacy osoba fizycznag, ktory:

(1) wyrazit zgode na tres¢ obowigzujacego u Dystrybutora
regulaminu swiadczenia ustug za posrednictwem Inter-
netu

lub

(2) ma prawo sktada¢ zlecenia na zasadach okreslonych
w Regulaminie swiadczenia ustug za posrednictwem
telefonu i Internetu

moze — wylacznie za posrednictwem Internetu — wskazac

przy skfadaniu zlecenia odkupienia nastgpujace metody

rozchodowania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa:

1) FIFO —w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej,

2) HIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednost-
ki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie,

3) LIFO —w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki

Uczestnictwa nabyte najpdzniej,

wybor konkretnych pakietéw Jednostek Uczestnictwa,

ktdre majag zosta¢ odkupione.

8. Fundusz niezwlocznie, poczawszy od dnia roboczego
(kazdy dzien tygodnia z wyjgtkiem sobdt, niedziel i dni
ustawowo wolnych od pracy) nastepujgcego po dniu ujecia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ksiegach Funduszu,
dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi. Wypta-
ta kwoty naleznej Uczestnikowi moze nastgpi¢ gotowka

L)

4

12.

13.

— wytacznie do rgk Uczestnika — w punkcie Dystrybutora,
w ktorym ztozone zostato zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, lub przelewem na rachunek bankowy lub
inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika.
Dystrybutor jest uprawniony do wprowadzenia ogranicze-
nia wielkosci kwoty wyptaty gotéwkowej albo do odstgpie-
nia od oferowania wyplat gotéwkowych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

9. Zuwagina prowadzong przez Fundusz polityke inwestycyj-
ng, zaktadajgca lokowanie przewazajgcej czesci aktywow
Funduszu w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze, Uczestnik winien mie¢ swiadomos¢ istnienia
mozliwosci wyptaty w terminie kilku dni od dnia realizacji
zlecenia odkupienia (por. ryzyko terminowej wyptaty $rod-
kow opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu).

10. Ztytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
moze by¢ pobrana optata manipulacyjna, ktorej wysokosc
okreslona jest w punkcie 8.2 niniejszego rozdziatu.

11. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu uwaza sie za ztozo-
ne w sposob prawidtowy i wazny, o ile zostato ono ztozone
na jednym z nastepujgcych formularzy:

1) Formularz Zlecenia Wyptaty,

2) Formularz Zlecenia Wyptaty Transferowej,

3) Formularz Zlecenia Zwrotu.

Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu ztozone w sposob
inny niz na jednym z formularzy powotanych w zdaniu po-
przedzajagcym sg niewazne.

12. W odniesieniu do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnic-
twa skfadanych w ramach IKE zapisow pkt 3-5 nie stosuje
sie.

13. Szczegotowe zasady dotyczace zlecen odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa sktadanych w ramach IKE reguluje
Umowa o prowadzenie IKE.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami
okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwia-
zanych z jednym subfunduszem na jednostki uczestnictwa
Zwiazane z innym subfunduszem.

Nie dotyczy.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym
najpézniej jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny,
a takze miejsca publikowania ceny zhycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii
A, Si Tz Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowe;j
www.arka.pl najpozniej w nastepnym dniu roboczym do godz.
21:00 (dwudziestej pierwszej zero zero), a w dziennikach o za-
siegu ogolnopolskim najpdzniej w wydaniu z drugiego dnia ro-
boczego nastepujacego po Dniu Wyceny.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg dostepne
codziennie w dziennikach o zasiegu ogoélnopolskim, w placow-
kach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie internetowej
www.arka.pl.




Rozdziaf 2.
Podmioty obstugujace Fundusz

Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

Dane podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.
Nazwa: BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu.

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
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Rozdziat 3.
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzy-
stwa, jest niezhedne Inwestorom do wiasciwej oceny ryzy-
ka inwestowania w Fundusz.

Uczestnik nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa lub klient zain-
teresowany nabyciem Jednostek Uczestnictwa ma mozliwos¢
dokonania oceny, w sposob wskazany na stronie internetowe;
www.arka.pl, czy fundusze inwestycyjne sg dla niego odpo-
wiednim produktem.

Informacje zawarte w niniejszym skrécie prospektu informacyj-
nego nie sg skierowane do oséb majgcych miejsce zamieszka-
nia lub pobytu w jurysdykcji, w ktorej zgodnie z prawem naby-
cie jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie jest dopuszczalne lub w ktorej nie jest dopusz-
czalne ztozenie oferty takiego nabycia poprzez dystrybucje ni-
niejszego dokumentu. Prawo obowigzujgce w danej jurysdykciji
okresla, czy zaoferowanie i nabycie jednostek uczestnictwa
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne
w danej jurysdykcji i wskazuje warunki, na jakich taka oferta lub
nabycie moze nastgpic.

Przed dokonaniem nabycia jednostek uczestnictwa Inwestor
posiadajacy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory wszedt w posiadanie niniejsze-
go dokumentu, winien zapoznac sie z wtasciwymi regulacjami
prawnymi w odniesieniu do dopuszczalnosci takiego nabycia,
a w przypadku gdy te regulacje wykluczajg oferowanie jednos-
tek uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez
Inwestora, Inwestor nie powinien traktowac niniejszego doku-
mentu jako oferty nabycia jednostek uczestnictwa ani dokony-
wac nabycia jednostek uczestnictwa.

W szczegdinosci jednostki uczestnictwa nie mogg by¢ ofero-
wane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej ani tez oferowane i sprze-
dawane osobom spetniajgcym definicje US Persons zawartg
w Securities Act 1933 lub na ich rzecz. Oferowanie jednostek
uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poétnocnej
badz ,osobom amerykanskim” moze spowodowac¢ naruszenie
prawa Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;.

Wedliug stanu na dzien sporzadzenia aktualizacji Skrotu Pro-
spektu jednostki uczestnictwa sg zbywane i odkupywane
wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i nie sg za-
rejestrowane ani dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach,
w ktoérych takie zarejestrowanie lub dopuszczenie jest warun-
kiem zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzy-
stwo o$wiadcza, ze nie podejmowato oraz nie zamierza podjac
dziatan majacych na celu rejestracje lub dopuszczenie do ob-
rotu w innych jurysdykcjach.

Petne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Pro-
spekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac¢ dodatkowe
wyjasnienia dotyczace Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w placow-
kach podmiotéw posredniczgcych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wskazanych w punkcie
2 rozdziatu 5 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w siedzibie
Towarzystwa oraz na jego stronie internetowej www.arka.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Pro-
spekt Informacyjny, oraz miejsc, w ktorych mozna uzyskac
informacje o punktach zhywajacych i odkupujacych Jed-
nostki Uczestnictwa.

Prospekt Informacyjny Funduszu jest udostepniany na stronie
internetowej Towarzystwawww.arka.pl, w siedzibie Towarzystwa
oraz w placéwkach podmiotow posredniczacych w zbywaniu
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wskazanych
w punkcie 2 rozdziatu 5 Prospektu Informacyjnego Funduszu.
Informacje o punktach zbywajacych i odkupujgcych Jednostki
Uczestnictwa mozna uzyska¢ w miejscach okreslonych po-
wyzej.

Prospekt Informacyjny oraz roczne i pétroczne sprawozda-
nia finansowe Funduszu sa hezpfatnie doreczane na zada-
nie Uczestnika.

Organem nadzoru nad funkcjonowaniem funduszy inwe-
stycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedziha
w Warszawie.

Data 1 miejsce sporzadzenia Skrotu Prospektu Informacyj-
neyo oraz data ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu In-
formacyijnego.

Skrot Prospektu Informacyjnego zostat sporzgdzony w Poznaniu
dnia 28 pazdziernika 2004 roku, zaktualizowany na dzien
29 kwietnia 2005 roku, na dzien 1 lipca 2005 roku, na dzien
27 marca 2006 roku, na dzien 15 maja 2006 roku, na dzien
15 maja 2007 roku, na dzien 22 czerwca 2007 roku, na dzien
1 wrzesnia 2007 roku, na dzien 9 maja 2008 roku, na dzien
30 marca 2009 roku, na dzien 28 maja 2009 roku, na dzien
2 listopada 2009 roku, na dzien 8 marca 2010 roku oraz na dzien
28 maja 2010 roku.
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