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Rozdziaf 1.
Dane o Funduszu

3.2

3.3

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyinych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
26 pazdziernika 2007 roku.

Cel inwestycyjny Funduszu, ze wskazaniem, ze Fundusz nie
gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego akty-
wow w wyniku wzrostu warto$ci dokonywanych lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Zwiezty opis zasad polityki inwestycyjnej.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Funduszu, a takze, jezeli Fundusz
hedzie odzwierciedlat skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktdre-
go indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez
Fundusz.

Fundusz jest funduszem akcji regionu Europy Srodkowo-
-Wschodnie;.

Fundusz lokuje co najmniej 66% (sze$cdziesigt sze$¢ procent)
swoich aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze emitowane przez podmioty notowane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Austrii, Republiki Czeskiej, Wegier, Ru-
munii, Butgarii i Turcji. Fundusz moze lokowac¢ do 34% (trzydzie-
stu czterech procent) swoich aktywow w akcje i instrumenty fi-
nansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium innych panstw niz wskazane powyzej.
Co najmniej 50% (pie¢dziesigt procent) aktywdéw Fundusz
bedzie lokowat w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze wyemitowane przez spotki dziatajgce na rynku nie-
ruchomosci i budownictwa, w tym w szczegolnosci przez spot-
ki, ktérych podstawowym przedmiotem lub jednym z podsta-
wowych przedmiotow dziatalnosci jest prowadzenie projektow
budowlanych (dziatalno$¢ deweloperska), inwestowanie w nie-
ruchomosci, wykonawstwo budowlane i realizacja inwestyciji
budowlanych, zarzgdzanie nieruchomosciami, wynajem nieru-
chomosci, obrot i posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
produkcja materiatéw budowlanych lub produkcja materiatow
wykonczeniowych, oraz w akcje i instrumenty finansowe o po-
dobnym charakterze emitowane przez instytucje finansowe,
w szczegolnosci przez banki.

Inwestycje Funduszu w diuzne papiery warto$ciowe i instru-
menty rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34%
(trzydziesci cztery procent) aktywow Funduszu.

Wskazanie, czy Fundusz stosuje szczegdlne strategie inwesty-
cyine w odniesieniu do inwestycji na okreslonym ohszarze yeo-
graficznym, w okre$lonej branzy lub sektorze gospodarczym albo
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Nie dotyczy.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - wskazanie tej informaciji wraz ze wskazaniem, czy
takie umowy heda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwesty-
cyjnego Funduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wytgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy bedzie
zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu. Zawarcie umow, kto-
rych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystan-
daryzowane instrumenty pochodne, moze powodowac wzrost
ryzyka zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng, poniewaz
wystepuja kategorie ryzyk specyficzne dla inwestycji w instru-
menty pochodne, szczegdtowo opisane w punkcie 5.

4,

Zastrzezenie.

Warto$¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i od-
kupienia przez Fundusz zalezy od wartosci aktywow Funduszu
i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze, w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzymac¢ mniejszg kwote
niz kwota, ktérg wptacit do Funduszu.

Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Funduszu ze wskazaniem, ze szcze-
gotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych
w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie.

Fundusz dokonuje bezposrednich inwestycji w instrumenty
udziatowe. Fundusz moze takze podejmowac posrednie inwe-
stycje na zagranicznych rynkach akcji poprzez inwestowanie
w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczest-
nictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu
Ustawy oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktoérych
przedmiotem lokat sg instrumenty finansowe o charakterze
udziafowym.

W zwigzku z powyzszym czynniki ryzyka zwigzane z lokowa-
niem aktywow w instrumenty finansowe wchodzgce w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu oraz wchodzace w sktad
portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych, funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania moga
w sposob posredni (jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnic-
twa) lub bezposredni (instrumenty udziatowe, w tym tytuty
uczestnictwa w Exchange Traded Funds) wptywac na zmiang
wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Z przyjeta politykg inwestycyjng Funduszu wigzg sie nastepu-
jace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore bezposrednio lub posrednio inwestuje Fundusz, pod-
lega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i po-
dazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegoInosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w kto-
rym funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz
postrzegania przez Inwestorow wptywu wskazanych czynni-
kow na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w znacznie wyzszym stopniu dotyczy instrumentdw finanso-
wych o charakterze udzialowym (instrumenty udziatowe) niz
instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje). W przypadku
tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania ryzyko rynkowe wyste-
puje wytgcznie w odniesieniu do tytutow uczestnictwa beda-
cych przedmiotem notowan na rynku regulowanym.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznos$ci zbycia okreslonej
liczby instrumentow finansowych po cenie odzwierciedlajgcej
ich wartos¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie
odzwierciedlajgcej ich warto$¢ rynkowa. Poszczegolne skiad-
niki aktywow moga charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn.
konieczno$¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie moze wigzaé
sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca warto$¢ rynkowa. Jest
to szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczestnikow Fundu-
szu, ktory — jako fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie
ze znacznymi wahaniami wptywow/wyptywow srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakeji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci
transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje doty-
czgce instrumentow niedopuszczonych do publicznego obrotu,
w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) nie
jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia




do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta Fundusz
moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kon-
trahenta lub posrednikdw na podstawie zawartych umoéw i re-
gulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢
utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztow
zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséow walut, w ktérych wyrazone sg
lokaty Funduszu, wzgledem waluty, w ktorej dokonywana jest
wycena aktywoéw Funduszu. Przedmiotem lokat Funduszu sg
aktywa denominowane gtéwnie w walutach lokalnych naste-
pujacych panstw: Rzeczypospolitej Polskiej, Wegier, Repu-
bliki Czeskiej, Austrii, Rumunii, Butgarii i Turcji, a takze innych
panstw Europy Srodkowo-Wschodniej. Skiad portfela Fundu-
szu w podziale na waluty, w ktérych denominowane sg sktad-
niki lokat, bedzie zmienny w czasie. Ryzyko walutowe wigze sig
rowniez ze specyfikg inwestycji w nieruchomosci i wrazliwoscig
rentownosci spotek nalezacych do spektrum inwestycyjnego
na wahania kursoéw walut. Przychody z najmu nieruchomosci
wyrazone sg zazwyczaj w EUR lub USD, koszty natomiast rozli-
czane sa gtownie w walutach lokalnych. Moze to zmniejszy¢ lub
zwiekszy¢ wyceng spotek bedacych przedmiotem inwestycji,
i tym samym wptywac na wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Ry-
zyko walutowe moga tez rodzi¢ zawarte transakcje dotyczace
instrumentow pochodnych, w tym w szczegodlnosci terminowe
transakcje kupna/sprzedazy walut. Fundusz nie ma obowigzku
zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu wa-
lut zwigzane z lokatami denominowanymi w walutach obcych.
W zwigzku z tym Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzy-
kiem zmian wartosci walut, w ktérych denominowane sg lokaty
Funduszu, w stosunku do waluty polskiej, co moze przetozyc
sie na zmiany wartosci Jednostek Uczestnictwa Funduszu nie-
wynikajace ze zmian wartosci rynkowej sktadnikow lokat Fun-
duszu.

ryzyko koncentracji aktywow lub rynkow

Fundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku nieruchomo-
éci i budownictwa oraz w sektorze bankowym. Niekorzystne
zdarzenia, majgce negatywny wptyw na rynek nieruchomosci
i budownictwa lub zdarzenia niekorzystnie odbijajgce sig na sy-
tuacji bankéw, moga w znaczacy sposob wptywaé na wahania
i warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

Ponadto Fundusz dokonuje inwestycji na srodkowoeuropej-
skich rynkach akcji i bezposrednio lub posrednio lokuje na nich
co najmniej 50% (piecdziesiat procent) swoich aktywow. Sy-
tuacja na tych rynkach akcji bezposrednio oddziatuje na war-
tos¢ i ptynnos¢ aktywdw Funduszu. Inwestorzy winni zwrécic
uwage na fakt, ze rynki te moga by¢ postrzegane przez znacz-
nych migdzynarodowych Inwestoréw fgcznie, co moze powo-
dowac, ze mimo geograficznej dywersyfikacji notowania akcji
moga by¢ silnie dodatnio skorelowane, co oznacza, ze zmiany
cen akcji wskutek zmian popytu i podazy moga nastepowac
w tym samym kierunku na rynkach $rodkowoeuropejskich bez
uwzglednienia czynnikow charakterystycznych dla danego ryn-
ku oraz emitentdéw na nim dziafajgcych.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesigciu procent) aktywow
w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego
otwartego, tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub ty-
tuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania. Powyzsze
oznacza, ze wahania wyceny rynkowej poszczegoélnych sktad-
nikéw lokat mogg powodowac¢ zauwazalne wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Fun-
duszu.

ryzyko prawne

Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian praw-
nych dotyczacych regulacii, ktérym podlegajg emitenci instru-
mentéw finansowych wchodzacych w skiad portfela inwesty-
cyjnego. Fundusz dokonuje inwestycji na terenie wielu panstw,
w szczegolnosci: Rzeczypospolitej Polskiej, Republiki Czeskiej,
Wegier, Rumunii, Butgarii, Turcji oraz Austrii, a takze w innych
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, zatem Fundusz ponosi
ryzyko zmian prawnych w wymienionych wyzej panstwach.
Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian praw-
nych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
gospodarczej. Moga one w szczegolnosci dotyczy¢ prawa po-
datkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczgcych ko-
niecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzonag

przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem
emitenta jako spotki kapitafowej. Wzrost liczby obowigzkow
wynikajacych z obowigzujgcego prawa moze przetozy¢ sie
na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co z kolei moze skut-
kowa¢ obnizeniem sie warto$ci wyemitowanych przez niego
akgciji.

W odniesieniu do funduszy zagranicznych zmiany te przede
wszystkim wynika¢ moga ze zmian Dyrektywy 611/85 z dnia
20 grudnia 1985 r. w sprawie koordynacji ustaw, rozporzgdzen
i przepisow administracyjnych dotyczgcych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe
(UCITS) w odniesieniu do limitow inwestycyjnych i dopuszczal-
nych przedmiotow lokat podmiotdw objetych zakresem Dyrek-
tywy. W mniejszym stopniu ryzyko prawne w przypadku doko-
nywania lokat w fundusze zagraniczne dotyczy zmian regulaciji
prawnych miejsca siedziby funduszu zagranicznego.

W odniesieniu do instytucji wspolnego inwestowania istnieje ry-
zyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego wtasciwego
wedtug miejsca siedziby instytuciji wspolnego inwestowania od-
noszacych sie do katalogu dopuszczalnych lokat oraz do limi-
tow inwestycyjnych.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku do-
chodowego od o0séb prawnych, moze podlega¢ obowigzkom
podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga
podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepisow prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanegdo lub siedziby emitenta
papierow wartosciowych lub instrumentow rynku pienigznego,
w ktére inwestuje Fundusz. Fundusz dofozy staran, by przed
rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy dys-
ponowac¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji.
Istnieje jednak ryzyko niedostosowania dziafalnosci Funduszu
do zmian przepiséw prawa podatkowego w panstwie obcym
oraz ryzyko wyktadni przepisow podatkowych panstwa obcego
przez organy podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw Funduszu
Aktywa Funduszu przechowywane sg na rachunkach prowa-
dzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty,
ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem przechowujg
czes$¢ aktywow Funduszu). Instrumenty finansowe zapisane
na wyzej wskazanych rachunkach stanowig wtasno$¢ Fundu-
szu i nie wchodzg do masy upadiosci w przypadku ogtosze-
nia upadtosci Depozytariuszy. W przypadku przechowywania
aktywow u Subdepozytariuszy z siedzibg poza granicami Rze-
czypospolitej Polskiej dziatalno$¢ Subdepozytariusza podlega
prawu wiasciwemu ze wzgledu na miejsce siedziby Subdepo-
zytariusza, ktdrego regulacje moga sie rozni¢ od regulacji pra-
wa polskiego.

ryzyko inwestycji zagranicznych

Fundusz dokonuje lokat czesci aktywow w instrumenty udziato-
we notowane w Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Turcji, But-
garii i Rumunii oraz w Austrii, a takze na terenie innych panstw
Srodkowo-Wschodniej Europy lub poza terenem wymienionych
panstw, jezeli podmioty, ktérych instrumenty udziatowe sa
przedmiotem inwestycji, prowadzg istotng czes¢ dziatalnosci
w krajach Srodkowo-Wschodniej Europy. Instrumenty te deno-
minowane sg przewaznie w walutach lokalnych tych panstw.

W zwigzku z powyzszym istotny wptyw na wartos¢ aktywow
Funduszu bedg miaty wahania kursow walut, w ktérych deno-
minowane sg instrumenty finansowe znajdujgce sie w portfelu
Funduszu, do waluty polskiej. Istotnym czynnikiem bedzie tez
sytuacja makroekonomiczna na rynkach, na ktérych Fundusz
lokuje bezposrednio lub posrednio. Sytuacja finansowa emiten-
toéw instrumentéw finansowych wchodzgcych w sktad portfela
Funduszu oraz wchodzgcych w sktad portfeli funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych tytuty
uczestnictwa wchodzg w sktad portfela Funduszu, jest w du-
zym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej
w krajach siedzib emitentow. Inwestycje narazone sg na szereg
ryzyk zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzro-
stu gospodarczego. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza
moze negatywnie wptyna¢ na rynkowg wycene papierow war-
tosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju. Ponad-
to do spadku wartosci aktywow pochodzgcych z okreslonego




kraju moze przyczynic sie takze niestabilna sytuacja polityczna,
ktora czesto powoduje wycofywanie sig Inwestorow zagranicz-
nych z danego regionu.

ryzyko stop procentowych

Zmiany stop procentowych moga wptywac na wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa Funduszu. W przypadku spoétek z bran-
zy deweloperskiej oraz zarzadzajacych nieruchomosciami, kto-
re na ogot w znaczacym stopniu finansujg swoja dziatalnos¢
poprzez kredyty, podwyzki stép procentowych moga wigzac
sie ze zwigkszeniem kosztéw finansowych ponoszonych przez
te spotki, a zatem wptywac ujemnie na poziom wygenerowane-
go zysku netto i powodowac spadek cen akcji na gieldzie.

Oprécz wskazanych powyzej czynnikow ryzyka dotycza-
cych catosci aktywéw Funduszu poszczegoéinych skiad-
nikéw lokat Funduszu dotyczg ryzyka charakterystyczne
wytacznie dla tych sktadnikéw:

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

oraz instytuciji wspdlnego inwestowania, oprocz ryzyk wtasci-

wych dla instrumentow finansowych wchodzacych w skiad ich

portfell wystepuja nastepujace rodzaje ryzyk:
ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela inwe-
stycyjnego i decyzje podejmowane przez zarzgdzajacego
— polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyj-
nym, funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego
inwestowania. Ponadto Fundusz nie ma wptywu na zmiany
osoby zarzadzajgcej instytucjg wspolnego inwestowania
oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzgdzania
takg instytucja.

* ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu
portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami, ktorym
podlegaja fundusze inwestycyjne, fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspoélnego inwestowania, sg one zobowig-
zane ujawniac skfad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie
periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy Funduszem,
podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczest-
nictwa, ma dostep wyigcznie do biezacej wyceny aktywow
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania oraz do historycznego
sktadu portfela tych instytucji. Powyzsze oznacza réwniez,
ze nie jest mozliwe biezgce okreslanie parametrow inwesty-
cyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego funduszu lub in-
stytucji wspolnego inwestowania. W przypadku inwestowa-
nia przez Fundusz w tytuty uczestnictwa Exchange Traded
Funds Fundusz nie ma wptywu na zmiany parytetu alokaciji
pomiedzy poszczegdlne instrumenty finansowe wchodza-
ce w skfad zaktadanego portfela takich funduszy.

* ryzyko ptynnosci - ryzyko to polega na niemoznosci zbycia
okreslonej liczby tytutdw uczestnictwa po cenie odzwiercie-
dlajgcej ich warto$¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich
po cenie odzwierciedlajgcejich wartos¢ rynkowa. Poszcze-
golne sktadniki aktywdw moga charakteryzowac sie niskg
ptynnoscig, tzn. koniecznosc¢ ich zbycia/nabycia w krétkim
czasie moze wigzac sie z akceptacjag ceny innej niz biezagca
warto$¢ rynkowa. Jest to szczegdlinie istotny element ryzy-
ka dla Uczestnikow Funduszu, ktory — jako fundusz inwe-
stycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami
wptywow/wyptywow srodkow.

* ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych, funduszy zagranicznych
lub instytucji wspolnego inwestowania istnieje mozliwosc,
iz instytucje te dokonujg wyceny aktywow wchodzgcych
w sktad ich portfeli inwestycyjnych w sposéb odmienny, niz
dokonywatby jej Fundusz, gdyby lokowat w te instrumenty
bezposrednio.

* ryzyko wyceny rynkowej — w przypadku tytutéw uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania bedgcych przedmiotem notowan na rynku re-
gulowanym ryzyko wyceny rynkowej polega na nieodzwier-
ciedlaniu przez notowania wartosci aktywow netto funduszu
zagranicznego/instytucji wspoélnego inwestowania przy-
padajgcej na jeden tytut uczestnictwa. Zazwyczaj tytuty
uczestnictwa notowane sg z dyskontem w stosunku do war-
tosci aktywow netto przypadajacej na tytut uczestnictwa.

* ryzyko transakcji — Uczestnik powinien bra¢ pod uwage
mozliwos¢ wptywu na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa
Funduszu transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywa-
niem tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i insty-
tucji wspodlnego inwestowania, w szczegolnosci mozliwose
opoznien w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych
czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

* ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa — istnieje ry-
zyko znacznego uzaleznienia wynikéw Funduszu od wyni-
kow jednego lub kilku funduszy zagranicznych lub instytucii
wspolnego inwestowania. W celu ograniczenia tego ryzyka
Fundusz bedzie stosowat zasade dywersyfikacji w odnie-
sieniu do lokat w tytuty uczestnictwa. Udziaf jednego fun-
duszu zagranicznego lub subfunduszu/jednej instytucii
wspolnego inwestowania w aktywach Funduszu nie moze
by¢ wyzszy niz 20% (dwadziescia procent) aktywow Fun-
duszu. Fundusz nie moze nabywac wiecej niz 10% (dzie-
sie¢ procent) warto$ci wyemitowanych przez jeden fundusz
zagraniczny/instytucje wspodlnego inwestowania tytutéw
uczestnictwa.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

W przypadku inwestowania w instrumenty dfuzne wystepuja na-

StQpUJaCB rodzaje ryzyk:
ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalnosci emiten-
ta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego lub
instrumentu rynku pienigznego — polega na ryzyku niewy-
wigzania sie diuznika z przyjetych na siebie zobowigzan.
W przypadku diuznych papieréw wartosciowych emitowa-
nych przez instytucje prawa publicznego (panstwa, banki
centralne, instytucje miedzynarodowe, jednostki samorza-
du terytorialnego) ryzyko to jest znikome. Zrédiami ryzyka
niewyptacalno$ci moga by¢ migedzy innymi (ponizsze uwa-
gi dotyczace emitenta odnoszg sig rowniez do poreczycie-
la i gwaranta papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego):

* wysoki poziom zadfuzenia emitenta w stosunku do war-
tosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

* wysoki poziom zadfuzenia emitenta w stosunku do war-
tosci srodkdw pienieznych z biezacej dziatalnosci go-
spodarczej,

* sytuacja w branzy, w ktérej dziata emitent,

* sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent (w szcze-
golnosci nasilenie konkurencji, stabilno$¢ koniunktury,
tempo zmian technologicznych itp.),

* sytuacja makroekonomiczna ze szczegolnym uwzgled-
nieniem jej wplywu na popyt na produkty emitenta, osia-
gane przez niego przychody, marze i zyski.

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobor pa-

pieréw warto$ciowych pod katem wiarygodnosci kredyto-

wej ich emitenta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli
lokowanie srodkéw Funduszu w papiery wartosciowe roz-
nych emitentow.

* ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow
dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papierow maleje, w przypadku spadku — rosnie.
W przypadku dtuznych instrumentow finansowych o zmien-
nym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im diuzszy jest
czas do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu,
tym to ryzyko jest wigksze. Czynnikami mogacymi powo-
dowac wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Fundusz instrumentéw diuznych sa
w szczegolnosci (dotyczy kraju siedziby emitenta):

* wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

* wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

* spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

* negatywna ocena przez Inwestorow przysztej sytuacji
fiskalnej,

* wzrost stop procentowych w innych krajach.

* ryzyko zmian wielko$ci kuponu (przeptywow pienigznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu
W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy
zastawne) o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzy-
mywanych przez Fundusz odsetek zmienia sig cyklicznie
— w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych
(w szczegolnosci stopy WIBOR).




e ryzyko zmian warto$ci obligacji indeksowanych inflacjg
Fundusz moze inwestowa¢ w obligacje indeksowane in-
flacja
Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relacji pomie-
dzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty wykupu
a rentownoscig podobnych obligacji o statym oprocento-
waniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie
towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym opro-
centowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towa-
rzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, wartos¢ obligacii
indeksowanych inflacja spada.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty udziafowe

Z lokowaniem w instrumenty udziatowe i instrumenty o podob-

nym charakterze zwigzane sg nastgpujgce rodzaje ryzyk:

* ryzyko makroekonomiczne — polega na tym, ze na rynek
akcji moga negatywnie wptynac¢ czynniki makroekonomicz-
ne krajowe i swiatowe, w szczegolnosci takie jak: tempo
wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi makroeko-
nomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw bieza-
cych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwesty-
cji, wysoko$¢ stop procentowych, ksztaftowanie poziomu
depozytow i kredytow sektora bankowego, stopien kre-
dytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢
zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkosc
i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztaftowanie
sie poziomu cen surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogar-
szajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa
negatywnie na rynkowa wycene akcji. Fundusz przy podej-
mowaniu decyzji o poziomie alokacji w instrumenty udzia-
towe bierze pod uwage obecng i prognozowang sytuacje
makroekonomiczng w poszczegolnych krajach, regionach
i na $wiecie.

* ryzyko branzowe — polega na tym, ze instrumenty udziato-
we spotek, w ktdre inwestuje Fundusz, sg poddane ryzyku
branzy, w ktorej dziatajg. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzeda-
wane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.

* ryzyko specyficzne spotki — zwigzane jest z tym, ze instru-
menty udzialowe spotek, w ktore inwestuje Fundusz, sa
poddane ryzyku specyficznemu danej spotki. W szcze-
golnosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakoscia i praca
zarzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spotki,
zmian jakosci fadu korporacyjnego, polityki dywidendowe;j,
zdarzen losowych dotyczacych konkretnej spotki, konflik-
tow w akcjonariacie, kosztow agencji. Fundusz ogranicza
ryzyko specyficzne dla spotki poprzez inwestowanie w in-
strumenty udziatowe jednej spotki nie wiecej niz 10% (dzie-
sie¢ procent) aktywow.

ryzyka zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne

Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych dla realizacji poli-

tyki inwestycyjnej Funduszu pocigga za sobg nastepujgce ka-

tegorie ryzyk:

* ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia — istnieje ryzyko nie-
wiasciwego zabezpieczenia pozycji, w przypadku gdy Fun-
dusz zastosuje niewfasciwy instrument zabezpieczajgcy
lub niewfasciwie go uzyje. W takim przypadku zastosowa-
na przez Fundusz strategia moze przynies¢ straty. Zgodnie
z obowigzujgcym prawem Fundusz stosuje procedury ma-
jace na celu minimalizacje tego ryzyka.

* ryzyko wyceny zwigzane jest z zastosowaniem przez Fun-
dusz btednych modeli wyceny instrumentéw finansowych
lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spo-
wodowa¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych
w portfelu Funduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
rynkowej. Skutkowatoby to (przej$ciowym) zanizeniem lub
zawyzeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

* ryzyko niedopasowania—w przypadku wykorzystywania in-
strumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia otwartych
pozycji Funduszu istnieje mozliwo$¢ niedopasowania po-
zycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z powodu bitednej
oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instru-
mentem zabezpieczajgcym, w szczegdlnosci wynikajace
ze zmiany sktadu:

* instrumentu zabezpieczajgcego (w szczegolnosci zmia-
ny skfadu indeksu),
* pozycji zabezpieczanej.

1.

8.1

¢ ryzyko bazy —ryzyko to opiera sig na mozliwosci zaistnienia
zmian kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwat-
nych do zmian wartosci instrumentu bazowego.

* ryzyko braku ptynnosci wystarczajgcej do zawarcia trans-
akcji jednoczes$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabez-
pieczajacych — polega na niemoznos$ci zawarcia — w zada-
nym przedziale czasu — transakcji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty zabezpieczane i instrumenty zabezpieczajace.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Profil Inwestora, uwzyledniajacy zakres czasowy inwestycii
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta
polityka inwestycyjna Funduszu.

Fundusz polecany jest tym Inwestorom, ktérzy jednoczesnie

spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg oszczedzanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: licza sig
z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji (szcze-
golnie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na ryn-
kach akciji,

4. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz czesc lo-
kat Funduszu bedzie denominowana w walutach nastgpu-
jacych panstw: Republiki Czeskiej, Wegier, Turcji i Austrii.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji
oznacza, ze Inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiagnigcie
przez Fundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpic¢
dopiero po ok. 5 (pigciu) latach od rozpoczecia inwestycji. Nie
wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz
5 (pie¢) lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego
Inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwesto-
wanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 5 (pig¢) lat.
Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz buduje portfel instrumentow
finansowych w oparciu o analize fundamentalng (akcje i instru-
menty o podobnym charakterze) oraz w oparciu o dane histo-
ryczne (instytucje wspoélnego inwestowania), Fundusz polecany
jest gtownie tym Inwestorom, ktdrzy nie zaktadajg aktywnego
zarzadzania inwestycja.

Fundusz moze by¢ polecany, jako instrument dywersyfikaciji

inwestycji, rowniez tym osobom, ktére generalnie preferujg

inwestycje bezpieczne i/lub krotkoterminowe, jednak pewng
czesc¢ srodkdw moga zainwestowac ditugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Fundusz w ogdle oszczednosci

Inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty po-

niesione na Funduszu zostaly zrekompensowane przez zyski

pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji — zgodnie z in-
dywidualnymi preferencjami Inwestora.

Fundusz moze by¢ polecany, jako instrument dywersyfikaciji

inwestycji, rowniez osobom lokujgcym dtugoterminowo srodki

w akcje i instrumenty o podobnym charakterze emitowane przez

podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Informacije o ohowiazkach podatkowych Uczestnikow Fun-
duszu zawarte sa w Prospekcie Informacyjnym. Ohowiazki
podatkowe Uczestnika zaleza od jego indywidualnej sytua-
cji i miejsca dokonywania inwestycii, zatem w celu ustale-
nia ohowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacja o wysokosci opiat i prowizji zwiazanych
Z uczestnictwem w Funduszu, sposoh ich naliczania i po-
hierania oraz koszty ohciazajace Fundusz.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2009 roku wyniost:

* 0,03233356 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;

* 0,02932517 - dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

e 0,02804074 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
Warto$¢ ww. Wspotczynnika Kosztow Catkowitych odzwiercie-
dla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Funduszu w $redniej wartosci aktywdw netto fun-
duszu za rok 2009.
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Kategorie kosztow Funduszu niewtgczonych do Wspoétczynnika
Kosztéw Catkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskazane sg
w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

Wskazanie opfat pobieranych z tytuiu zbycia i odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa oraz innych opiat uiszczanych hezposrednio
przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera opfate

dystrybucyjna, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Towarzy-

stwo pobiera optate manipulacyjna, a za zamiane (Konwersjg)

Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dodatko-

wa. Optaty te stanowig przychod Towarzystwa i okreslane sg

w Tabeli Optat ustalanej przez Zarzad Towarzystwa i udostep-

nianej u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie internetowej

www.arka.pl.

Maksymalne stawki optat wynosza:

(1) w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej — 3,0% (trzy pro-
cent) powierzanej kwoty,

(2) w odniesieniu do optaty manipulacyjnej — 2,0% (dwa pro-
cent) iloczynu odkupywanej liczby Jednostek Uczestnic-
twa i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia,

(3) w odniesieniu do optaty dodatkowej — 1,0% (jeden procent)
iloczynu liczby Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
Konwersji i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczest-
nictwa w Dniu Wyceny realizacji Konwersji.

Tabela Optat Dystrybucyjnych (dla nabyé w walucie pol-
skiej i w euro)

Suma wartosSci rejestrow wedtug ceny Stawka ontat
nabycia w Funduszach* powigkszona dystr hucp 'm‘e,'
o0 hiezace wptaty ystrybucyjne]
mniej niz 5000 zt 3,00%
co najmniej 5 000 zt — mniej niz 10 000 zt 2,50%
co najmniej 10 000 zt — mnigj niz 50 000 zt 2,00%
co najmniej 50 000 zt — mniej niz 100 000 zt 1,50%
co najmniej 100 000 z 0,50%

* Fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzadzane przez Towarzystwo

Tabela Optat Manipulacyjnych (dla odkupien w walucie
polskiej)

Czas posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa

o o o> > >3 T
Suma wartoscirejestrow | & |28 88| 88| 8 E °§’
wedtfug ceny nabycia = EE EE EE EN b
w Funduszach* S mamN|TN|FNlTel —
2SS/ EC|ES EE| 2

= @ @ ‘>
o x| x| % of s
= | o | o | o brd
mniej niz 5 000 zt 1,50% | 1,00% | 0,75% | 0,50% | 0,25% | 0,00%
co najmniej 5 000 zt o o o o o o
_ mnie] niz 10 000 21 1,30% | 0,80% | 0,60% | 0,40% | 0,20% | 0,00%
co najmniej 10 000 zt o N o o o o
~ mniej ni2 50 000 71 1,10% | 0,60% | 0,45% | 0,30% | 0,15% | 0,00%
¢o najmniej 50 000 zt o o o o o o
_ mnie niz 100 000 1 0,90% | 0,40% | 0,30% | 0,20% | 0,10% | 0,00%
co najmniej 100000zt 0,70% | 0,20% | 0,15% | 0,10% | 0,05% | 0,00%

* Fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzadzane przez Towarzystwo

Tabela Optat Manipulacyjnych (dla odkupien w euro)

Czas posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa

@ ol o> >2>>T T
Suma wartoscirejestrow | & |28 88| 88| 8 g £
wedtfug ceny nabycia = Eg EE EE EN bt
w Funduszach* & E;u TN TN | T | ==
2 SS|ES|ES S5 2

= @ @ =
° =X ox| o> | ok s
= | o | (| o o
mniej niz 5 000 zt 2,00% | 1,50% | 1,25% | 1,00% | 0,75% | 0,50%
c0 najmniej 5 000 zt o 0 P 9 0 o
~ mnie] niz 10 000 21 1,70% | 1,20% | 1,00% | 0,80% | 0,60% | 0,40%
co najmniej 10 000 zt o o o 9 0 0
~ mnie] niz 50 000 21 1,40% | 0,90% | 0,75% | 0,60% | 0,45% | 0,30%
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Czas posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa

o olo> > >3 =

E 885 83 23|22 &

o8| s oo o Z

Suma wartoscirejestrow | & |28 | 88| 88|82 £

wedtug ceny nabycia = |E EIEE EEE gl &
w Funduszach* S |nm TN TN T |

‘B EE| ||| 2

2 | TT| ET ET ET| E

E|8g|sg g8 g ¥

o |2¥| o= c%|ax| 5

= I o | o | © o

co najmniej 50 000 zt o o o N o o
_ mnie] niz 100 000 1 1,10% | 0,60% |0,50% | 0,40% | 0,30% | 0,20%
co najmniej 100000zt {0,80% | 0,30% | 0,25% | 0,20% | 0,15% | 0,10%

* Fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzadzane przez Towarzystwo

Tabela Optat Dodatkowych

Czas posiadania na danym rejestrze
Uczestnika funduszu Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych Konwersiji
do jednego miesiaca| powyzej jednego

wigcznie miesigca
0,50% 0,00%

1. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, jezeli odkupywa-
ne sg pochodzgce z wczesniejszej operacji Konwersji jed-
nostki zapisane na rejestrze funduszu Arka BZ WBK Ochro-
ny Kapitafu FIO oraz jednostki te byty zapisane na rejestrze
funduszu Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO przez okres
€O najmniej 6 miesiecy.

2. Uczestnicy nabywajg liczbg Jednostek Uczestnictwa be-
dacg ilorazem powierzonej kwoty oraz ceny Jednostki
Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T w ofercie
publicznej. Cena ta jest ilorazem Wartoéci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii oraz
roznicy miedzy liczbg jeden a stawka optaty dystrybucyjnej
wskazanej w Tabeli Optat Dystrybucyjnych.

3. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio)
A, S lub T, obliczanej jako iloczyn Warto$ci Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S
lub T oraz roznicy pomiedzy liczbg jeden a stawka optaty
manipulacyjnej wskazanej w odpowiedniej Tabeli Optat, za-
leznej od waluty odkupienia wskazanej przez Uczestnika.

4. Fundusz dokonuje Konwersji po cenie odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T,
obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S
lub T oraz roznicy pomiedzy liczbg jeden a stawka optaty
dodatkowej wskazanej w Tabeli Optat.

5. Uczestnik winien zwréci¢ uwage na fakt, ze w przypadku
dokonywania odkupien w euro bank prowadzacy rachunek
bankowy Uczestnika na podstawie regulaminu prowadze-
nia rachunkow bankowych moze by¢ uprawniony do pobra-
nia opfaty z tytutu takiego przelewu.

Poza optfatami z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek

Uczestnictwa, optfatg dodatkowg oraz wynagrodzeniem To-

warzystwa pobieranym z aktywow Funduszu (okreslonym

w punkcie 17.5 Prospektu Informacyjnego) Uczestnik nie ponosi

na rzecz Funduszu zadnych innych optat i prowizji.

Stawka optaty dodatkowej

Wskazanie opfaty zmiennej, hedacej czescia opfaty za zarzadza-
nie, uzaleznionej od wynikow Funduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do Sredniej wartosci aktywow netto Fun-
duszu.

Fundusz nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow
Funduszu.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumien, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Funduszu hezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie dotyczy.

Wskazanie usiug dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych usiug
na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerska oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzy-
stwa za zarzadzanie Funduszem.

Nie dotyczy.




9.2

9.3

9.4

10.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktérym sa za-
warte dodatkowe informacije o rodzaju i charakterze uméw, o kto-
rych mowa w punkcie 8.4, oraz o wpiywie tych umow na interes
Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

Wartosé Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku oh-
rotoweyo, zgodna z wartoscia zaprezentowana w zbadanym przez
hiegteyo rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosity:
95 797 818,78 zt.

Wielkos$é sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczest-
nictwa Funduszu za ostatnie 2 lata.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata

Oa Ws T

kategoria jednostki

: -12,35%

v -12,16%

okres — lata

-11,96% |

-15% -12% -9% -6% -3% 0%

$rednia stopa zwrotu

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajacego zacho-
wanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke
inwestycyjna Funduszu, a takze informacja o dokonanych zmia-
nach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Dla oceny efektywnosci inwestowania w Jednostki Uczestnict-
wa Fundusz przyjmuje nastepujgcy wzorzec porownawczy
(benchmark):

Do konca roku 2008:

40% UniCredit REX (EUR) + 35% MSCI Emerging Europe Banks
ex Russia + Austria (w euro) + 25% MSCI Emerging Europe ex
Russia + Austria (w euro)

Od poczatku roku 2009 do 30 kwietnia roku 2010:

50% UniCredit REX (EUR) + 50% MSCI Emerging Europe ex
Russia + Austria (w euro).

Od 1 maja roku 2010:

50% CEE Real Estate Index (w euro) + 50% MSCI Emerging
Europe ex Russia + Austria (w euro).

Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca za ostatnie 2 lata.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Fundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 2 lata

© .
S 2377% 2
g )
<
[s}
-25% -20% -15% -10% -5% 0%
Srednia stopa zwrotu
Zastrzezenie.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupie-
nia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzy-
skania podobnych wynikow w przysztosci.

Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa zhywanych

przez Fundusz.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych ka-
tegorii: A, SiT.

11.

1.1

2. Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii zbywane
sg podmiotom w zaleznos$ci od Wartosci Inwestycji Uczest-
nika. Jesli Wartos¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) — Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz
1000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii S,

c) conajmniej 1000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fun-
dusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

Warto$¢ Inwestycji Uczestnika jest to warto$¢ jednostek

uczestnictwa (okreslona wedfug ceny nabycia) zapisanych

na rejestrach Uczestnika funduszy inwestycyjnych otwar-
tych Arka zarzadzanych przez Towarzystwo, nalezacych
do Uczestnika, powiekszona o biezace wptaty.

3. W przypadku osiggniecia albo przekroczenia przez War-
tos¢ Inwestycji Uczestnika progow, o ktorych mowa w pkt
2, Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jed-
nostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu
Wyceny, w ktérym wystgpita okoliczno$¢ uzasadniajgca
zamiane.

4. Podmioty, bedgce osobami prawnymi i zamierzajgce po-
wierzy¢ Funduszowi kwote przekraczajgcg 1 000 000,00 zt
(jeden milion zfotych) albo prowadzgce Pracowniczy Pro-
gram Emerytalny, moga — na podstawie umowy z Towa-
rzystwem — wskaza¢ kategorie Jednostek Uczestnictwa,
jaka zamierzajg nabywac¢ na danym Rejestrze Uczestnika.
Punktow 2 i 3 nie stosuije sie.

Zwiezie informacje o zasadach zhywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

Zhywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za

posrednictwem Dystrybutoréw. Uczestnik Funduszu, na rzecz

ktorego otwarto juz Rejestr Uczestnika Funduszu, a takze oso-
ba, ktéra przekazata dane niezbedne do otwarcia Rejestru

Uczestnika Funduszu oraz wyrazita zgode na brzmienie regula-

minu $wiadczenia ustug za posrednictwem telefonu i Internetu,

moze nabywac Jednostki Uczestnictwa takze poprzez przela-
nie srodkow pienigznych na wskazany przez Fundusz wydzie-
lony rachunek u Dystrybutora lub rachunek naby¢ Funduszu

u Depozytariusza.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za wptaty dokonywane

w zfotych polskich oraz w euro. Przyjmowanie wptfat we wszyst-

kich walutach wskazanych w zdaniu poprzedzajacym jest za-

lezne od mozliwosci technicznych Dystrybutoréw. W sposob
wskazany w art. 58 ust. 7 Statutu Fundusz bedzie informowat

o walutach, w ktorych mozliwe jest skiadanie zlecen nabycia

i odkupienia za posrednictwem poszczegodlnych Dystrybuto-

row, oraz o zmianach w tym zakresie.

Minimalna pierwsza wpfata do Funduszu w ztotych polskich

wynosi 1 000 zt, a kazda kolejna — 500 zt. Minimalna pierwsza

wptata do Funduszu w euro wynosi 250 EUR, a kazda kolejna

- 100 EUR.

W przypadku Indywidualnych Kont Emerytalnych pierwsza

wptata do Funduszu wynosi co najmniej 500 zt, a kazda kolejna

— co najmniej 100 zt. Wptaty na Indywidualne Konta Emerytalne

sg mozliwe wyfgcznie w walucie polskiej.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika kilku zlecen dotycza-

cych jednego Rejestru Uczestnika Funduszu, ktdre zgodnie

ze Statutem winny by¢ rozliczane w tym samym Dniu Wyceny,
niezaleznie od daty i godziny ich ztozenia, zlecenia te beda
realizowane przy zachowaniu zasady, ze zlecenia nabycia sg
realizowane przed Konwersjami, a Konwersje — przed zlecenia-

mi odkupienia. Zlecenia tego samego typu rozliczane w tym

samym Dniu Wyceny bedg realizowane w kolejnosci losowe;j.

W przypadku ztozenia zlecen, ktorych wykonanie zgodnie

z powyzszymi zasadami nie jest mozliwe, zlecenia niemozliwe

do wykonania beda odrzucane.

1. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zostac
optacone w kwocie doktadnie odpowiadajgcej kwocie zle-
cenia bezposrednio w placowce przyjmujacej zlecenia albo
w terminie wskazanym na zleceniu przelewem na wskazany
w zleceniu rachunek. Nabycie Jednostek Uczestnictwa od-
bywa sie wedtug nizej wskazanej procedury:
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Osoba wptacajaca srodki do Funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym
po dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma informacje
o zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidfowej realizaciji
i nastgpi w tym samym dniu uznanie rachunku naby¢ Fun-
duszu u Depozytariusza kwotg srodkow pienieznych ko-
niecznych do wykonania takiego zlecenia, z zastrzezeniem
pkt 3.

W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem Dystry-
butoréw posiadajgcych odpowiednie mozliwosci technicz-
ne, gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete przed godz. 9:00
(dziewigta zero zero) czasu polskiego, a Agent Transferowy
otrzyma informacje o zleceniu nabycia niezbedne do jego
prawidtowej realizacji przed godz. 12:00 (dwunastg zero
zero) czasu polskiego tego dnia i nastgpi w tym samym
dniu uznanie rachunku naby¢ Funduszu u Depozytariusza
kwotg $rodkow pienigznych koniecznych do wykonania
Zlecenia, osoba wptacajgca srodki do Funduszu nabywa
Jednostki Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Przez przyje-
cie zlecenia rozumie sie ztozenie zlecenia oraz jego opface-
nie. Na stronie internetowej www.arka.pl Fundusz publikuje
liste Dystrybutorow, ze wskazaniem, czy zlecenia ztozone
za posrednictwem danego Dystrybutora — w przypadku
dochowania termindw wskazanych powyzej — sg rozliczane
w Dniu Wyceny okreslonym w niniejszym punkcie.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-
sania do Rejestru Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

Okres miedzy dokonaniem wptaty srodkow pienieznych
na Jednostki Uczestnictwa a chwilg okreslong w pkt 4 nie
moze by¢ diuzszy niz 7 (siedem) dni.

Okres, o ktérym mowa w pkt 5, liczy sie od momentu otrzy-
mania przez Dystrybutora zaréwno $rodkéw pienieznych,
jak i prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku wptat bezposrednich i Dystry-
butoréw nieprowadzacych obstugi kasowej — od momentu
otrzymania $rodkow pienieznych przez Fundusz.

Whptaty bezposrednie sg rozliczane w terminach wskazanych
w punktach 2 oraz 4-6. Zapisow punktu 3 nie stosuje sie.

W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo
ztozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w pkt 5,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informacji o braku
jego realizacji.

Po otwarciu kazdego Rejestru Uczestnika Funduszu przy-
pisywany jest do niego indywidualny numer rachunku
bankowego nalezgcego do Funduszu, stuzacego do doko-
nywania kolejnych wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczest-
nictwa na tym Rejestrze Uczestnika Funduszu. Indywi-
dualny numer rachunku bankowego jest przekazywany
Uczestnikowi wraz z potwierdzeniem dokonania pierwsze-
go nabycia Jednostek Uczestnictwa. Kazda wptata doko-
nana na powyzszy rachunek bankowy jest identyfikowana
wytacznie przy pomocy powyzszego numeru rachunku,
jest rownoznaczna ze zleceniem nabycia i jest przelicza-
na na Jednostki Uczestnictwa w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie oraz w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest
optata dystrybucyjna, ktorej wysokos¢ okreslona jest
w punkcie 8.2 niniejszego rozdziatu.

11.2 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

1.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
w Dniu Wyceny, okreslonym zgodnie z zasadami wskaza-
nymi w pkt 11.1 powyzej, od tych Uczestnikéw Funduszu,
ktorzy ztozyli prawidtowe zlecenie ich odkupienia
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastgpuje w chwili
wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby odku-
pionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestni-
kowi Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.
Fundusz dokonuje wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa — wedfug wyboru Uczestnika — w walucie pol-
skiej lub w euro. Dokonywanie wyptat z tytutu odkupien we
wszystkich walutach wskazanych w zdaniu poprzedzaja-
cym jest zalezne od mozliwosci technicznych Dystrybuto-
row. W sposob wskazany w art. 58 ust. 7 Statutu Fundusz
bedzie informowat o walutach, w ktérych mozliwe jest

sktadanie zlecen nabycia i odkupienia za posrednictwem

poszczegolnych Dystrybutorow, oraz o zmianach w tym za-

kresie.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore skia-

da Uczestnik Funduszu, moze zawiera¢ nastepujgce dys-

pozycije:

1) odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek

Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 20 (dwudziestu) Jed-

nostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek Uczest-

nictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu,
odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek

Uczestnictwa lub takiej ich liczby, w wyniku odkupienia

ktorej otrzymana zostanie okre$lona kwota srodkow

pienieznych brutto, nie mniej jednak niz 250,00 EUR

(dwiescie piecdziesiat euro) — w przypadku odkupienia

w euro —albo nie mniej niz 1 000 zt (jeden tysigc zfotych)

—w przypadku odkupienia w walucie polskiej,

odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek

Uczestnictwa lub takiej ich liczby, w wyniku odkupienia

ktorej otrzymana zostanie okre$lona kwota srodkow

pienieznych netto, nie mniej jednak niz 250,00 EUR

(dwiescie piecdziesiat euro) — w przypadku odkupienia

w euro —albo nie mniej niz 1 000 zt (jeden tysigc zfotych)

—w przypadku odkupienia w walucie polskiej.

Zlecenia odkupienia opiewajace na nizszg kwote lub liczbe

Jednostek Uczestnictwa sg niewazne.

W przypadku gdy liczba Jednostek Uczestnictwa okreslo-

na w zleceniu odkupienia z danego rejestru przez Fundusz

jest wyzsza lub rézni sie od aktualnego salda Jednostek

Uczestnictwa na tym rejestrze o mniej niz dwadziescia Jed-

nostek Uczestnictwa, odkupione zostaje cate saldo posia-

danych na tym rejestrze Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku gdy kwota okreslona w zleceniu odkupie-

nia z danego rejestru przez Fundusz jest w Dniu Wyceny

wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek

Uczestnictwa z tego rejestru lub rozni sie od wartosci salda

Jednostek Uczestnictwa na tym rejestrze w dniu wykonania

operacji odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnic-

twa o mniej niz 250,00 EUR (dwiesScie piec¢dziesiat euro) —

w przypadku wskazania euro jako waluty odkupienia — albo

o0 mniej niz 1 000 zt (jeden tysigc ztotych) — w przypadku

wskazania waluty polskiej jako waluty odkupienia odkupio-

ne zostaje cate saldo posiadanych na tym rejestrze Jednos-
tek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem wyjatku wskazanego w nastepnym akapi-

cie, Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedfug meto-

dy FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywa-
ne sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Uczestnik, bedacy osoba fizycznag, ktory:

(1) wyrazit zgode na tres¢ obowigzujgcego u Dystrybutora
regulaminu $wiadczenia ustug za posrednictwem Inter-
netu

lub

(2) ma prawo sktadac zlecenia na zasadach okreslonych
w Regulaminie $wiadczenia ustug za posrednictwem
telefonu i Internetu

moze — wytacznie za posrednictwem Internetu — wskazac

przy skfadaniu zlecenia odkupienia nastepujgce metody

rozchodowania z danego Rejestru Uczestnika Funduszu
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa:

1) FIFO —w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej,

2) HIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednost-
ki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie,

3) LIFO —w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte najpozniej,

4) wybor konkretnych pakietow Jednostek Uczestnictwa,
ktore majg zosta¢ odkupione.

Fundusz niezwiocznie, poczawszy od dnia roboczego

(wszystkie dni tygodnia z wyjatkiem sobot, niedziel i dni

ustawowo wolnych od pracy) nastepujgcego po dniu ujecia

odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ksiegach Funduszu,
dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi. Wypta-
ta kwoty naleznej Uczestnikowi moze nastgpi¢ gotowkag

— wytacznie do rgk Uczestnika — w punkcie Dystrybutora,

w ktorym ztozone zostafo zlecenie odkupienia Jednostek

Uczestnictwa, lub przelewem na rachunek bankowy lub
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inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz Uczestnika.
Dystrybutor jest uprawniony do wprowadzenia ogranicze-
nia wielkosci kwoty wyptaty gotéwkowej albo do odstgpie-
nia od oferowania wyplat gotéwkowych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

10. Z uwagi na prowadzong przez Fundusz polityke inwestycyj-
ng zakiadajaca lokowanie przewazajgcej czesci aktywow
Funduszu w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze Uczestnik winien mie¢ $wiadomosc istnienia
mozliwosci wyptaty w terminie kilku dni od dnia realizacji
zlecenia odkupienia (por. ryzyko nieterminowej wypfaty
$rodkow opisane w Prospekcie Informacyjnym Funduszu).

11. Ztytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
pobierana jest optata manipulacyjna, ktérej wysokosc okre-
Slona jest w punkcie 8.2 niniejszego rozdziatu.

12. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu uwaza sie za ztozo-
ne w sposob prawidtowy i wazny, o ile zostato ono ztozone
na jednym z nastepujgcych formularzy:

1) Formularz Zlecenia Wyptaty,

2) Formularz Zlecenia Wyptaty Transferowej,

3) Formularz Zlecenia Zwrotu.

Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu ztozone w sposob
inny niz na jednym z formularzy powotanych w zdaniu po-
przedzajagcym sg niewazne.

13. W odniesieniu do zlecen odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa sktadanych w ramach IKE zapisow pkt 4-6 nie sto-
suje sie.

Rozdziat 2.
Podmioty ohstugujace Fundusz

Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16

00-923 Warszawa

Dane podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czes$cia.

Nazwa: BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: plac Wolnosci 16

61-739 Poznan

12.

13.

14. Szczegotowe zasady dotyczace zlecen odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa sktadanych w ramach IKE reguluje
Umowa o prowadzenie IKE.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
okreslenie sposobu zamiany jednostek uczestnictwa zwia-
zanych z jednym subfunduszem na jednostki uczestnictwa
Zwiazane z innym subfunduszem oraz wysoko$¢ opfat z tym
Zwiazanych.
Nie dotyczy.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym
najpézniej jest publikowana Warto$¢ Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu Wyce-
ny, a takze miejsca publikowania ceny zhycia lub odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii
A, Si T z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowe;j
www.arka.pl najpozniej w nastepnym dniu roboczym do godz.
21:00 (dwudziestej pierwszej zero zero), a w dziennikach o za-
siegu ogolnopolskim najpdzniej w wydaniu z drugiego dnia ro-
boczego nastepujacego po dniu wyceny.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg dostepne
codziennie w dziennikach o zasiegu ogoélnopolskim, w placow-
kach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie internetowej
www.arka.pl.

Firma, siedziha i adres podmiotu uprawnionego do hadania
sprawozdai finansowych Funduszu.

Firma: KPMG Audyt Spotka z o0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51,

00-867 Warszawa
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Rozdziaf 3.
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzy-
stwa, jest niezhedne Inwestorom do wiasciwej oceny ryzy-
ka inwestowania w Fundusz.

Uczestnik nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa lub klient zain-
teresowany nabyciem Jednostek Uczestnictwa ma mozliwos¢
dokonania oceny, w sposob wskazany na stronie internetowe;
www.arka.pl, czy fundusze inwestycyjne sa dla niego odpo-
wiednim produktem.

Informacje zawarte w niniejszym skrécie prospektu informacyj-
nego nie sg skierowane do oséb majgcych miejsce zamieszka-
nia lub pobytu w jurysdykcji, w ktorej zgodnie z prawem naby-
cie jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie jest dopuszczalne lub w ktorej nie jest dopusz-
czalne ztozenie oferty takiego nabycia poprzez dystrybucije ni-
niejszego dokumentu. Prawo obowigzujgce w danej jurysdykciji
okresla, czy zaoferowanie i nabycie jednostek uczestnictwa
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne
w danej jurysdykcji i wskazuje warunki, na jakich taka oferta lub
nabycie moze nastgpic.

Przed dokonaniem nabycia jednostek uczestnictwa Inwestor
posiadajacy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory wszedt w posiadanie niniejsze-
go dokumentu, winien zapoznac sie z wtasciwymi regulacjami
prawnymi w odniesieniu do dopuszczalnosci takiego nabycia,
a w przypadku gdy te regulacje wykluczajg oferowanie jednos-
tek uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez
Inwestora, Inwestor nie powinien traktowac niniejszego doku-
mentu jako oferty nabycia jednostek uczestnictwa ani dokony-
wac nabycia jednostek uczestnictwa.

W szczegdinosci jednostki uczestnictwa nie mogag by¢ ofero-
wane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej ani tez oferowane i sprze-
dawane osobom spetniajgcym definicje US Persons zawartg
w Securities Act 1933 lub na ich rzecz. Oferowanie jednostek
uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej
badz ,osobom amerykanskim” moze spowodowac naruszenie
prawa Stanow Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;.

Wedliug stanu na dzien sporzadzenia aktualizacji Skrétu Pro-
spektu jednostki uczestnictwa sg zbywane i odkupywane
wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i nie sg za-
rejestrowane ani dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach,
w ktorych takie zarejestrowanie lub dopuszczenie jest warun-
kiem zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzy-
stwo oswiadcza, ze nie podejmowato oraz nie zamierza podjac
dziatan majacych na celu rejestracje lub dopuszczenie do ob-
rotu w innych jurysdykcjach.

Petne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Pro-
spekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.

Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac¢ dodatkowe
wyjasnienia dotyczace Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w placow-
kach podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu wskazanych w punkcie
2 rozdziatu 5 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w siedzibie
Towarzystwa oraz na jego stronie internetowej www.arka.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Pro-
spekt Informacyjny, oraz miejsc, w ktorych mozna uzyskac
informacje o punktach zhywajacych i odkupujacych Jed-
nostki Uczestnictwa.

Prospekt Informacyjny Funduszu jest udostepniany na stronie
internetowej Towarzystwa www.arka.pl, w siedzibie Towarzystwa
oraz w placéwkach podmiotow posredniczacych w zbywaniu
i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wskazanych
w punkcie 2 rozdziatu 5 Prospektu Informacyjnego Funduszu.
Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgcych jednost-
ki uczestnictwa mozna uzyska¢ w miejscach okreslonych
powyzej.

Prospekt Informacyjny oraz roczne i pétroczne sprawozda-
nia finansowe Funduszu sa hezpiatnie doreczane na zada-
nie Uczestnika.

Organem nadzoru nad funkcjonowaniem funduszy inwe-
stycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedziha
w Warszawie.

Data 1 miejsce sporzadzenia Skrdtu Prospektu Informacyj-
neyo oraz data ostatniej aktualizacji Skrotu Prospektu In-
formacyjnego.

Skrot  Prospektu  Informacyjnego  zostat  sporzadzony
w Poznaniu dnia 11 wrzesnia 2007 roku i zaktualizowany w dniu
30 pazdziernika 2007 roku, 9 maja 2008 roku, 31 grudnia
2008 roku, 30 marca 2009 roku, na dzien 28 maja 2009 roku,
na dzien 2 listopada 2009 roku, na dziern 8 marca 2010 roku, na
dzien 28 maja 2010 roku oraz na dzien 26 sierpnia 2010 roku.
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