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Rozdziaf 1.
Dane o Funduszu

3.1

3.2.

3.3.

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyinych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 26 li-
stopada 2010 roku pod numerem RFi 589.

Gel inwestycyjny Subfunduszu Arka BZ WBK Akcii, ze wska-
zaniem, Ze Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwe-
stycyjnego.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Ak-
tywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Aktywa
Subfunduszu beda lokowane gtéwnie w akcje. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfunduszu Arka
BZ WBK AKcji.

Wskazanie giownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersy-
fikaciji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu, a takze, jezeli
Subfundusz hedzie odzwierciedlat skiad uznanego indeksu akcji
lub diuznych papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu,
rynku, ktorego indeks dotyczy, oraz stopnia odzwierciedienia in-
teksu przez Subfundusz.

Subfundusz jest subfunduszem akgji i lokuje co najmniej 66%
(szesc¢dziesigt szes$¢ procent) swoich Aktywow w akcje i instru-
menty finansowe o podobnym charakterze. Czes¢ Aktywow
Subfunduszu, ktdra nie zostanie zainwestowana w akcje, be-
dzie lokowana w instrumenty dtuzne.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje
€0 najmniej 66% (szescdziesigt szes¢ procent) swoich aktywow
w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: in-
strumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedzibg
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone
w walucie polskiej oraz srodki pienigzne na rachunkach prowa-
dzonych w walucie polskiej.

Subfundusz nie bedzie odzwierciedlat sktadu uznanego indek-
su akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdine strategie inwesty-
cyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geo-
graficznym, w okreslonej hranzy lub sektorze yospodarczym alho
w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Nie dotyczy.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sa in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne - wskazanie tej informacji wraz ze wskazaniem, czy takie
umowy heda zawierane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjne-
go Subfunduszu, czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg in-
strumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wyfgcznie w celu zapewnienia sprawnego zarzg-
dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem ze zawarcie umowy
bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu. Zawarcie
umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moze powodo-
wac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna,
poniewaz wystepujg kategorie ryzyk specyficzne dla inwestyciji
w instrumenty pochodne, szczegétowo opisane w punkcie 5.

Zastrzezenie.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odku-
pienia przez Subfundusz zalezy od wartosci Aktywow Subfun-
duszu i jego zobowigzan, i w zwigzku z tym Uczestnik moze,
w wyniku odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,
otrzymac¢ mniejszg kwote niz kwota, ktérg wptacit do Subfun-
duszu.

Zwiezty opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyje-
ta polityka inwestycyjna Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji,
ze wskazaniem, ze szczegétowe informacje o wszystkich
ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa zawarte
w Prospekcie.

Z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu wigza sie naste-
pujace rodzaje ryzyk:

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktore inwestuje
Subfundusz, podlega zmianom w wyniku zmian popytu i po-
dazy instrumentow finansowych bedacych ich przedmiotem.
Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe
sg w szczegolnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego
otoczenia, w ktérym funkcjonuje emitent tych instrumentow fi-
nansowych, oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych
czynnikdw na perspektywy gospodarcze emitenta.

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentéw finansowych po cenie odzwierciedlajacej
ich warto$¢ w ksiegach Subfunduszu.

ryzyko kontrahenta

Czesc¢ transakeji zawieranych przez Fundusz w zwigzku z port-
felem inwestycyjnym Subfunduszu (w szczegolnosci transakcje
na rynku miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instru-
mentow niedopuszczonych do publicznego obrotu) nie jest ob-
jeta systemem gwarancyjnym.

ryzyko walutowe
Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone sg
lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktérej dokonywana
jest wycena Aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje $rodki
w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane
w walucie obcej.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim
i lokuje na tym rynku co najmniej 66% (sze$c¢dziesigt szes¢
procent) swoich aktywéw. Ponadto Subfundusz lokuje w akcje
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze co najmniej
66% (szescdziesigt sze$¢ procent) aktywow. Pozostata czes¢
aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowana w diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez podmioty z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej. Sytuacja na tym rynku szczegdlnie oddziatuje na war-
tos$¢ i ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu.

ryzyka zwigzane z rynkiem akcji

* ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i $wiatowe, w szczegolnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym,
wielko$¢ zadfuzenia krajowego, sytuacja na rynku pra-
cy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢
i ksztaftowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja geo-
polityczna.

* ryzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku branzy, w ktorej dziataja.

e ryzyko specyficzne spotki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku specyficznemu danej spotki.
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specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami po-

chodnymi

e Zinwestycjami Subfunduszu w instrumenty pochodne wig-
zg sie nastepujgce rodzaje ryzyk: ryzyko niewtasciwego
zabezpieczenia, ryzyko wyceny, ryzyko niedopasowania,
ryzyko bazy, ryzyko braku ptynnosci.

ryzyko inwestycji zagranicznych

W przypadku inwestycji Subfunduszu na rynkach zagranicznych
istotny wptyw na warto$¢ Aktywow Subfunduszu beda miaty
wahania innych walut w stosunku do ztotego. Istotnym czynni-
kiem bedzie tez sytuacja makroekonomiczna. Sytuacja finanso-
wa emitentdw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona
od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentow.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dfuzne

Z inwestowaniem w instrumenty dtuzne wigzg sie nastepujace

rodzaje ryzyk:

e ryzyko kredytowe,

* ryzyko stopy procentowe;j,

e ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu,

e ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymie-
nionych w Skrécie Prospektu sg zawarte w Prospekcie
Informacyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy inwesty-
cil oraz poziom ryzyka inwestycyjneyo zwiazanego z przy-
jeta polityka inwestycyjna Subfunduszu Arka BZ WBK Akcii.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie
spefniaja nastepujace warunki:

1. planujg oszczedzanie diugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: licza sie
z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji (szcze-
golnie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na ryn-
kach akciji.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwes-
tycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze 0siag-
niecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze
nastgpi¢ dopiero po ok. pieciu latach od rozpoczecia inwesty-
cji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy zwrotu w okresie
krotszym niz piec¢ lat ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjo-
nujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci
zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz piec lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw

wartoéciowych w oparciu o analize fundamentalng, Subfundusz

polecany jest gtéwnie tym inwestorom, ktorzy nie zaktadajg ak-
tywnego zarzgdzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ polecany jako instrument dywersyfika-

cji inwestycji réwniez tym osobom, ktére generalnie preferuja

inwestycje bezpieczne i/lub krétkoterminowe, jednak pewna
czes¢ srodkow moga zainwestowac dfugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w ogdle oszczedno-
éci inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez
zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Informacje o ohowiazkach podatkowych Uczestnikow Sub-
funduszu zawarte sa w Prospekcie Informacyjnym. Oho-
wiazki podatkowe Uczestnika zaleza od jego indywidualnej
sytuaciji i miejsca dokonywania inwestycji, zatem w celu
ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasie-
gniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Informacja o wysokosSci opfat i prowizjl zwiazanych
Z uczestnictwem w Subfunduszu Arka BZ WBK Akcji, sposéh
ich naliczania i pobierania oraz koszty ohciazajace Subfun-
dusz.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2010* roku wynidst:
* 0,04176101 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
* 0,03673252 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
* 0,03173549 — dla Jednostki uczestnictwa kategorii T.

8.2,

Wartos¢ ww. Wspotczynnika Kosztow Catkowitych odzwiercie-
dla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto
Subfunduszu za rok 2010.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do Wspotczyn-
nika Kosztow Catkowitych, w tym optaty transakcyjne, wskaza-
ne sg w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

* Dane dotycza funduszu Arka BZ WBK Akcji FIO przeksztalco-
nego w dniu 26 listopada 2010 r. w subfundusz funduszu Arka
BZ WBK FIO.

Wskazanie opfat pohieranych z tytutu zhbycia i odkupienia Jed-
nostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych hezposrednio
przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate
dystrybucyjng, za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Towa-
rzystwo pobiera optfate manipulacyjna, a za Zamiane i Kon-
wersje Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate
dodatkowa. Optaty te stanowig przychdd Towarzystwa i okre-
$lane sg w Tabeli Optat ustalanej przez Zarzad Towarzystwa
i udostepnianej u Dystrybutordw, telefonicznie i na stronie inter-
netowej www.arka.pl.

Tabela Optat Dystrybucyjnych

Suma wartosci rejestrow wedtug ceny

] . - Stawka optaty
nabycia w funduszach* powigkszona e
0 hiezace wptaty dystrybucyjnej
mnigj niz 5000 zt 3,00%
co najmniej 5 000 zt — mniej niz 10 000 zt 2,50%
co najmniej 10 000 zt — mnigj niz 50 000 zt 2,00%
co najmniej 50 000 zt — mniej niz 100 000 zt 1,50%
co najmniej 100 000 zt 0,50%

* fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzadzane przez Towarzystwo

Tabela Optat Manipulacyjnych

Czas posiadania odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa

Yy
y

€0 najmniej 9 miesigcy

o
[}
[35]
x|~

Suma wartosci rejestrow
wedfug ceny nabycia
w funduszach*

iecej niz 1 miesiac
rocej niz 3 miesiace

co najmniej 6 miesiec
- krécej niz 9 miesiec

do 1 miesigca wiacznie
wi
k

—krocej niz 6 miesigcy
krocej niz 12 miesigecy

¢o najmniej 12 miesigcy

co najmniej 3 miesiace

1,50% | 1,00% | 0,75% | 0,50% 0.00%
1,30% | 0,80% | 0,60% | 0,40% | 0,20% | 0,00%

mniej niz 5000 zt
co najmniej 5 000 zt
—mniej niz 10 000 z
co najmniej 10 000 zt
—mniej niz 50 000 zt
¢o najmniej 50 000 zt o o o o o o
_ mnie] niz 100 000 21 0,90% | 0,40%| 0,30% | 0,20% | 0,10% |0,00%
co najmniej 100000zt 1 0,70% | 0,20% | 0,15% | 0,10% | 0,05% | 0,00%
* fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzadzane przez Towarzystwo

1,10% 0,60% | 0,45% | 0,30% | 0,15% | 0,00%

Tabela Optat Dodatkowych

Czas posiadania na danym
Subrejestrze Uczestnika Funduszu
Jednostek Uczestnictwa podlegajacych
Zamianie lub Konwersji
do jednego miesiaca| powyzejjednego
wiacznie miesigca
0,50% 0,00%

Stawka optaty dodatkowej

1. Uczestnicy nabywajg liczbe Jednostek Uczestnictwa,
bedaca ilorazem powierzonej kwoty oraz ceny Jednost-
ki Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T. Cena
ta jest ilorazem Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa odpowiednie]j kategorii oraz
roznicy miedzy liczbg jeden a stawka optaty dystrybucyjnej
wskazanej w Tabeli Optat zalezng od Wartosci Inwestyciji
Uczestnika. Stawka optaty dystrybucyjnej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, nie moze by¢ wyzsza niz 0,03.

2. W przypadku zfozenia zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa bedzie pobierana optata manipulacyjna we-
dtug stawki zaleznej od Wartosci Inwestycji Uczestnika
i czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie od-
kupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio)
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8.4.
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A, S lub T, obliczanej jako iloczyn Wartos$ci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii (od-
powiednio) A, S lub T oraz réznicy pomiedzy liczba jeden
a stawkg optaty manipulacyjnej wskazanej w Tabeli Opfat.
Stawka optaty manipulacyjnej, o ktérej mowa w zdaniu po-
przedzajgcym, nie moze by¢ wyzsza niz 0,02.

4. W przypadku ztozenia zlecenia Zamiany lub Konwersji be-
dzie pobierana optata dodatkowa wediug stawki wskaza-
nej w Tabeli Optat zaleznej od czasu posiadania na danym
Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa objetych Zamiang
lub Konwersja.

5. Fundusz dokonuje Zamiany i Konwersji po cenie odkupie-
nia Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S
lub T, obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto Sub-
funduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowied-
nio) A, S lub T oraz réznicy pomiedzy liczbg jeden a stawkag
optaty dodatkowej wskazanej w Tabeli Opfat. Stawka optaty
dodatkowej, o ktorej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie
moze by¢ wyzsza niz 0,01.

6. Jezeli podlegajgce Zamianie, Konwersji lub odkupieniu
Jednostki Uczestnictwa byty nieprzerwanie przez okres
CcO najmniej 6 miesiecy zapisane na rejestrze funduszu
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego lub Subrejestrze Subfunduszu Arka BZ WBK
Ochrony Kapitatu — optata manipulacyjna nie jest pobierana.

7. Towarzystwo moze zwolni¢ z opfaty dystrybucyjnej wpta-
ty z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysokosci
kwoty, jakg Uczestnik otrzymat z tytutu odkupienia przez
Fundusz uprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa,
pod warunkiem ze nabywane Jednostki Uczestnictwa zo-
stang zapisane na tym samym Subrejestrze Uczestnika
Funduszu, na ktérym zapisane byty odkupione Jednostki
Uczestnictwa.

8. Szczegotowe zasady zwolnienia z opfaty dystrybucyjnej
okreslone sg w Tabeli Optat dostepnej na stronie interneto-
wej www.arka.pl oraz u Dystrybutorow Funduszu.

9. Poza optatami z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, optatg dodatkowg oraz wynagrodzeniem To-
warzystwa pobieranym z aktywow Subfunduszu (okreslony-
mi w punkcie 17.1.5 Prospektu Informacyjnego) Uczestnik nie
ponosi na rzecz Funduszu zadnych innych optat i prowizji.

Wskazanie opfaty zmiennej, bedacej cze$cia opfaty za zarzadza-
nie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezentowanej w ujeciu
procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Fun-
duszu.

Nie dotyczy.

Wskazanie istniejacych umow lub porozumiei, na podstawie kto-
rych koszty dziatalnosci Funduszu hezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo lub inny podmiot.
Nie dotyczy.

Wskazanie ustuyg dodatkowych oraz wskazanie wptywu tych usiug
na wysokos¢ prowizji pohieranych przez podmiot prowadzacy
tiziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzy-
stwa za zarzadzanie Funduszem.

Nie dotyczy.

Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktérym sa za-
warte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw, o kto-
rych mowa w punkcie 8.4, oraz o wptywie tych umow na interes
Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Arka BZ WBK Ak-
cji w ujeciu historycznym.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku oh-
rotowego, zgotna z wartoscia zaprezentowana w zhadanym przez
hiegteyo rewidenta sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa netto Subfunduszu* wyno-
sity 2 885 789 159,19 zt.

* Dane dotyczg funduszu Arka BZ WBK Akcji FIO przeksztatco-
nego w dniu 26 listopada 2010 r. w subfundusz funduszu Arka
BZ WBK FIO.
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10.

Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczest-
nictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 51 10 lat.

Wielkosé sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3, 5i 10 lat
Oa Hs mT

kategoria jednostki

| 1951%

10 20,38%,
21,74%
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(0]
£ ‘ 8,60%
© ~ Il Il
7,21% ‘ ‘
-6,82% 3
6,42%
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$rednia stopa zwrotu

Dane dotycza funduszu Arka BZ WBK Akcji FIO przeksztalco-
nego w dniu 26 listopada 2010 r. w subfundusz funduszu Arka
BZ WBK FIO.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajaceygo za-
chowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i po-
lityke inwestycyjna Subfunduszu, a takze informacja o dokonanych
Zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Do oceny efektywnosci inwestowania w Jednostki Uczestnic-
twa Subfundusz* przyjmuje nastepujacy wzorzec poréwnaw-
czy (benchmark):

Do konca roku 2001: WIG20*

Od poczatku roku 2002: WIG

* Do dnia 5 stycznia 2002 roku fundusz dziatat jako Arka Duze
Spotki Otwarty Fundusz Inwestycyjny.

** Dane dotycza funduszu Arka BZ WBK Akgji FIO przeksztat-
conego w dniu 26 listopada 2010 r. w subfundusz funduszu
Arka BZ WBK FIO.

Informacia o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Subfun-
tlusz wzorca za ostatnie 3, 51 10 lat.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

12,69%

] ] 5 6,68%
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okres — lata

$rednia stopa zwrotu

Dane dotycza funduszu Arka BZ WBK Akcji FIO przeksztalco-
nego w dniu 26 listopada 2010 r. w subfundusz funduszu Arka
BZ WBK FIO.

Zastrzezenie.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od war-
tosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odku-
pienia przez Fundusz oraz wysokos$ci pobranych przez Towa-
rzystwo optat. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zhywanych

przez fundusz - jezeli fundusz zhywa wiecej niz jedna kate-

gorie jednostek.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych
kategorii: A, S'i T. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sa
z dokfadnoscig do jednej tysiecznej jednostki. Z chwilg od-
kupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg uma-
rzane z mocy prawa.
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2. Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa ma-
jatkowe. Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii roznig
sie wysokoscig optaty za zarzgdzanie, stanowigcej wyna-
grodzenie Towarzystwa za zarzgdzenie Aktywami poszcze-
golnych Subfunduszy.

3. Jednostki Uczestnictwa poszczegolnych kategorii zbywane
sg podmiotom w zaleznosci od Wartosci Inwestycji Uczest-
nika. Jesli Wartos¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) — Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz
1000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa kategorii S,

¢) conajmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion zfotych) — Fun-
dusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

W przypadku wptat w euro lub w dolarach amerykanskich

wptaty te przeliczane sg na walute polska wedtug (odpo-

wiednio) Kursu Rozliczeniowego EUR lub Kursu Rozlicze-
niowego USD z dnia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Inwestycji Uczestnika jest to warto$¢ Jednostek

Uczestnictwa (okreslona wedtug cen nabycia) zapisanych

na rejestrach Uczestnika funduszy inwestycyjnych otwar-

tych Arka zarzadzanych przez Towarzystwo, nalezacych
do Uczestnika, powiekszona o biezgce wptaty.

4. W przypadku osiggniecia albo przekroczenia przez War-
tos¢ Inwestycji Uczestnika progéw, o ktérych mowa w pkt
2, Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jed-
nostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu
Wyceny, w ktorym wystgpita okoliczno$¢ uzasadniajgca
zamiane.

5. Podmioty, bedgce osobami prawnymi i zamierzajgce po-
wierzy¢ Funduszowi kwote przekraczajgca 1 000 000,00 zt
(jeden milion ztotych) lub jej réwnowarto$¢ w euro lub w do-
larach amerykanskich wedfug (odpowiednio) Kursu Roz-
liczeniowego EUR lub Kursu Rozliczeniowego USD albo
prowadzace Pracowniczy Program Emerytalny, mogg —
na podstawie umowy z Funduszem — wskaza¢ kategorie
Jednostek Uczestnictwa, jakg zamierzajg nabywac na da-
nym Subrejestrze Uczestnika Funduszu. Punktow 3 i 4 nie
stosuje sie.

Zwiezte informacje o zasadach zhywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Arka BZ WBK Akciji.

Zhywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Arka BZ WBK
Akcji.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewi-
dzianych w Ustawie, Statucie i Prospekcie, bezposrednio lub
za posrednictwem upowaznionych Dystrybutorow. Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu moga by¢ nabywane przez Uczest-
nikéw Funduszu takze poprzez dokonanie bezposredniej wpta-
ty na rachunek naby¢ Funduszu prowadzony w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu u Depozytariusza.

Osoba wptacajgca $rodki do Funduszu nabywa Jednost-
ki Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym
po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacije nie-
zbedne do jego prawidtowej realizacji i nastgpi w tym samym
dniu uznanie rachunku naby¢ Funduszu u Depozytariusza kwo-
tg srodkow pienigznych koniecznych do wykonania takiego zle-
cenia, z zastrzezeniem zdania nastepnego.

W przypadku sktadania zlecen za posrednictwem Dystrybuto-
row, posiadajgcych odpowiednie mozliwosci techniczne, gdy
zlecenie nabycia zostanie przyjete przed godz. 9:00 (dziewiatg
zero zero) czasu polskiego, a Agent Transferowy otrzyma in-
formacje o zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidiowe;]
realizacji przed godz. 12:00 (dwunastg zero zero) czasu pol-
skiego tego dnia i nastgpi w tym samym dniu uznanie rachunku
naby¢ Funduszu u Depozytariusza kwotg srodkow pienieznych
koniecznych do wykonania zlecenia, osoba wptacajgca srodki
do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w tym Dniu Wy-
ceny. Przez przyjecie zlecenia rozumie sie zlozenie zlecenia
oraz jego optacenie. Na stronie internetowej www.arka.pl Fun-
dusz publikuje liste Dystrybutorow, ze wskazaniem, czy zlecenia
ztozone za posrednictwem danego Dystrybutora — w przypad-
ku dochowania termindw wskazanych powyzej — sg rozliczane
w Dniu Wyceny okreslonym w niniejszym punkcie.
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Zapisow zdania poprzedniego nie stosuje sie do wptat bezpo-
Srednich.

Okres miedzy dokonaniem wptaty srodkow pienieznych na Jed-
nostki Uczestnictwa a chwilg nabycia Jednostek Uczestnictwa
nie moze by¢ dtuzszy niz siedem dni.

Okres, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, liczy sie
od momentu otrzymania przez Dystrybutora zaréwno srodkow
pienieznych, jak i prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia
Jednostek Uczestnictwa, a w przypadku wptat bezposrednich
i Dystrybutoréw nieprowadzgcych obstugi kasowej — od mo-
mentu otrzymania srodkow pienieznych przez Fundusz.

W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidiowo zto-
zonego zlecenia w terminie, o ktéorym mowa powyzej, Fundusz
dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika
niezwtocznie po powzieciu informaciji o braku jego realizaciji.
Po otwarciu kazdego Rejestru Uczestnika Funduszu przypisy-
wany jest do niego indywidualny numer rachunku bankowego
nalezgcego do Funduszu, stuzgcego do dokonywania kolej-
nych wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym
Rejestrze Uczestnika Funduszu. Indywidualny numer rachunku
bankowego jest przekazywany Uczestnikowi wraz z potwier-
dzeniem dokonania pierwszego nabycia Jednostek Uczestnic-
twa. Kazda wptata dokonana na powyzszy rachunek bankowy
jest identyfikowana wytgcznie przy pomocy powyzszego nu-
meru rachunku, jest réwnoznaczna ze zleceniem nabycia i jest
przeliczana na Jednostki Uczestnictwa w terminach i na zasa-
dach okreslonych w Statucie oraz w Prospekcie Informacyjnym
Funduszu.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata
dystrybucyjna, ktorej wysokosc¢ okreslona jest w punkcie 8.2 ni-
niejszego rozdziatu.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Arka BZ WBK
Akcji.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny
okreslonym zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 11.1 powy-
zej od tych Uczestnikow Funduszu, ktorzy ztozyli prawidtowe
zlecenie ich odkupienia.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisa-
nia w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby odkupionych Jed-
nostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu
z tytutu odkupienia tych Jednostek.

Okres miedzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa a chwilg odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz nie moze by¢ diuzszy niz siedem dni.

Z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po-
bierana jest optata manipulacyjna, ktérej wysokos$¢ okreslona
jest w pkt 8.2 niniejszego rozdziatu.

Zamiana i Konwersja Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Arka BZ WBK Akcji.

Uczestnik jest uprawniony do zfozenia zlecenia Zamiany lub
Konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Poprzez
Zamianeg nalezy rozumie¢ zamiane Jednostek Uczestnictwa,
o ktorej mowa w art. 162 ust. 3 Ustawy, polegajaca na jedno-
czesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Sub-
funduszu i nabyciu za uzyskang w ten sposéb kwote pieniezng
(po potrgceniu ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa
w innym Subfunduszu. Poprzez Konwersje nalezy rozumie¢
(1) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie
za uzyskang w ten sposob kwote pieniezng (po potrgceniu na-
leznego podatku oraz ewentualnych optat) jednostek uczest-
nictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez
Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza, albo
(2) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo i na-
bycie za uzyskang kwote pieniezng (po potrgceniu naleznego
podatku oraz ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa,
o ile Statut tego nie wyklucza.

Zamiana lub Konwersja nastgpuje w Dniu Wyceny ustalonym
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 11.1.

Zlecenie Zamiany lub Konwersji musi zawiera¢ imie i nazwi-
sko Uczestnika, jego numer Subrejestru Uczestnika Funduszu,
liczbe Jednostek Uczestnictwa albo kwote zlecenia oraz od-
powiednio nazwe Subfunduszu lub funduszu inwestycyjnego
otwartego, na ktérego Jednostki Uczestnictwa ma zosta¢ do-
konana Zamiana lub Konwersja.
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W przypadku gdy Zamiana lub Konwersja nastepuje do Sub-
funduszu lub funduszu inwestycyjnego o wyzszej stawce optaty
dystrybucyjnej, pobierana jest wyrownujgca opfata dystrybu-
cyjna wedtug stawki, bedacej roznicg wysokosci stawki optaty
dystrybucyjnej stosowanej w Subfunduszu lub funduszu inwe-
stycyjnym, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana Zamiana
lub Konwersja, i wysoko$ci stawki w dotychczasowym Subfun-
duszu lub funduszu. Jednostki nabyte w wyniku takiej Zamiany
lub Konwersji nie podlegajg optacie wyrownujacej przy kolej-
nych Zamianach i Konwersjach.

W przypadku gdy Zamiana lub Konwersja nastepuje do Subfun-
duszu lub funduszu inwestycyjnego o nizszej lub rownej stawce
optaty dystrybucyjnej, wyréwnujgca optata dystrybucyjna nie
jest pobierana.

W przypadku Zamiany i Konwersji optaty manipulacyjnej nie po-
biera sie, pobierana jest natomiast optata dodatkowa.

Stawki oraz zasady pobierania optaty dodatkowej i dystrybucyj-
nej sg wskazane w pkt 8.2 niniejszego rozdziatu.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym
najpozniej jest publikowana wartos¢ aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa, ustalona w danym dniu wyceny, a tak-
Ze miejsca publikowania ceny zhycia lub odkupienia jed-
nostek uczestnictwa.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnic-
twa kategorii A, Si T z Dnia Wyceny publikowana jest na stro-
nie internetowe] www.arka.pl najpozniej w nastepnym Dniu
Roboczym do godz. 21:00 (dwudziestej pierwszej zero zero),
aw dziennikach o zasiegu ogolnopolskim najpdzniej w wydaniu
z drugiego Dnia Roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny.
Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, bez
uwzglednienia pobieranych przez Towarzystwo optfat z tego
tytutu, sg dostepne codziennie w dziennikach o zasiegu ogol-
nopolskim, w placowkach Dystrybutorow, telefonicznie oraz
na stronie internetowej www.arka.pl.




Rozdziaf 2.
Podmioty ohsfugujace Fundusz

1.  Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Firma: Bank Handlowy w Warszawie Spdétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

2. Dane podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie
portfelem inwestycyinym Funduszu lub jego czescia.

Nazwa: BZ WBK Asset Management Spoétka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

3. Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do hadania
sprawozdan finansowych Funduszu.
Firma: KPMG Audyt Spotka z 0.0. spdtka komandytowa
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa




Rozdziaf 3.
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie Towarzy-
stwa jest niezhedne inwestorom do wiasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz.

Uczestnik nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa lub klient zain-
teresowany nabyciem Jednostek Uczestnictwa ma mozliwosc
dokonania oceny, w sposob wskazany na stronie internetowe;j
www.arka.pl, czy fundusze inwestycyjne sg dla niego odpo-
wiednim produktem.

Informacje zawarte w niniejszym Skrécie Prospektu Informacyj-
nego nie sg skierowane do 0s6b majgcych miejsce zamieszka-
nia lub pobytu w jurysdykcji, w ktorej zgodnie z prawem naby-
cie jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie jest dopuszczalne lub w ktorej nie jest dopusz-
czalne zfozenie oferty takiego nabycia poprzez dystrybucje ni-
niejszego dokumentu. Prawo obowigzujgce w danej jurysdykciji
okresla, czy zaoferowanie i nabycie jednostek uczestnictwa
polskich funduszy inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne
w danej jurysdykcji i wskazuje warunki, na jakich taka oferta lub
nabycie moze nastgpic.

Przed dokonaniem nabycia Jednostek Uczestnictwa inwestor
posiadajacy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory wszedt w posiadanie niniejsze-
go dokumentu, winien zapoznac¢ sie z wiasciwymi regulacjami
prawnymi w odniesieniu do dopuszczalnosci takiego nabycia,
aw przypadku gdy te regulacje wykluczajg oferowanie Jednos-
tek Uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez
inwestora, inwestor nie powinien traktowac niniejszego doku-
mentu jako oferty nabycia Jednostek Uczestnictwa ani dokony-
wac nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W szczegolnosci Jednostki Uczestnictwa nie moga byc¢ ofero-
wane i sprzedawane bezposrednio lub posrednio w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej ani tez oferowane i sprze-
dawane osobom spetniajgcym definicje US Persons zawartg
w Securities Act 1933 lub na ich rzecz. Oferowanie Jednostek
Uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej
badz ,0sobom amerykanskim” moze spowodowac naruszenie
prawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocne;.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia aktualizacji Skrétu Pro-
spektu Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane
wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i nie sg zare-
jestrowane ani dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach, w kto-
rych takie zarejestrowanie lub dopuszczenie jest warunkiem
zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzystwo
oswiadcza, ze nie podejmowato oraz nie zamierza podjg¢ dzia-
tan majacych na celu rejestracje lub dopuszczenie do obrotu
w innych jurysdykcjach.

Pefne informacje na temat Funduszu znajduja sie w Pro-
spekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe
wyjasnienia dotyczace Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w placow-
kach podmiotow posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt 2 rozdziatu 5 Pro-
spektu Informacyjnego Funduszu, w siedzibie Towarzystwa
oraz na stronie internetowej www.arka.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Pro-
spekt Informacyjny, oraz miejsc, w ktérych mozna uzyskaé
informacje o punktach zhywajacych i odkupujacych Jed-
nostki Uczestnictwa.

Prospekt Informacyjny, aktualne informacje o zmianach w Pro-
spekcie Informacyjnym, roczne i potroczne potgczone spra-
wozdania finansowe Funduszu i sprawozdania jednostkowe
poszczegolnych Subfunduszy sa udostepniane w placéwkach

podmiotdéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jed-
nostek Uczestnictwa wskazanych w pkt 2 rozdziatu 5, w siedzi-
bie Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.arka.pl.

Prospekt Informacyiny oraz roczne i péiroczne pofaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jed-
nostkowe Subfunduszy sa hezptatnie doreczane na zadanie
Uczestnika.

Organem nadzoru nad funkcjonowaniem funduszy inwe-
stycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedziha
w Warszawie.

Data i miejsce sporzadzenia Skrotu Prospektu Informacyj-
nego oraz data ostatniej aktualizaciji Skrétu Prospektu In-
formacyjnego.

Skrot Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Pozna-
niu w dniu 22 wrzesnia 2010 roku oraz zaktualizowany w dniu
26 listopada 2010 roku oraz w dniu 28 maja 2011 roku.
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