PROSPEKT EMISYJNY
Certyfikatow Inwestycyjnych Serii A

Arka BZ WBK
Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy

Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
(w organizacji)

z siedzibg w Poznaniu, plac Wolnosci 16

strona internetowa www.arka.pl

Organem Funduszu jest

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniy,

plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.) oraz
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku w sprawie implementacji Dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego,
zamieszczania informadji przez odwofania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze
reklamowym (Dz. Urz. UE L 149, s. 1 z dnia 30 kwietnia 2004 roku).

Przedmiotem oferty jest 5 000 000 certyfikatéw inwestycyjnych serii A Funduszu.

Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A Funduszu beda przyjmowane w Transzy Detalicznej w okresie od dnia 31 marca
2008 roku do dnia 18 kwietnia 2008 roku. Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A Funduszu w Transzy Instytucjonalnej zo-
stana poprzedzone budowaniem ksiegi popytu. Proces budowania ksiegi popytu bedzie trwat trzy Dni Robocze i rozpocznie
sie w dniu 11 kwietnia 2008 roku. Zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii A Funduszu bedg przyjmowane w Transzy Instytu-
cjonalnej w okresie od dnia 16 kwietnia 2008 roku do dnia 18 kwietnia 2008 roku. Do dnia poprzedzajacego dzien rozpoczecia
zapiséw terminy, o ktérych mowa powyzej, moga zostac¢ zmienione przez Towarzystwo. Przyjmowanie zapiséw nie moze roz-
poczac sie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i nie pézniej niz
dwa miesigce od tego dnia. Termin przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce.

Oferujacym certyfikaty inwestycyjne serii A Funduszu jest Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.
Niniejszy Prospekt Emisyjny jest dostepny w siedzibie Towarzystwa, oraz na stronie internetowej Towarzystwa www.arka.pl
i stronie internetowej oferujgcego www.dmbzwbk.pl.

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Poznan, dnia 13 marca 2008 roku
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Rozdziat I.
Podsumowanie

A1

A.2

A.3

A4

A.5

B.2

Niniejsze podsumowanie powinno by¢ rozumiane jako wprowa-
dzenie i zarazem czes¢ Prospektu sporzadzonego w formie jed-
nolitego dokumentu.

Kazda decyzja inwestora o inwestycji w Certyfikaty powinna
by¢ dokonana po rozwazeniu przez inwestora tresci catosci Pro-
spektu.

Inwestorzy wnoszacy powddztwo odnoszace sie do tresci Pro-
spektu beda zobowiazani ponies¢ koszt ewentualnego ttumacze-
nia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sagdem.
Inwestorzy winni rowniez przyja¢ do wiadomosci, ze osoby spo-
rzadzajace niniejsze podsumowanie ponoszg odpowiedzialnosc¢
za wyrzadzong szkode w przypadku, gdy niniejsze podsumowa-
nie wprowadza w bfad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi
czesciami Prospektu Emisyjnego.

Dane przedstawicieli Funduszu, doradcéw i biegtych
rewidentéw

W imieniu Towarzystwa jako organu Funduszu dziatajg na-

stepujace osoby:

Krzysztof Samotij - Prezes Zarzadu
Krzysztof Cztapowski - Cztonek Zarzadu
Leszek Kasperski - Cztonek Zarzadu

Inne osoby:
W imieniu Oferujgcego dziataja nastepujace osoby:
Mariusz Sadtocha - Prezes Zarzadu

Imiona i nazwiska 0séb zatrudnionych w Towarzystwie odpowia-
dajacych za zarzadzanie Funduszem lub majacych wptyw na dzia-
talnos¢ Funduszu:

Piotr Przedwojski - doradca inwestycyjny (licencja Nr 140)

Osoby odpowiedzialne za badanie sprawozdan finanso-
wych:

Osobg odpowiedzialng ze strony Towarzystwa za badanie spra-
wozdan finansowych Funduszu jest Krzysztof Cztapowski — Czto-
nek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.

Doradcy:
Na dziert sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie korzy-
sta z ustug doradcow.

Biegli rewidenci:

Na dzier sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Towarzystwo nie
zawarto umowy o badanie sprawozdan finansowych Funduszu.
Towarzystwo zawarto w dniu 11 marca 2008 roku z KPMG Audyt
Sp.z0.0.z siedzibg w Warszawie umowe, ktérej przedmiotem jest
sporzadzanie i aktualizowanie opinii 0 zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Statystyki oferty i przewidywany harmonogram Oferty

Liczba i wartos¢ oferowanych Certyfikatow

Emisja Certyfikatow serii A obejmuje nie mniej niz 1 000 000 (stow-
nie: jeden milion) i nie wiecej niz 5 000 000 (stownie: pie¢ milio-
néw) Certyfikatow serii A.

taczna wartos¢ emisji Certyfikatdw serii A wyniesie nie mniej niz
98 000 000 zt (stownie: dziewiecdziesigt osiem milionédw ztotych)
i nie wiecej niz 490 000 000 zt (stownie: czterysta dziewiecdziesiat
milionéw ztotych).

Terminy zapiséw i harmonogram publicznej oferty Certyfi-
katow

Otwarcie subskrypcji Certyfikatdw nastapi w dniu 31 marca 2008
roku, a jej zamkniecie w dniu 18 kwietnia 2008 roku.
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Certyfikaty oferowane beda w dwdch transzach:

(1) Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferuje sie 3 500 000 (trzy mi-
liony piecset tysiecy) Certyfikatéw,

(2)Transzy Detalicznej, w ktorej oferuje sie 1 500 000 (jeden milion
piecset tysiecy) Certyfikatow.

Otwarcie subskrypdji nastapi w dniu rozpoczecia przyjmowania

zapisow, a jej zamkniecie nastapi z uptywem dnia zakoriczenia

przyjmowania zapisow.

Zapisy w Transzy Instytucjonalnej zostang poprzedzone procesem

budowania ksiegi popytu. Proces budowy ksiegi popytu bedzie

trwat trzy Dni Robocze. Budowanie ksiegi popytu w Transzy Insty-

tucjonalnej rozpocznie sie w dniu 11 kwietnia 2008 roku. Zapisy

w Transzy Instytucjonalnej beda przyjmowane w dniach od dnia

16 kwietnia 2008 roku do dnia 18 kwietnia 2008 roku.

Zapisy na Certyfikaty w Transzy Detalicznej beda przyjmowa-

ne w dniach od dnia 31 marca 2008 roku do dnia 18 kwietnia

2008 roku.

Do dnia poprzedzajacego rozpoczecie przyjmowania zapiséw

w Transzy Detalicznej terminy, o ktérych mowa powyzej, moga

zostac¢ zmienione przez Towarzystwo.

Ponadto przed zakonczeniem przyjmowania zapiséw w Transzy

Detalicznej Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przedtuzeniu

przyjmowania zapiséw w tej Transzy i w konsekwencji o zmianie

termindw przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej.

O zmianach termindw, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo

poinformuje w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie oraz zamiesci

odpowiednig informacje na stronie internetowej www.arka.pl

Kluczowe informacje dotyczace Oferty

Wybrane dane finansowe

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a do dnia sporzadzenia
Prospektu Fundusz nie podjat dziatalnosci, w konsekwencji nie byt
zobowigzany do sporzadzania sprawozdan finansowych.

Aktywa i zobowiazania

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja cer-
tyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a do dnia sporzadzenia Pro-
spektu Fundusz nie podjat dziatalnosci, w konsekwencji na dzier
sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada jakichkolwiek akty-
wOw oraz zobowigzan.

Przestanki oferty i cele inwestycyjne Funduszu

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Funduszach fundusz inwestycyj-
ny zamkniety jest osoba prawng, ktérej wytacznym przedmio-
tem dziatalnosci jest lokowanie srodkéw pienieznych w drodze
publicznego, a w przypadkach okreslonych w Ustawie o Fundu-
szach réwniez niepublicznego, proponowania nabycia certyfika-
téw inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o Funduszach pa-
piery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe.

Srodki pozyskane od inwestoréw w trakcie Oferty zostana zainwe-
stowane gtéwnie w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe,
w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom
wynikajacym z akgji) wyemitowane przez podmioty z siedziba
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni
i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czarnogoéry, Czech, Estonii, Li-
twy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowadji, Stowenii, Turcji,
Ukrainy i Wegier.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslo-
nego powyzej.
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C.4 Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcy Certyfi-

1.1

1.2

1.3

katow
Ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Funduszu
1.1.1 Ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
1.1.1.1 Ryzyko rynkowe
1.1.1.2 Ryzyko ptynnosci lokat
1.1.1.3 Ryzyko kontrahenta
1.1.1.4 Ryzyko koncentracji rynkow

1.1.1.5 Ryzyka zwigzane zinwestycjami akcje i instrumen-
ty o podobnym charakterze

1.1.1.6 Ryzyka zwigzane z inwestycjami w dtuzne instru-
menty finansowe

1.1.1.7 Ryzyka zwigzane z inwestycjami w pochodne in-
strumenty finansowe

1.1.1.8 Ryzyko walutowe
1.1.1.9 Ryzyka zwigzane z inwestycjami w wierzytelnosci

Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu i utrzyma-
niu wykwalifikowanej kadry kierowniczej i innych kluczo-
wych pracownikow

11.3
114
11.5

Ryzyko operacyjne
Ryzyko zwiazane z kosztami nielimitowanymi Funduszu

Ryzykazwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na funk-
cjonowanie Funduszu

1.1.5.1 Ryzyko braku wptywu na biezace zarzadzanie
Funduszem

1.1.5.2 Ryzyko zmiany Statutu Funduszu

1.1.5.3 Ryzyko przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfi-
katow

1.1.5.4 Ryzyko nieotrzymania przez inwestora swiadcze-
nia dodatkowego

1.1.5.5 Ryzyko rozwiazania Funduszu przed uptywem
okresu, na jaki zostat utworzony

1.1.5.6 Ryzyko przedtuzenia lub skrocenia okresu istnie-
nia Funduszu

1.1.6 Ryzyko wyceny Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat

Ryzyka zwigzane ze specyfika papieru wartosciowego jakim
jest certyfikat inwestycyjny

1.2.1 Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatéw
1.2.2 Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow
1.2.3 Ryzyko przedtuzenia okresu subskrypcji Certyfikatow

1.2.4 Ryzyko niesubskrybowania Certyfikatéw przez inwe-
storéw instytucjonalnych oraz niesubsrybowania przez
inwestorow instytucjonalnych Certyfikatow w ilosci ofe-
rowanej w Transzy Instytucjonalnej

1.2.5 Ryzyko nadsubskrybcji Certyfikatow

1.2.6 Ryzyko niedopuszczenia Certyfikatow do notowan
na rynku regulowanym

1.2.7 Ryzyko zwigzane z obrotem Certyfikatami na rynku regu-
lowanym

1.2.8 Ryzyko ptynnosci obrotu Certyfikatami

Ryzyka zwigzane z otoczeniem ekonomiczno - prawnym

Funduszu
1.3.1 Ryzyko makroekonomiczne

1.3.2 Ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych funkcjo-
nowania Funduszu i spétek

1.3.3 Ryzyko zmiany regulacji podatkowych dotyczacych Fun-
duszu i spotek

1.3.4 Ryzyko stopy procentowej
1.3.5 Ryzyko inflacji

1.4

D.2

Ryzyka zwigzane z uczestnictwem w Funduszu

1.4.1 Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty

1.4.2 Ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem in-
westora.

Informacje dotyczace Funduszu

Historia i rozwéj Funduszu

Utworzenie Funduszu nastepuje na podstawie zezwolenia Komisji.
Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a Fundusz do dnia sporza-
dzenia Prospektu nie podjat dziatalnosci.

Fundusz zostaje utworzony na czas okreslony i uzyska osobowos¢
prawng z dniem wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.
Zgodnie z art. 29 ust. 6 Ustawy o Funduszach Towarzystwo ztozy
whniosek o wpis Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow. Przydziat
Certyfikatow zostanie dokonany w terminie czternastu dni od dnia
zamkniecia subskrypcji pod warunkiem, ze w trakcie subskrypcji
Fundusz zbierze wptaty na optacenie zapiséw w wysokosci co
najmniej 98 000 000 zt (stownie: dziewiecdziesiat osiem miliondw
ztotych)

Zakres dziatalnosci i struktura organizacyjna

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Funduszach fundusz inwestycyj-
ny jest osoba prawnga, ktérej wytacznym przedmiotem dziatalno-
sci jest lokowanie srodkéw pienieznych w drodze publicznego,
a w przypadkach okreslonych w Ustawie o Funduszach réwniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa
(w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych otwartych) albo certyfikatéw
inwestycyjnych (w przypadku funduszy inwestycyjnych zamknie-
tych), w okreslone w Ustawie o Funduszach papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, regional-
nym funduszem akgji rynkéw zagranicznych prowadzacym dzia-
talnos¢ na podstawie Ustawy o Funduszach oraz Statutu pod na-
zwa Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Fundusz moze uzywac skrbconej nazwy:
Arka BZ WBK Akdji Srodkowej i Wschodniej Europy FIZ. Intencja
Towarzystwa jest lokowanie znaczacej czesci aktywow Funduszu
w instrumenty finansowe wyemitowane przez pomioty z siedzi-
ba na terytorium Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny, Butgarii,
Chorwadji, Czarnogory, Czech, Estonii, Litwy, totwy, Macedonii,
Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier, jed-
nakze uwzgledniajac postanowienia Statutu Funduszu wskazac
nalezy, iz mozliwe jest ulokowanie przewazajacej czesci aktywdw
w instrumenty wyemitowane przez podmioty majace siedzibe
na terytorium jednego z powyzszych panstw lub Rzeczypospo-
litej Polskiej.

Zgodnie z art. 4 Ustawy o Funduszach organem Funduszu jest To-
warzystwo. W przypadkach i na warunkach okreslonych w Usta-
wie o Funduszach w Funduszu jako jego organ dziataja réwniez
Zgromadzenie Inwestoréw oraz Rada Inwestoréw. Towarzystwo
zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich.
Organem Towarzystwa uprawnionym do jego reprezentacji jest
Zarzad. Oswiadczenia woli w imieniu Towarzystwa zgodnie z jego
Statutem mogg by¢ sktadane przez Prezesa Zarzadu dziatajacego
samodzielnie, dwoch Cztonkéw Zarzadu dziatajacych facznie oraz
jednego Cztonka Zarzadu dziatajacego tacznie z prokurentem.

Informacje dotyczace Towarzystwa

Historia i rozwdj Towarzystwa

Towarzystwo jako spodtka akcyjna zostato wpisane do rejestru han-
dlowego w dniu 16 lutego 1998 roku pod numerem RHB 11789.
W dniu 30 stycznia 1998 roku Komisja Papieréw Wartosciowych
i Gietd decyzja Nr KPWIG - 4086 — 18/98 - 1071 udzielita zezwole-
nia na utworzenie Towarzystwa.

W dniu 26 lutego 2001 roku Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebior-
cow pod numerem KRS 0000001132.
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Towarzystwo zarzadza dwunastoma funduszami inwestycyjnymi:
Arka BZ WBK Akdji FIO, Arka BZ WBK Akdji Srodkowe] i Wschodniej
Europy FIO, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych FIO, Arka
BZ WBK Zréwnowazony FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO,
Arka BZ WBK Obligacji FIO, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO,
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej
Europy FIO, Arka BZ WBK Energii FIO, LUKAS FIO oraz Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchomosdci FIZ.

taczna wartos¢ aktywdw netto funduszy inwestycyjnych za-
rzadzanych przez Towarzystwo na dzieri 30 czerwca 2007 roku
wynosita 22 405 min zt (dwadziescia dwa miliardy czterysta pie¢
milionéw ztotych).

Zakres dziatalnosci i struktura organizacyjna

Przedmiotem dziafalnosci Towarzystwa jest wytacznie tworzenie
funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa i reprezento-
wanie ich wobec 0séb trzecich. Towarzystwo nie wykonuje czyn-
nosci wskazanych w art. 45 ust. 2a Ustawy o Funduszach.
Towarzystwo jest spotka akcyjna dziatajaca pod firma BZ WBK AIB
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 13 283 400 zt i dzieli sie
na 132 834 akgji imiennych w petni optaconych gotéwka przed
zarejestrowaniem.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa - w rozu-
mieniu Ustawy o Ofercie — posiadajacym 100% ogdlinej liczby gto-
sow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa jest
BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna z siedziba w Po-
znaniu. BZ WBK AIB Asset Management S.A. nie posiada w stosun-
ku do Towarzystwa innego prawa gtosu, niz zwykte prawo gtosu
wskazane powyzej.

Akcjonariuszami BZ WBK AIB Asset Management Spotki Akcyjnej,
posiadajacymi po 50% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Akcjonariuszy Spotki sg Bank Zachodni WBK Spotka Akcyj-
na z siedzibg we Wroctawiu oraz AIB Capital Markets plc z siedzibg
w Dublinie (Irlandia).

Akcjonariuszem posiadajacym 100% ogdlnej liczby gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy AIB Capital Markets plc
jest AIB plc, ktory jest rowniez posiadaczem 100% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy AIB European
Investments Limited - podmiotu dominujgcego wobec Banku
Zachodniego WBK Spotka Akcyjna, poniewaz posiada 70,5% ogol-
nej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku
Zachodniego WBK Spotka Akcyjna.

Organami Towarzystwa s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza
i Zarzad.

Organem Towarzystwa uprawnionym do jego reprezentacji jest
Zarzad. Oswiadczenia woli w imieniu Towarzystwa zgodnie z jego
Statutem moga byc sktadane przez Prezesa Zarzadu dziatajacego
samodzielnie, dwdch Cztonkdw Zarzadu dziatajacych tacznie oraz
jednego Cztonka Zarzadu dziatajacego tacznie z prokurentem.

Wyniki przedsiebiorstwa i sytuacja finansowa Fun-
duszu

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a Fundusz do dnia sporza-
dzenia Prospektu nie podjat dziatalnosci i nie uzyskat osobowosci
prawnej.

Informacje o dyrektorach, wyzszym szczeblu zarza-
dzania i pracownikach
Fundusz nie zatrudnia i nie zamierza zatrudnia¢ pracownikow.

Znaczacy posiadacze Certyfikatow i transakcje z po-
wigzanymi stronami

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w konsekwencji zaden
podmiot nie posiada certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Informacje finansowe
Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a Fundusz do dnia sporza-

J.2

dzenia Prospektu nie podjat dziatalnosci, w konsekwencji na dzien
sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada jakichkolwiek akty-
wéw oraz zobowiazan.

Szczego6ty oferty i dopuszczenia do obrotu

Oferta i dopuszczenie do obrotu

Fundusz zostaje utworzony na podstawie zezwolenia Komisji.
Wydanie zezwolenia wskazanego powyzej jest zgodnie z art. 119
ust. 1 Ustawy o Funduszach réwnoznaczne z zatwierdzeniem Pro-
spektu Emisyjnego.

Oferta obejmuje 5 000 000 (stownie: pie¢ milionow) Certyfikatow.
Emisja Certyfikatow dojdzie do skutku, pod warunkiem ztozenia
przez inwestoréw w trakcie subskrypcji waznych zapiséw na co
najmniej 1 000 000 (stownie: jeden milion) Certyfikatow.

Emisja Certyfikatéw serii A obejmuje nie mniej niz 1 000 000 (stow-
nie: jeden milion) i nie wiecej niz 5 000 000 (stownie: pie¢ milio-
néw) Certyfikatow serii A.

taczna wartos¢ emisji Certyfikatow serii A wyniesie nie mniej
98 000 000 zt (dziewiecdziesigt osiem milionéw ztotych) i nie
wiecej niz 490 000 000 zt (czterysta dziewiecdziesigt miliondw
ztotych).

Plan dystrybucji
Woptaty do Funduszu zbierane sg w drodze zapiséw na Certyfikaty
oferowane w ramach oferty publicznej. Cena emisyjna jednego
Certyfikatu jest jednakowa dla wszystkich Certyfikatow i wynosi
98 zt (dziewiecdziesigt osiem zfotych). Certyfikaty oferowane sa
w dwoch transzach: w Transzy Detalicznej oraz w Transzy Instytu-
cjonalnej. Podmiotami uprawnionymido ztozenia zapisu w Transzy
Instytucjonalnej sa podmioty wskazane w art. 14 ust. 10 Statutu.
Zapis na Certyfikaty w Transzy Detalicznej moze opiewac na co
najmniej 500 (piec¢set) Certyfikatéw i nie wiecej niz 5 000 000
(pie¢ miliondw) Certyfikatow. Zapisy opiewajace na mniej niz 500
(piecset) Certyfikatow sa niewazne. Zapisy opiewajace na wiecej
niz 5 000 000 (pie¢ milionéw) Certyfikatow uznaje sie za ztozone
na 5000 000 (pie¢ milionow) Certyfikatow.
Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu
na Certyfikaty, przy czym kazdy z zapiséw musi spetnia¢ warunki
minimalnej wielkosci zapisu dla odpowiedniej Transzy.
Zapisy na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane
beda wytacznie od inwestoréw, do ktérych wystosowano wezwa-
nie do ztozenia i optacenia zapisu. W odpowiedzi na jedno wezwa-
nie do ztozenia i opfacenia zapisu inwestor winien ztozy¢ jeden
zapis na Certyfikaty. Zapis powinien zostac ztozony na liczbe Cer-
tyfikatéw okreslong w wezwaniu. W przypadku, gdy zapis bedzie
opiewat na liczbe Certyfikatéw wyzsza, niz okreslona w wezwaniu,
bedzie on uznany za zapis ztozony na liczbe Certyfikatéw okreslo-
na w wezwaniu. Zapis ztozony na liczbe Certyfikatéw nizsza niz
okreslona w wezwaniu jest niewazny.

taczna wielko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ mniejsza niz

98 000 000 zt (dziewiecdziesigt osiem miliondw ztotych) i nie be-

dzie wieksza niz 490 000 000 zt (czterysta dziewiecdziesigt milio-

néw ztotych).

Od inwestoréw zapisujacych sie na Certyfikaty w ramach Transzy

Detalicznej Towarzystwo pobiera optate za wydanie Certyfikatow.

Optata powieksza cene Certyfikatu.

Optata za wydanie Certyfikatow nie bedzie wyzsza niz 2,00 zt (dwa

ztote) za jeden Certyfikat serii A. Stawka optaty za wydanie Certy-

fikatow jest zalezna od dnia dokonania zapisu lub rodzaju transzy,

w ktorej sktadany jest zapis i wynosi:

« w ramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej
- 0,01 zt od kazdego Certyfikatu objetego zapisem w tej tran-
szy,

+ wramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznej, w przy-
padku dokonania zapisu w ciggu pierwszych 5 Dni Roboczych
trwania zapisow w tej transzy - 1,60 zt od kazdego Certyfikatu
objetego zapisem,

+ wramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznej, w przy-
padku dokonania zapisu od 6 Dnia Roboczego do 10 Dnia Ro-
boczego trwania zapisow w tej transzy — 1,70 zt od kazdego
Certyfikatu objetego zapisem,
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-+ wramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznej, w przy-
padku dokonania zapisu od 11 Dnia Roboczego do 15 Dnia Ro-
boczego trwania zapiséw w tej transzy — 1,80 zt od kazdego
Certyfikatu objetego zapisem,

-+ wramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznej, w przy-
padku dokonania zapisu w terminie p&zniejszym (w przypadku
przedtuzenia zapisow w Transzy Detalicznej) — 2,00 zt od kazde-
go Certyfikatu objetego zapisem,

Na wniosek inwestora Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate za

wydanie Certyfikatow dla inwestoréw dokonujgcych zapisu na co

najmniej 5 000 (piec tysiecy) Certyfikatow.

Dla waznosci zapisu niezbedne jest spetnienie nastepujacych wa-

runkow:

(1) ztozenie poprawnie wypetnionego formularza zapisu oraz

(2) dokonanie wptaty kwoty pienieznej bedacej iloczynem liczby
subskrybowanych Certyfikatow i sumy ceny emisyjnej Certyfi-
katu oraz opfaty za wydanie Certyfikatu.

Zapisy na Certyfikaty w Transzy Detalicznej beda przyjmowane

w Punktach Obstugi Klientéw w godzinach pracy tych Punktow.

Podstawa przydziatu Certyfikatow bedzie prawidtowo wypetniony

formularz zapisu oraz opfacenie zapisu poprzez dokonanie wptaty

kwoty bedacej iloczynem liczby Certyfikatow objetych zapisem
oraz sumy ceny emisyjnej Certyfikatu oraz opfaty za wydanie Cer-
tyfikatu. Wptata na Certyfikaty moze zosta¢ dokonana gotéwka
lub przelewem. Wptata na Certyfikaty w Transzy Detalicznej winna
wptynac¢ na wydzielony rachunek Oferujacego najpdzniej w na-
stepnym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu ztozenia zapisu.

Woptata na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej winna wptynac

na wydzielony rachunek Oferujacego najpdzniej w ostatnim dniu

terminu na przyjmowanie zapiséw w Transzy Instytucjonalne;j.

W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow w Transzy De-

talicznej liczba Certyfikatéw, na ktore ztozono zapisy i prawidtowo

je optacono, przekroczy liczbe oferowanych Certyfikatéw w tej

Transzy, nawet po dokonaniu przesuniecia Certyfikatéw, zostang

one przydzielone w nastepujacy sposéb:

(1) inwestorom, ktérych wptaty na Certyfikaty wptynety na rachu-
nek Oferujgcego najpodzniej w dniu poprzedzajagcym dzien,
w ktérym na wyodrebniony rachunek Oferujacego wptyna
$rodki na optacenie zapisow, ktére tacznie, liczac od dnia rozpo-
czecia przyjmowania zapisdw, réwne beda co najmniej warto-
$ci wszystkich oferowanych Certyfikatéw w tej transzy — Certy-
fikaty zostang przydzielone w liczbie wskazanej w zapisie,

(2) inwestorom, ktérych wptaty na Certyfikaty wptynety na rachu-
nek w Oferujacego w dniu, w ktérym na wyodrebniony rachu-
nek Oferujagcego wptyng $rodki na opfacenie zapiséw, ktore
tacznie, liczac od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow,
réwne beda co najmniej wartosci wszystkich oferowanych Cer-
tyfikatéw w tej transzy, albo w Dniu Roboczym nastepujgcym
po tym dniu — Certyfikaty zostang przydzielone przy zastoso-
waniu zasady proporcjonalnej redukgji.

W Transzy Instytucjonalnej przydziat Certyfikatow zostanie doko-

nany w liczbie okreslonej w zapisie.

Szczegodtowy opis zasad dystrybucji zawarty jest w punkcie 2 Roz-

dziatu XI Prospektu.

Rynki
Certyfikaty beda oferowane na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.

Sprzedajacy posiadacze Certyfikatow

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisjg
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w konsekwencji zaden
podmiot nie posiada certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

Rozwodnienie

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwszg emisjg
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w konsekwendji nie spo-
woduje rozwodnienia praw przystugujacych ich dotychczaso-
wym posiadaczom.

Koszty emisji

Koszty emisji zostang w catosci pokryte przez Towarzystwo z jego
srodkéw wiasnych, w tym ze srodkdw pozyskanych tytutem opfa-
ty za wydanie Certyfikatow.

J.7

K.2

K.3

Whniosek o dopuszczenie do obrotu

Fundusz w terminie siedmiu dni od daty wpisania Funduszu do re-
jestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
serii A do obrotu na GPW.

W przypadku niedopuszczenia Certyfikatow serii A do obrotu
na GPW, Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majace
na celu dopuszczenie Certyfikatéw serii A do notowar na innym
rynku regulowanym z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a w przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow se-
rii A do notowan na takim rynku, Fundusz podejmie dziatania, by
obrét Certyfikatami byt prowadzony w trybie art. 3 pkt 2 Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Informacje dodatkowe

Aktywa Funduszu

Emisja Certyfikatow objetych Prospektem jest pierwsza emisjg cer-
tyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a Fundusz do dnia sporzadze-
nia Prospektu nie podjat dziatalnosci, w konsekwencji na dzier spo-
rzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada jakichkolwiek aktywow.
W przypadku dojécia emisji Certyfikatéw do skutku wartos¢ ak-
tywéw Funduszu wyniesie od 98 000 000 zt (dziewiecdziesieciu
osmiu milionéw ztotych) do 490 000 000 zt (czterystu dziewiec-
dziesieciu milionéw ztotych).

Statut Funduszu

Statut Funduszu zostat przyjety przez Towarzystwo w dniu 25 lip-
ca 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego
Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie w Poznaniu przy ulicy Szkol-
nej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A 12,123/2007 i zmie-
niony w dniu 27 sierpnia 2007 roku przed notariuszem Maciejem
Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie w Po-
znaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep.
A 13,579/2007 oraz w dniu 13 marca 2008 roku przed notariuszem
Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszcza-
cej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem Rep. A
5376/2008.

Dokumenty do wgladu

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa znajdu-

jacej sie w Poznaniu przy Placu Wolnosci 16 mozna zapoznac sie

z nastepujacymi dokumentami:

(1) Statutem Funduszu,

(2) Listg Punktéw Obstugi Klientow przyjmujacych zapisy na Certy-
fikaty,

(3) Oswiadczeniem podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdw
Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Prospekt Emisyjny wraz z zatacznikami zostanie opublikowany

zgodnie z przepisami Rozporzadzenia oraz Ustawy o Ofercie.

Aktualizacje Prospektu Emisyjnego beda dokonywane w formie

aneksu do Prospektu Emisyjnego zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofer-

cie, z zastrzezeniem odmiennych postanowien Prospektu.

Informacje poufne oraz informacje biezace i okresowe bedg po-

dawane do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 i n. Ustawy

o Ofercie.

W trybie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Fundusz ogtasza¢

bedzie Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej

ustaleniu. Informacje na temat Wartosci Aktywow Netto na Cer-
tyfikat beda dostepne telefonicznie oraz w Internecie na stronie:
www.arka.pl.

Fundusz publikowac bedzie roczne sprawozdania finansowe Fun-

duszu w Monitorze Polskim B.

Ogtoszenia o zmianach Statutu i inne ogtoszenia wymagane pra-

wem lub Statutem dokonywane beda na stronie internetowej

www.arka.pl.

Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w dzienniku, ogtosze-

nia beda dokonywane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza’, a w razie

zaprzestania jego publikacji — w dzienniku ,Parkiet”. Jezeli przepisy
prawa wymagaja publikacji w inny sposéb niz wskazany powy-
zej, publikacja dokonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi

w tych przepisach.




Rozdziat Il.
Czynniki ryzyka

1.1,

Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcy
Certyfikatow

Ryzyka zwiazane z dziatalnosciag Funduszu
1.1.1. Ryzyko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna

1.1.1.1. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktére posrednio lub bezposrednio inwestuje Fundusz
podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy na in-
strumenty finansowe. Zmiany popytu i podazy na okreslone
instrumenty finansowe sa w szczegdlnosci pochodng wy-
stepowania makro- i mikroekonomicznych czynnikéw od-
dziatywujacych na otoczenie, w jakim funkcjonuje emitent
tych instrumentéw finansowych oraz postrzeganiem przez
inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy go-
spodarcze emitenta.

Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym stopniu dotyczy in-
strumentow finansowych o charakterze udziatowym (akcje)
niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje).

1.1.1.2.Ryzyko ptynnosci lokat

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia przez Fun-
dusz w zatozonym czasie okreslonej liczby instrumentéw fi-
nansowych po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ w ksie-
gach Funduszu lub nabycia ich przez Fundusz w zatozonym
czasie po cenie odzwierciedlajacej ich wartos¢ rynkowa.
Poszczegodlne skfadniki aktywdw mogg charakteryzowac
sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia lub nabycia
w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacja ceny innej niz
biezaca warto$¢ rynkowa.

1.1.1.3.Ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakgji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlno-
$ci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje
dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do publiczne-
go obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych) nie jest objeta systemem gwarancyjnym.
W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakgji
z winy kontrahenta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowa-
nia za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw
na podstawie zawartych umow i regulacji prawa cywilnego.
Dochodzenie tych roszczerh moze by¢ utrudnione lub nie-
skuteczne, w szczegdlnosci z uwagi na koniecznos¢ podle-
gania danej transakcji prawu obcemu i wigze sie z ponosze-
niem kosztéw zastepstwa procesowego.

1.1.1.4.Ryzyko koncentracji rynkéw

Fundusz koncentruje swoje inwestycje na srodkowoeuro-
pejskich rynkach akcji i bezposrednio lub posrednio lokuje
na nich co najmniej 66% (szesc¢dziesigt szes¢ procent) swo-
ich aktywdw. Sytuacja na tych rynkach akcji bezposrednio
oddziatuje na warto$c i ptynnosc aktywow Funduszu.
Inwestorzy winni zwrdcic¢ szczegdlng uwage na fakt, ze rynki
te moga by¢ postrzegane przez znacznych miedzynarodo-
wych inwestoréw facznie, co moze powodowac, ze mimo
geograficznej dywersyfikacji, notowania cen akcji moga by¢
silnie dodatnio skorelowane, co oznacza, ze zmiany cen akgji
wskutek zmian popytu i podazy moga nastepowac w tym
samym kierunku na rynkach srodkowoeuropejskich, bez
uwzglednienia czynnikow charakterystycznych dla danego
rynku oraz emitentdw na nim dziatajacych.

Fundusz bedzie ograniczat powyzsze ryzyko poprzez inwe-
stowanie nie wiecej niz 20% (dwudziestu procent) aktywdw
Funduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, wierzy-
telnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie.
Fundusz bedzie ograniczat powyzsze ryzyko poprzez loko-

wanie nie wiecej niz 50% (piec¢dziesigt procent) aktywow
w lokaty w akcje, udziaty iinstrumenty finansowe o podob-
nym charakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpo-
wiadajace prawom wynikajacym z akcji wyemitowane przez
spofki z siedziba na terytorium jednego panstwa.

1.1.1.5.Ryzyka zwigzane z inwestycjami w akcje i instru-
menty o podobnym charakterze

Z lokowaniem w akcje i instrumenty o podobnym charakte-

rze zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyk:
ryzyko makroekonomiczne - polega na tym, ze na rynek
akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makroekono-
miczne krajowe i Swiatowe w szczegdlnosci, takie jak:
tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierdwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy
i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjne-
go, poziom inwestycji, wysoko$¢ stop procentowych,
ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sekto-
ra bankowego, stopien kredytow ponizej standardu
w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielko$¢ i ksztattowanie sie po-
ziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sy-
tuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowg wycene akgji. Fundusz przy podejmowaniu
decyzji o poziomie alokacji w akcje oraz o poziomie alo-
kacji pomiedzy poszczegodlne rynki bierze pod uwage
obecna i prognozowang sytuacje makroekonomiczna
w poszczegdlnych krajach, regionach ina $wiecie.
ryzyko branzowe - polega na tym, ze akcje spotek, w ktd-
re inwestuje Fundusz sa poddane ryzyku branzy, w ktérej
dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu kon-
kurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez
podmioty z branzy i zmian technologicznych. Fundusz
ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w ak-
cje spotek z réznych branz.
ryzyko specyficzne spotki — zwigzane jest z tym, ze akcje
spotek, w ktére inwestuje Fundusz sa poddane ryzyku
specyficznemu danej spotki. W szczegdlnosci dotyczy
to ryzyk: zwigzanych z jakoscig i praca zarzadu, zmian
strategii i/lub modelu biznesowego spétki, zmian jakosci
tadu korporacyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen lo-
sowych dotyczacych konkretnej spotki, konfliktdw w ak-
cjonariacie, kosztéw agencji. Fundusz ogranicza ryzyko
specyficzne dla spotki poprzez inwestowanie w akcje
jednej spotki nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent)
aktywow.

1.1.1.6.Ryzyka zwigzane z inwestycjami w dtuzne instru-
menty finansowe

Lokowanie aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne wigze

5|e z wystepowaniem nastepujacych ryzyk:
- ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emiten-
ta, gwaranta lub poreczyciela papieru wartosciowego
lub instrumentu rynku pienieznego — polega na ryzyku
niewywigzania sie dtuznika z przyjetych na siebie zobo-
wigzan. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
dtuznych emitowanych przez instytucje prawa publicz-
nego (panstwa, banki centralne, instytucje miedzynaro-
dowe, jednostki samorzadu terytorialnego) ryzyko to jest
znikome.
Zrédtami ryzyka niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy in-
nymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnosza sie
rowniez do poreczyciela i gwaranta papieru wartoscio-
wego lub instrumentu rynku pienieznego):
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wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do war-

tosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,

wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku

do wartosci $rodkéw pienieznych z biezacej dziatal-

nosci gospodarczej,

sytuacja w branzy, w ktérej dziata emitent,

sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent (w szcze-

golnosci nasilenie konkurencji, stabilnos¢ koniunktury,

tempo zmian technologicznych),

sytuacja makroekonomicznaze szczegdlnym uwzgled-

nieniem jej wptywu na popyt na produkty emitenta,

osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér

papieréw wartosciowych pod katem wiarygodnosci

kredytowej ich emitenta. Stuzy temu réowniez dywer-

syfikacja, czyli lokowanie srodkéw Funduszu w papiery

wartoéciowe réznych emitentéw.
ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen dtuz-
nych instrumentéw finansowych o statym oprocentowa-
niu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej.
W przypadku wzrostu stép cena dtuznych instrumen-
téw finansowych maleje, w przypadku spadku — rosnie.
W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych
0 zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im
dituzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. Czynni-
kami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stop
procentowych i spadek cen posiadanych przez Fundusz
dtuznych instrumentéw finansowych sa w szczegdlnosci
(dotyczy kraju siedziby emitenta):
- wazrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

negatywna ocena przez inwestorow przysztej sytuacji

fiskalnej,

wzrost stép procentowych w innych krajach.

1.1.1.7. Ryzyka zwigzane z inwestycjami w pochodne in-
strumenty finansowe
Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych dla realizadji
polityki inwestycyjnej Funduszu pocigga za soba nastepu-
Jace kategorie ryzyk:
- ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia — istnieje ryzyko
niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku, gdy
Fundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpiecza-
jacy lub niewtasciwie go uzyje. W takim przypadku zasto-
sowana przez Fundusz strategia moze przynies¢ straty.
Zgodnie z obowigzujacym prawem Fundusz stosuje pro-
cedury majacego na celu minimalizacje tego ryzyka.
ryzyko wyceny — ryzyko zwigzane z zastosowaniem przez
Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw finanso-
wych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finan-
sowych w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zani-
zeniem lub zawyzeniem wartosci aktywédw Funduszu.
ryzyko niedopasowania — w przypadku wykorzystywa-
nia instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia
otwartych pozycji Funduszu istnieje mozliwos¢ niedo-
pasowania pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej,
z powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja za-
bezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym w szcze-
golnosci wynikajace ze:
zmiany sktadu instrumentu zabezpieczajacego
(w szczegdInosci zmiany sktadu indeksu)
zmiany sktadu pozycji zabezpieczanej
ryzyko bazy - ryzyko to opiera sie na mozliwosci zaistnie-
nia zmian kursu instrumentu zabezpieczajacego nieade-
kwatnej do zmian wartosci instrumentu bazowego
ryzyko braku ptynnosci wystarczajacej do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych
i zabezpieczajacych - polega na niemoznosci zawarcia
- w zadanym okresie czasu - transakgji, ktérych przed-
miotem s3 instrumenty zabezpieczane i instrumenty za-
bezpieczajace.

taczna ekspozycja na ryzyko zwiazane z lokowaniem w in-
strumenty, o ktérych mowa w ust. 2, rozumiana jako suma
wartosci instrumentdw bazowych, nie bedzie wyzsza niz
120% (sto dwadziescia procent) wartosci aktywdw Fundu-
szu.tgaczna warto$c ryzyka kontrahentdw nie bedzie wyzsza
niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow Funduszu,
przy czym maksymalna wartos¢ ryzyka pojedynczego kon-
trahenta nie bedzie wyzsza niz 20% (dwadziescia procent).
Wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych
przedmiotem s niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne, jest ustalana jako wartos$¢ niezrealizowanego zysku
z tych transakgji.

1.1.1.8.Ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych deno-
minowane s3 lokaty Funduszu wzgledem waluty, w ktorej
dokonywana jest wycena aktywoéw Funduszu. Przedmio-
tem lokat Funduszu s3 aktywa denominowane gtéwnie
w walutach lokalnych nastepujacych panstw: Rzeczypo-
spolitej Polskiej, Wegier, Republiki Czeskiej, Austrii i Turcji,
a takze innych panstw Europy Srodkowo-Wschodniej.
Sktad portfela Funduszu w podziale na waluty, w ktérych
denominowane s3 sktadniki lokat, bedzie zmienny w cza-
sie. Ryzyko walutowe moze tez rodzi¢ zawarte transakcje
dotyczace instrumentéw pochodnych, w tym w szczegdl-
nosci terminowe transakcje kupna lub sprzedazy walut.
Fundusz nie ma obowiazku zawierania transakgcji ograni-
czajacych ryzyko zmiany kursu walut zwigzane z lokatami
denominowanymi w walutach obcych. W zwigzku z tym
uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
wartosci walut, w ktérych denominowane sg lokaty Fun-
duszu w stosunku do waluty polskiej, co moze przetozyc
sie na zmiany Wartosci Aktywodw Netto na Certyfikat nie-
bedace konsekwencjg zmian wartosci rynkowej sktadni-
kow lokat Funduszu.

1.1.1.9. Ryzyka zwigzane z inwestycjami w wierzytelnosci
Lokowanie aktywow Funduszu w wierzytelnosci wiaze sie
z wystepowaniem nastepujacych ryzyk:
« ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci dtuzni-
ka, gwaranta lub poreczyciela wierzytelnosci — polega
na ryzyku niewywiazania sie dtuznika z przyjetych na sie-
bie zobowiazan.
Zrédtami ryzyka niewypfacalnoéci moga by¢ miedzy in-
nymi (ponizsze uwagi dotyczace dtuznika odnosza sie
rowniez do poreczyciela i gwaranta wierzytelnosci):
+wysokipoziom zadtuzenia dtuznika w stosunku do war-
tosci rynkowej posiadanych przez niego aktywow,
wysoki poziom zadtuzenia dtuznika w stosunku
do wartosci srodkow pienieznych z biezacej dziatalno-
$ci gospodarczej,
sytuacja w branzy, w ktérej dziata dtuznik,
sytuacja na rynku, na ktérym dziata dtuznik (w szcze-
golnosci nasilenie konkurencji, stabilnos¢ koniunktury,
tempo zmian technologicznych),
sytuacja makroekonomicznaze szczegdlnym uwzgled-
nieniem jej wptywu na popyt na produkty dtuznika,
osiggane przez niego przychody, marze i zyski.
Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez ocene
wiarygodnosci kredytowej dtuznika. Inwestycje Fundu-
szu w wierzytelnosci nie moga stanowic facznie wiecej
niz 20% (dwadzieécia procent) aktywdw Funduszu

1.1.2. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu i utrzyma-

niu wykwalifikowanej kadry kierowniczej i innych kluczo-
wych pracownikéw

Dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu
wymaga posiadania przez Towarzystwo stabilnej i wysoko
wykwalifikowanej kadry pracowniczej w szczegdlnosci po-
siadajacej umiejetnosci i doswiadczenie w zakresie lokowania
srodkow pienieznych na rynkach finansowych.

W przypadku zaistnienia zmian personalnych na stanowi-
skach kierowniczych lub innych stanowiskach kluczowych,
moga wystapi¢ trudnosci w pozyskaniu wykwalifikowa-
nych pracownikéw na te stanowiska. Moze to spowodowac




zmniejszenie efektywnosci w zakresie zarzadzania aktywami
Funduszu, prowadzac do zmniejszenia rentownosci inwesty-
gji Funduszu.

. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na istnieniu zagrozenia wysta-
pienia straty na skutek nieadekwatnosci lub zawodnosci
proceséw wewnetrznych, zawodnosci ludzi, systemow lub
na skutek dziatania czynnikéw zewnetrznych.

. Ryzyko zwigzane z kosztami nielimitowanymi Funduszu

Czes¢ kosztow obcigzajacych Fundusz stanowi koszty nieli-
mitowane, ktére beda pokrywane bez ograniczen ze srod-
kow Funduszu (koszty nielimitowane zostaty opisane w Roz-
dziale IV w punkcie 12.1.1 Prospektu).

Towarzystwo dotozy staran, aby ich wysokos¢ byta mozli-
wie najnizsza. Inwestorzy winni jednak zwrdéci¢ uwage, ze
istnieje pewna grupa kosztéw, na ktérych wysokos¢ Towa-
rzystwo nie ma wptywu. W konsekwendji, poniesienie tych
kosztow w trakcie istnienia Funduszu bedzie skutkowato
zmniejszeniem sie Wartosci Aktywdw Netto oraz Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat.

. Ryzykazwigzane zbrakiem wptywu Uczestnikéw na funk-

cjonowanie Funduszu

1.1.5.1.Ryzyko braku wptywu na biezace zarzadzanie
Funduszem

Zgodnie z Ustawg o Funduszach, Fundusz jest tworzony, za-
rzadzany oraz reprezentowany wobec 0séb trzecich przez
Towarzystwo. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu nie sg
uprawnieni do reprezentowania Funduszu oraz nie posia-
daja uprawniert do podejmowania decyzji w zakresie za-
rzadzania aktywami Funduszu. Jednakze Fundusz, jako fun-
dusz inwestycyjny zamkniety, bedacy emitentem papieréw
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
zobowiagzany jest do przekazywania do publicznej wiado-
mosci raportéw biezacych i raportéw okresowych, zgodnie
z Rozporzadzeniem w sprawie informadcji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentéw papieréw war-
tosciowych. Pozwala to Uczestnikom Funduszu na ocene
dziatalnosci Funduszu.

W Funduszu bedzie dziata¢ Zgromadzenie Inwestoréw po-
siadajace ograniczone kompetencje, szczegétowo przed-
stawione w Rozdziale XII pkt 2.4 Prospektu. W Funduszu nie
jest przewidziane powstanie Rady Inwestoréw.

1.1.5.2.Ryzyko zmiany Statutu Funduszu

Ramy polityki inwestycyjnej funduszy okresla Ustawa o Fun-
duszach oraz Statut Funduszu. Ustawa o Funduszach moze
podlega¢ zmianom. Towarzystwo moze w kazdym czasie
postanowic o zmianie Statutu Funduszu w czesci dotyczacej
polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Fundusz. Zmiana
Statutu, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, wymaga
ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uptywu terminu
trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach.

1.1.5.3.Ryzyko przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfi-
katow

Towarzystwo moze w kazdym czasie wnioskowa¢ do Zgro-
madzenia Inwestoréw o przeprowadzenie nowej emisji
certyfikatow inwestycyjnych. Zgodnie z art. 44 ust. 3 lit. b)
Statutu Funduszu, emisja nowych certyfikatow inwestycyj-
nych Funduszu wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw.
Ewentualne dalsze emisje certyfikatow inwestycyjnych
moga spowodowac zwiekszenie wielkosci aktywow Fun-
duszu i zmiany osigganych przez Fundusz stop zwrotu z in-
westydji.

Posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwszen-
stwa do objecia nowych certyfikatéw inwestycyjnych Fun-
duszu kolejnej emisji w stosunku do liczby posiadanych
Certyfikatow. Zgodnie z art. 44 ust. 3 lit. ¢), Zgromadzenie
Inwestoréw moze postanowi¢ o wytaczeniu prawa pierw-
szenstwa. O sposobie wykonywania prawa pierwszenstwa
Towarzystwo poinformuje zgodnie z art. 27 ust. 2 Statutu
oraz w prospekcie emisyjnym certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu kolejnej emisji.

1.1.5.4.Ryzyko nieotrzymania przez inwestora swiadcze-
nia dodatkowego
Zgodnie z art. 28 Statutu, Towarzystwo moze zawrzec
z podmiotem zamierzajacym obja¢ Certyfikaty wskutek
zapisu ztozonego w Transzy Detalicznej lub w Transzy In-
stytucjonalnej, w liczbie nie nizszej niz 30 000 (stownie:
trzydziesci tysiecy) Certyfikatdw, Umowe o dodatkowe
Swiadczenia. Przy zawieraniu Umowy oraz okreslaniu jej wa-
runkdw, w tym w szczegdlnosci wysokosci dodatkowego
Swiadczenia, Towarzystwo bedzie sie kierowato jednym lub
oboma z nastepujacych kryteriow:
« liczba obejmowanych Certyfikatow,
wynegocjowang z podmiotem zamierzajacym objac Cer-
tyfikaty stawka dodatkowego $wiadczenia wyptacanego
przez Towarzystwo i jej wptywem na wielkos¢ przycho-
doéw Towarzystwa osigganych z tytutu opfaty za zarza-
dzanie Funduszem.
Istnieje ryzyko, iz inwestor obejmujacy Certyfikaty w licz-
bie nie nizszej niz 30 000 (trzydziesci tysiecy) nie otrzyma
$wiadczenia dodatkowego z powodu niewynegocjowania
pomiedzy inwestorem a Towarzystwem satysfakcjonujacej
strony wysokosci stawki dodatkowego swiadczenia i w kon-
sekwencji niezawarcia Umowy o dodatkowe swiadczenia.

1.1.5.5.Ryzyko rozwiagzania Funduszu przed uptywem

okresu, na jaki zostat utworzony

Polityka inwestycyjna Funduszu oparta jest na zatozeniu,

ze Fundusz zostanie zlikwidowany w trybie przewidzia-

nym w Statucie Funduszu, po uptywie okresu, na jaki zostat
utworzony. Istnieje jednak ryzyko przedterminowego roz-
wigzania Funduszu, w tym przypadku Fundusz moze nie
osiagnac celu inwestycyjnego. Zgodnie z Ustawg o Fundu-
szach i Statutem, Fundusz ulega przedterminowe;j likwidacji

w nastepujacych przypadkach:

« jezeliw terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji
o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub
od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo fun-
duszy inwestycyjnych nie przejmie zarzadzania Fundu-
szem,

- jezeli Depozytariusz Funduszu zaprzestat wykonywania
swoich obowiazkéw i nie zawarto z innym depozytariu-
szem umowy o prowadzenie rejestru,

w wyniku uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw podjetej
wiekszoscig 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

1.1.5.6.Ryzyko przedtuzenia lub skrécenia okresu istnie-
nia Funduszu
Fundusz zostanie utworzony na czas okreslony - do dnia 28
grudnia 2017 roku. Jednakze ze wzgledu na rozwdj sytuadji
na rynku akcji, okres dziatalnosci Funduszu moze zostac¢
skrécony maksymalnie o 2 lata albo przedtuzony maksymal-
nie o 2 lata.
Decyzja o skroceniu dziatalnosci Funduszu moze zostac
podjeta, gdy w ocenie Towarzystwa bedzie istniato zagro-
zenie wystapienia trendu spadkowego, ktory skutkowatby
sprzedaza sktadnikow aktywdw Funduszu w pierwotnie za-
ktadanym terminie likwidacji Funduszu, po zanizonych ce-
nach. Decyzja o skroceniu dziatalnosci Funduszu ze wzgle-
du na okolicznosci, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
moze zosta¢ podjeta nie pdzniej niz na dziewie¢ miesiecy
przed data zakonczenia dziatalnosci Funduszu w jego skro-
conym terminie.
Decyzja o przedtuzeniu dziatalnosci Funduszu moze zostac
podjeta, gdy w ocenie Towarzystwa bedzie istniato zagro-
zenie, ze likwidacja Funduszu, w pierwotnie zaktadanym
terminie, bedzie niekorzystna ze wzgledu na mozliwosc
wystapienia lub kontynuacji trendu wzrostowego na rynku
akcji w okresie po uptywie pierwotnego terminu trwania
Funduszu. Decyzja o przedtuzeniu dziatalnosci Funduszu ze
wzgledu na okolicznosci, o ktérych mowa w zdaniu poprze-
dzajacym, moze zostac¢ podjeta nie pdzniej niz na sze$¢ mie-
siecy przed data zakoriczenia dziatalnosci Funduszu w jego
pierwotnym terminie. Przedtuzenie dziatalnosci Funduszu
na tej podstawie moze nastgpi¢ o maksymalnie dwa lata.
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Decyzja o przedtuzeniu dziatalnosci Funduszu moze by¢
réwniez podjeta nie wiecej niz trzykrotnie, gdy w ocenie To-
warzystwa, w przypadku likwidacji Funduszu w zaktadanym
terminie, bedzie istniato zagrozenie brakiem mozliwosci zby-
cia akgji lub praw do akcji wchodzacych w sktad aktywow
Funduszu po cenach odpowiadajacych ich wartosci rynko-
wej. W takich przypadkach kazdorazowe przedtuzenie dzia-
talnodci Funduszu nie moze przekroczy¢ szesciu miesiecy.
tacznie okres dziatalnosci Funduszu moze zostac¢ przedtu-
zony maksymalnie o 42 (czterdziesci dwa) miesiace.
Mozliwos¢ skrécenia dziatalnosci Funduszu stanowi czynnik
ryzyka dla inwestoréw. Zaistnienie przestanek do skrocenia
okresu, na jaki Fundusz zostat utworzony (zagrozenie wy-
stapieniem trendu spadkowego na rynku akgji), oprécz ne-
gatywnych konsekwencji, jakie czynniki te moga wywrzec
na rentownosci inwestycji w Certyfikaty, spowoduje wcze-
$niejsza niz zakladana wyptate srodkéw zainwestowanych
w Certyfikaty.

Mozliwos¢ przedtuzenia dziatalnosci Funduszu stanowi
czynnik ryzyka dla inwestoréw, ktérzy z tego powodu moga
nie otrzymac zainwestowanych srodkéw w przewidywa-
nym wczeséniej terminie.

. Ryzyko wyceny Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

Aktywa Funduszu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej
poszczegdlnych sktadnikéw w Dniu Wyceny, z zachowa-
niem zasady ostroznej wyceny. Istnieje ryzyko, ze wycena ta
w pewnych warunkach moze odbiegac¢ od ceny mozliwej
do uzyskania przy sprzedazy aktywdw na rynku. Inwestorzy
powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na fakt, ze czes¢ akty-
wow Funduszu moze by¢ lokowana w udziaty, akcje i instru-
menty finansowe nienotowane na rynkach regulowanych.

1.2. Ryzykazwigzane ze specyfika papieru wartosciowego, jakim
jest certyfikat inwestycyjny

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Ryzyko niedojscia do skutku emisji Certyfikatow

Emisja moze nie dojs¢ do skutku w przypadku ztozenia zapi-
sow i optacenia mniej niz 1 000 000 (jeden milion) Certyfika-
téw Inwestycyjnych.

Ponadto Emisja moze nie dojs¢ do skutku w przypadku
uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych lub w przy-
padku uprawomocnienia sie decyzji Komisji o cofnieciu
zezwolenia na utworzenie Funduszu lub w przypadku
uptywu szesciomiesiecznego terminu na ztozenie wniosku
o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
liczonego od dnia doreczenia zezwolenia Komisji na utwo-
rzenie Funduszu.

W przypadku niedojscia emisji Certyfikatow do skutku
z przyczyn podanych powyzej, inwestorom zostang zwro-
cone kwoty wptat powiekszone o odsetki naliczone przez
Depozytariusza, zgodnie z zasadami przedstawionymi
w Rozdziale Xl pkt 2.3.3.3.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

Zaistnienie jednej z przyczyn nieprzydzielenia Certyfikatow
Inwestycyjnych, wymienionych w Rozdziale X pkt 2.3.3.3
Prospektu spowoduje, ze osobom, ktére dokonaty zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty na nie wptaty
nie zostang przydzielone Certyfikaty lub nie zostang przy-
dzielone w liczbie wynikajacej z zapisu.

W przypadkach okreslonych powyzej wszelkie zwroty kwot
nastepowac beda bez zadnych odsetek i odszkodowan.
Réwniez niedojscie emisji do skutku, z powodéw opisanych
w Rozdziale XI pkt. 8.10 spowoduje, ze Certyfikaty nie zo-
stang przydzielone lub dokonany przydziat stanie sie bez-
skuteczny zmocy prawa. Ryzyko niedojécia do skutku emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych zostato opisane w pkt. 1.2.1
niniejszego Rozdziatu.

Ryzyko przedtuzenia okresu subskrypcji Certyfikatéw

Zgodnie ze Statutem Funduszu Towarzystwo jest uprawnio-
ne do wydtuzenia okresu przyjmowania zapiséw na Certy-
fikaty. Decyzja Towarzystwa moze zapas¢ w trakcie trwania

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

1.2.7.

zapiséw, w zwiazku z powyzszym Inwestorzy winni wzigé
pod uwage mozliwo$¢ przedtuzenia okresu, w ktérym
nie bedg mieli mozliwosci dysponowania wniesionymi
do Funduszu wptatami z tytutu optacenia ztozonych zapi-
séw. Zgodnie z Ustawg o Funduszach okres subskrypcji nie
moze by¢ dtuzszy niz dwa miesiace.

Ryzyko niesubskrybowania Certyfikatéw przez inwesto-
réw instytucjonalnych oraz niesubskrybowania przez
inwestorow instytucjonalnych Certyfikatow w ilosci ofe-
rowanej w Transzy Instytucjonalnej
Certyfikaty oferowane beda w dwéch transzach:
(1) Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferuje sie 3 500 000
(trzy miliony piecset tysiecy) Certyfikatow,
(2)Transzy Detalicznej, w ktoérej oferuje sie 1 500 000 (jeden
milion piecset tysiecy) Certyfikatow.
Liczba Certyfikatow oferowana w wyzej wymienionych
transzach ma charakter wstepny i nie jest oparta na bada-
niach popytu w tych transzach.
W zwigzku z powyzszym, w przypadku dojscia emisji
do skutku wskutek subskrybowania wiekszej niz minimalna
liczby Certyfikatow, ilos¢ faktycznie objetych Certyfikatow
przez Inwestoréw w Transzy Detalicznej i Transzy Instytu-
cjonalnej moze by¢ istotnie rézna. Dodatkowo, w zwiazku
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami, moze nastapic
przesuniecie nieobjetych Certyfikatéw z Transzy Detalicznej
do Transzy Instytucjonalnej lub z Transzy Instytucjonalnej
do Transzy Detalicznej. Szczegdtowe zasady przydziatu Cer-
tyfikatow zostaty opisane w punkcie 2.3 Rozdziatu XI.

Ryzyko nadsubskrypcji Certyfikatow

Przyjeta zasada przydzielenia Certyfikatow w Transzy Deta-
licznej moze spowodowad, ze osobie dokonujacej zapiséw
na Certyfikaty zostanie przydzielona liczba Certyfikatéw
mniejsza niz liczba, na jaka zostat ztozony zapis. Powyzsze
0znacza, ze osoby, ktére dokonaty zapisu na Certyfikaty oraz
dokonaty wptaty, nie beda mogty dysponowac wptaconymi
srodkami pienieznymi do czasu otrzymania od Towarzystwa
zwrotu dokonanych wptat, ktére nie zostang powiekszone
o jakiekolwiek odsetki.

Ryzyko niedopuszczenia Certyfikatbw do notowan
na rynku regulowanym

Fundusz w ciggu 7 dni od dnia wpisania do rejestru fundu-
szy inwestycyjnych ztozy wniosek o dopuszczenie Certy-
fikatow do obrotu na rynku podstawowym GPW. Istnieje
ryzyko, ze Certyfikaty Funduszu nie zostang dopuszczone
do obrotu na GPW w przypadku gdy po zamknieciu Emisji
okaze sie, ze nie sg spetnione warunki okreslone w Uchwale
Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych nr 67/731/99 z dnia
14 lipca 1999 roku w sprawie okre$lenia dodatkowych wa-
runkéw i trybu dopuszczania certyfikatéw inwestycyjnych
do obrotu gietdowego, z pdzniejszymi zmianami.

O ile Certyfikaty nie zostatyby dopuszczone do obrotu
na GPW, Fundusz podejmie niezbedne dziatania majace
na celu dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu na innym ryn-
ku regulowanym z siedzibg na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej albo notowanie Certyfikatow w trybie art. 78 Usta-
wy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Konsekwencja braku notowan Certyfikatéw na rynku regu-
lowanym bytoby ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
zbywania Certyfikatow przez Uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko zwigzane z obrotem Certyfikatami na rynku regu-

lowanym

Zamiarem Funduszu jest wprowadzenie Certyfikatow Inwe-

stycyjnych do notowan na GPW. Do czynnikdw ryzyka zwia-

zanych z obrotem na GPW zalicza sie w szczegdlnosci:

+ zmienny poziom obrotéw (ograniczona ptynnos¢ trans-
akgji),
skokowe zmiany cen (ceny Certyfikatéw na GPW moga
podlegac stosunkowo duzym wahaniom nawet w krot-
kim czasie, z tego wzgledu inwestorzy powinni liczyc¢ sie
z mozliwoscig spadku ceny rynkowej ponizej Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat oraz Ceny Emisyjnej).
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Intencjg Funduszu jest zawarcie umowy z domem makler-
skim, ktory petni¢ bedzie funkcje animatora emitenta, do za-
dan ktérego w szczegolnosci nalezec bedzie utrzymywanie
ptynnosci obrotu na okreslonym w umowie poziomie.

Ryzyko ptynnosci obrotu Certyfikatami

Ryzyko ptynnosci obrotu Certyfikatami wigze sie z niemoz-
noscia nabycia lub sprzedazy na rynku regulowanym okre-
slonej liczby Certyfikatéw w zatozonym czasie bez wpty-
wania na biezaca cene. Wielkos¢ ryzyka ptynnosci zalezy
od ptynnosci rynku determinowanej ksztattowaniem sie
popytu i podazy Certyfikatéw oraz liczba ich posiadaczy.
Dane historyczne dotyczace wielkosci obrotu certyfikata-
mi inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych
na GPW wskazuja, ze instrumenty te charakteryzujg sie
relatywnie niska ptynnoscia. Powyzsze oznacza, ze praw-
dopodobnie nie bedzie mozliwa sprzedaz znacznej liczby
Certyfikatow w krotkim czasie bez negatywnego wptywu
na wycene. Ograniczona ptynnosc¢ Certyfikatdéw moze skut-
kowac takze ich notowaniem ponizej Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat.

1.3. Ryzyka zwigzane z otoczeniem ekonomiczno-prawnym
Funduszu

1.3.1.

1.3.2.
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Ryzyko makroekonomiczne

Ryzyko makroekonomiczne polega na tym, ze na rynek ak-
cji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makroekonomicz-
ne krajowe i $wiatowe w szczegdlnosci, takie jak: tempo
wzrostu gospodarczego, stopiert nieréwnowagi makro-
ekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw
biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom in-
westycji, wysokos$¢ stop procentowych, ksztattowanie po-
ziomu depozytéw i kredytow sektora bankowego, stopien
kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wiel-
kos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢
i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie
sie poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna. Pogar-
szajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa
negatywnie na rynkowa wycene akgji.

Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji
w instrumenty udziatowe bierze pod uwage obecng i pro-
gnozowanga sytuacje makroekonomiczng w poszczegdl-
nych krajach, regionach i na swiecie.

Ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczacych funkcjo-
nowania Funduszu i spotek

Dla wynikéw dziatania Funduszu istotne jest, aby warunki
prawne dotyczace funkcjonowania funduszy inwestycyj-
nych zamknietych oraz spoétek handlowych nie ulegty po-
gorszeniu w okresie trwania Funduszu. Dotyczy to w szcze-
gdlnoscilimitow inwestycyjnych, dostepnych kategoriilokat,
zasad opodatkowania oséb prawnych, kosztow transakgji,
stosowanych zasad wyceny oraz obcigzen przewidzianych
dla funduszy inwestycyjnych zamknietych i spotek handlo-
wych. Zmiany obowiazujacych zasad na niekorzys¢ Fundu-
szu lub spdtek moga spowodowac utrudnienie dziatalnosci
Funduszu lub spétek, zmniejszenie optacalnosci lokowania
aktywodw Funduszu w okreslone kategorie lokat lub natozy¢
na Fundusz lub spétki dodatkowe obowigzki.

. Ryzyko zmiany regulacji podatkowych dotyczacych Fun-

duszu i spotek

Pomimo, ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
od 0séb prawnych, moze podlega¢ obowigzkom podatko-
wym w zwigzku z lokowaniem aktywow w spotki z siedzi-
ba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty
Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajacemu
Z przepisow prawa panstwa siedziby emitenta papierdw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego,
w ktére inwestuje Fundusz. Fundusz dotozy staran, by przed
rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy dys-
ponowac¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwe-
stycji. Istnieje jednak ryzyko niedostosowania dziatalnosci
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Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w pani-
stwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych
panstwa obcego przez organy podatkowe w odniesieniu
do Funduszu.

Zmiany w przepisach podatkowych, ktére wprowadza
obcigzenia podatkowe Funduszu, moga mie¢ negatywny
wptyw na wyniki osiggane przez Fundusz, tzn. zmniejszyc
Wartos¢ Aktywow Netto. Z kolei zmiany w przepisach po-
datkowych, dotyczacych inwestycji w fundusze inwestycyj-
ne, moga przyczynic sie do zwiekszenia obcigzenia podat-
kowego Uczestnikéw Funduszu, co wptynie nazmniejszenie
opfacalnosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierow
dtuznych o statym oprocentowaniu w przypadku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papierow maleje, w przypadku spadku - rosnie. W przy-
padku dtuznych instrumentéw finansowych o zmiennym
oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dtuzszy jest czas
do wykupu instrumentéw o statym oprocentowaniu, tym
to ryzyko jest wieksze.

W odniesieniu do inwestycji Funduszu ryzyko stopy pro-
centowej polega na mozliwosci zmiany oprocentowania
zaciaggnietych przez Fundusz i kredytow i pozyczek. Zmiana
kosztow kredytéw i pozyczek moze przektadac sie na zmia-
ne struktury kosztéw Funduszu. W przypadku znaczacego
wzrostu rynkowych stép procentowych, Fundusz bedzie
zobowigzany do ponoszenia wyzszych kosztow finanso-
wych z tytutu obstugi zadtuzenia, co moze negatywnie
wptynac na osiggane stopy zwrotu z inwestydji i przetozyc
sie na Wartos¢ Aktywodw Netto na Certyfikat.

Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednia¢ ryzyko spadku
sity nabywczej $rodkéw pienieznych zainwestowanych
w Certyfikaty. Istnienie inflacji powoduje, ze osiagnieta
przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa
zwrotu z inwestycji w Certyfikaty moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

1.4. Ryzykazwigzane z uczestnictwem w Funduszu
1.4.1.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych
zmian wycen aktywdw wchodzacych w skfad portfela Fun-
duszu i w konsekwendgji niemoznosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat. Stopa zwrotu zinwe-
stycji w Certyfikaty Funduszu jest zalezna zaréwno od ceny
Certyfikatu w dniu objecia lub nabycia przez Uczestnika,
wielkosci poniesionej optaty za wydanie Certyfikatu lub pro-
wizji maklerskiej, a takze od ceny Certyfikatu z dnia sprzeda-
zy na rynku regulowanym i wielkosci prowizji maklerskiej.
W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu, Uczestnik
bedzie zobowiazany do zapfaty podatku dochodowego, co
obnizy uzyskana przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu.

Z uwagi na fakt, iz ceny Certyfikatéw na rynku regulowanym
moga charakteryzowac sie duza zmiennoscia, uzyskana sto-
pa zwrotu zalezy w duzej mierze od konkretnych dat naby-
cia i sprzedazy Certyfikatéw. Cena Certyfikatdow na rynku
regulowanym w krétkim i srednim horyzoncie moze nie by¢
skorelowana z Wartoscig Aktywodw Netto na Certyfikat.
Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej uczest-
nictwa w Funduszu, inwestorzy powinni zwrdci¢ szcze-
golng uwage na poziom swojej awersji do ryzyka inwe-
stycyjnego, rozumiany jako mozliwg do zaakceptowania
zmiennos¢ wartosci Certyfikatow oraz dopuszczany po-
ziom straty z inwestycji.

Z uwagi na polityke inwestycyjng Funduszu opierajaca sie
o lokowanie aktywow w akcje i instrumenty o podobnym
charakterze denominowane w walucie obcej, oprécz ryzyka
zwigzanego ze zmiennoscig notowan instrumentdw wcho-
dzacych w sktad portfela Funduszu, w tym w szczegdlnosci
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akgji i instrumentéw o podobnym charakterze, Uczestnik
ponosi takze ryzyko walutowe przejawiajace sie w mozli-
wosci niezgodnej z przewidywaniami zmiany kursu walu-
ty polskiej do walut, w jakich sg denominowane papiery
wartosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu. W konsekwencji, inwestor powinien rozwazy¢,
czy jest sktonny zaakceptowac przejsciowy, nawet znaczny
spadek wartosci swojej inwestycji w Certyfikaty oraz czy jest
sktonny ponies¢ ryzyko poniesienia straty wskutek ulokowa-
nia $rodkéw w Funduszu.

1.4.2. Ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem

inwestora.

Uczestnicy Funduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem niedo-
szacowania wtasnej awersji do ryzyka, co moze skutkowac
sprzedazg Certyfikatébw po cenie nieodzwierciedlajacej
wczesniejszych oczekiwan Uczestnika. Powyzsze oznacza,
ze w przypadku niekorzystnej zmiany ceny Certyfikatéw
na rynku regulowanym, Uczestnik dokona sprzedazy Certy-
fikatow, kierujac sie nie perspektywami dtugoterminowymi
swojej lokaty w Fundusz, lecz dotychczas uzyskang stopa
ZWrotu z inwestycji.




Rozdziat Ill.
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1.2.

1.3.
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Fundusz i Towarzystwo 2.3.
Nazwa, siedziba i adres Funduszu
Nazwa: Arka BZ WBK Akgji Srodkowej
i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Poznan
Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan 3.
Numery telekomunikacyjne:
telefon +48 61 855 73 22 3.1
faks +48 61 855 73 21
Adres strony internetowej: www.arka.pl
Adres poczty elektronicznej: th@bzwbk.pl
Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa
Nazwa: BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan
Numery telekomunikacyjne:
telefon +48 61 85573 22
faks +48 61 855 73 21
3.2,

Adres strony internetowej: www.arka.pl
Adres poczty elektronicznej: thi@bzwbk.pl

Osoby dziatajagce w imieniu Towarzystwa jako organu Fun-
duszu

W imieniu Towarzystwa jako organu Funduszu dziataja:

Krzysztof Samotij - Prezes Zarzadu Towarzystwa
Krzysztof Cztapowski - Czlonek Zarzadu Towarzystwa

Leszek Kasperski - Czlonek Zarzadu Towarzystwa

Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa odpowiedzialne s3 za
wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

Opis powigzan Towarzystwa oraz oséb fizycznych dziataja-
cych w jego imieniu z Funduszem 4.
Powigzania pomiedzy Towarzystwem a Funduszem wynikajg
z Ustawy o Funduszach oraz ze Statutu. Zgodnie z Ustawg o Fun-
duszach Towarzystwo tworzy, zarzadza i reprezentuje Fundusz
wobec 0séb trzecich. Fundusz nie jest podmiotem zaleznym
od Towarzystwa, ani od podmiotéw posiadajacych posrednio lub
bezposrednio wiekszos¢ gtosow na Zgromadzeniu Inwestordw
lub w Radzie Inwestorow.

Brak jest innych powigzarn pomiedzy Funduszem a Towarzystwem
oraz osobami dziatajacymi w jego imieniu.

Oferujacy

Firma, siedziba i adres Oferujacego

Nazwa: Dom Maklerski BZ WBK Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 15, 60-967 Poznan
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 61 856 48 80

faks +48 61 856 47 70

Adres strony internetowej: www.dmbzwbk.pl
Adres poczty elektronicznej: sekretariat.dm@bzwbk.pl

Osoby dziatajace w imieniu Oferujacego

W imieniu Oferujgcego dziataja:

Mariusz Sadtocha - Prezes Zarzadu

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujgcego odpowiedzialne sg za
sporzadzenie nastepujgcych czesci Prospektu emisyjnego: punk-
téw B, J.1iJ.2 Podsumowania oraz punktéw 1-5 Rozdziatu XI.

Opis powigzan Oferujacego oraz oséb fizycznych dziataja-
cych w jego imieniu z Funduszem

Na dziert sporzadzenia Prospektu Emisyjnego brak powigzan
pomiedzy Oferujagcym lub osobami dziatajgcymi w jego imieniu
z Funduszem.

Oswiadczenie os6b odpowiedzialnych za informacje
zawarte w Prospekcie

Oswiadczenie Towarzystwa

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzga i przy dotoze-
niu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taka sytuacje, informacje
zawarte w Prospekcie, w czesciach za ktérych sporzadzenie od-
powiedzialne jest Towarzystwo, s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym i ze w czesciach Prospektu, za ktérych
sporzadzenie odpowiada Towarzystwo nie pominieto niczego, co
mogtoby wptynac na znaczenie Prospektu.

Leszek Kasperski
Cztonek Zarzadu

Krzysztof Samotij
Prezes Zarzadu

Krzysztof Cztapowski
Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie Oferujacego

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotoze-
niu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taka sytuacje, informacje
zawarte w Prospekcie, w cze$ciach za ktérych sporzadzenie odpo-
wiedzialne jest Oferujacy, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze sta-
nem faktycznym i ze w czesciach Prospektu, za ktdrych sporza-
dzenie odpowiada Oferujacy nie pominieto niczego, co mogtoby
wptynaé na znaczenie Prospektu.

Mariusz Sadtocha
Prezes Zarzadu

Biegli rewidenci

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Towarzystwo nie
zawarto umowy o badanie sprawozdan finansowych Funduszu.
Towarzystwo zawarto w dniu 11 marca 2008 roku z KPMG Audyt
Sp. z 0.0.z siedzibg w Warszawie umowe, ktérej przedmiotem jest
sporzadzanie i aktualizowanie opinii o0 zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywdw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.
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Rozdziat IV.
Dane o Funduszu

1.2.

1.3.

1.4.

3.2,

Historia i rozwéj Funduszu

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Funduszu

Zgodnie ze Statutem Fundusz moze uzywac nastepujacych nazw:
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwe-
stycyjny Zamkniety oraz Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschod-
niej Europy FIZ.

Miejsce rejestracji Funduszu
Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Fundusz nie zostat
zarejestrowany.

Data utworzenia Funduszu oraz okres, na jaki zostat utwo-
rzony

Fundusz zostaje utworzony na podstawie zezwolenia Komisji.
Fundusz zostat utworzony na czas okreslony — do dnia 28 grudnia
2017 roku.

Okres dziatalnosci Funduszu moze zosta¢ przedtuzony maksy-
malnie o 42 (czterdziesci dwa) miesigce lub skrocony maksymal-
nie o 2 (dwa) lata na zasadach okreslonych w art. 13 Statutu oraz
punkcie 1.1.5.6 Rozdziatu Il pkt niniejszego Prospektu.

Forma prawna, nazwa, kraj siedziby, siedziba, adres Fundu-
szu wraz z numerami telekomunikacyjnymi, adresem gtéw-
nej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej
Forma prawna: fundusz inwestycyjny zamkniety utworzony
i funkcjonujacy zgodnie z Ustawg o Funduszach
Nazwa: Arka BZ WBK Akgji Srodkowej

i Wschodniej Europy FIZ
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan
Adres Funduszu: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan
Numery telekomunikacyjne:
telefon +48 618557322
Faks +48 61 855 73 21
Adres strony internetowej: www.arka.pl
Adres poczty elektronicznej: th@bzwbk.pl

Struktura organizacyjna Funduszu

Fundusz jest osoba prawng, funduszem inwestycyjny zamknietym
w rozumieniu Ustawy o Funduszach, tworzonym i funkcjonujgcym
zgodnie z przepisami tej ustawy.

Organami Funduszu sg: Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwe-
storow.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim oraz reprezentuje
Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo repre-
zentuje Fundusz wobec 0séb trzecich w sposéb okreslony dla
reprezentacji Towarzystwa w jego Statucie.

Zgodnie z art. 41 ust. 1 Statutu w Funduszu dziata Zgromadze-
nie Inwestoréw. Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw zostaty
wskazane w Rozdziale XII, punkcie 2.4.

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Funduszu

Sytuacja finansowa

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisjg
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Fundusz do dnia sporza-
dzenia Prospektu nie podjat dziatalnosci i w konsekwencji nie byt
zobowiagzany do sporzadzania sprawozdan finansowych.

Informacje dotyczace istotnych czynnikow majacych wptyw
na wynik z dziatalnosci operacyjnej

Emisja Certyfikatdw objetych Prospektem jest pierwsza emisjg
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Fundusz do dnia sporza-
dzenia Prospektu nie podjat dziatalnosci i w konsekwencji nie byt
zobowigzany do sporzadzania sprawozdan finansowych.

Fundusz moze inwestowac swoje aktywa w:

3.1.

4.1.

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fi-
zycznych,

) udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

d) waluty,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne,

f) instrumenty rynku pienieznego,

g) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ty-
tuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania majace siedzibe za granica,

pod warunkiem, ze s3 zbywalne, a takze w depozyty w bankach

krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych

w rozumieniu Ustawy o Funduszach.

W zwiazku z powyzszym na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu

w sposob bezposredni lub posredni moga mie¢ wptyw zjawiska

zachodzace na rynkach wskazanych w polityce inwestycyjnej

Funduszu, ktére odzwierciedlone zostang w zmianie ceny instru-

mentow finansowych, w ktére inwestuje Fundusz. Mozna wérdd

nich wskazac:

+ zmiany krajowej oraz swiatowej sytuacji makroekonomicznej,

- zmiany w zakresie polityki gospodarczej, monetarnej oraz fi-
skalnej w krajach, w ktérych Fundusz podejmuje inwestycje,

+ zmiany przepisow prawnych, w szczegdlnosci w zakresie regu-
lacji podatkowych oraz dotyczacych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych,

+ zmiany zachodzace w branzach, w ktérych inwestuje Fundusz,
w szczegdlnosci wzrost konkurendji, czy spadek popytu na pro-
dukty sprzedawane przez podmioty z branzy,

+ zmiany sytuacji spotek, w ktorych instrumenty Fundusz lokuje
istotng czes¢ swoich aktywdw, w szczegdlnosci zmiany strate-
gii, modelu biznesowego spotki, spadek jakosci prac zarzadéw,
czy konflikty w akcjonariacie.

Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe Funduszu

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, a Fundusz do dnia sporza-
dzenia Prospektu nie sporzadzat prognoz wynikéw oraz wynikow
szacunkowych.

Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze
orazinne osoby

Imiona, nazwiska, adresy miejsca pracy i stanowiska czton-
kéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzor-
czych

4.1.1. Organ zarzadzajacy
Zgodnie z art. 4 Ustawy o Funduszach Towarzystwo tworzy
Fundusz, zarzadza nim oraz reprezentuje Fundusz w stosun-
kach z osobami trzecimi.
Na dzieri sporzadzenia Prospektu w sktad Zarzadu Towarzy-
stwa wchodza:
Krzysztof Samotij  Prezes Zarzadu, miejsce pracy:

BZ WBK AIB TFI S.A., plac Wolnosci 16,

61-739 Poznan

Krzysztof Cztapowski Cztonek Zarzadu, miejsce pracy:

BZ WBK AIB TFI S.A., plac Wolnosci 16,

61-739 Poznan

Cztonek Zarzadu, miejsce pracy:

BZ WBK AIB TFI S.A., plac Wolnosci 16,

61-739 Poznan

Leszek Kasperski




4.2,

4.3.

4.4,

5.2,

4.1.2. Organy nadzorujace
Podmiotem nadzorujacym dziatalnos¢ Towarzystwa jest
Rada Nadzorcza.
Na dziert sporzadzenia Prospektu w sktad Rady Nadzorczej
Towarzystwa wchodza:
Jacek Ksen Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
miejsce prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej: ul.Skarbka 17,
60-348 Poznan
Krzysztof Grzegorek Cztonek Rady Nadzorczej,
miejsce pracy: BZ WBK AIB Asset
Management S.A., plac Wolnosci 16,
61-739 Poznan
Cztonek Rady Nadzorczej,
miejsce pracy: BZ WBK AIB Asset
Management S.A., plac Wolnosci 16,
61-739 Poznan
Cztonek Rady Nadzorczej,
miejsce pracy: Dom Maklerski
BZ WBKS.A., plac Wolnosci 15,
60-967 Poznan

Michat Zimpel

Ryszard Czerwinski

Inne osoby

Nizej wskazana osoba bedzie odpowiedzialna za zarzadzanie Fun-
duszem.

Piotr Przedwojski - doradca inwestycyjny (nr licencji 140), miejsce
pracy: BZ WBK AIB Asset Management S.A,,
plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan oraz BZ WBK

AIB TFI S.A. plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

Konflikt intereséw w organach administracyjnych, zarzadza-
jacych i nadzorczych oraz wéréd oséb zarzadzajacych wyz-
szego szczebla

Towarzystwo zarzadza funduszami inwestycyjnymi otwartymi,
ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie przewazajacej
czesci aktywow w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze. Do funduszy tych nalezg nastepujace fundusze: Arka
BZ WBK Akgji FIO, Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Eu-
ropy FIO, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO, Arka BZ WBK
Zrownowazony FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, a takze
subfundusze funduszu Lukas FIO (w szczegdlnosci subfundusze
Lukas Akcyjny, Lukas Dynamiczny Polski oraz Lukas Stabilnego
Wzrostu).

Poza okolicznoscig wskazang w akapicie poprzedzajacym, zadna
z 0s6b wskazanych w punktach 4.1 i 4.2 nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej wobec Funduszu oraz nie petni funkcji w podmio-
cie prowadzacym dziatalnos¢ konkurencyjna. Nie zostaty rowniez
zidentyfikowane inne okolicznos$ci mogace powodowac wysta-
pienie konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami wobec Fun-
duszu a prywatnymi interesami tych osob. Towarzystwu nie sg
znane zadne umowy badzZ porozumienia, na mocy ktérych osoby
wskazane w pkt 4.1 i4.2 zostaty wybrane do petnienia wskazanych
wyzej funkcji w Towarzystwie.

Certyfikaty wyemitowane przez Fundusz posiadane przez
osoby wskazane w punkcie 4.1i 4.2

Emisja Certyfikatow objetych Prospektem jest pierwszg emisja cer-
tyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w konsekwencji zadna z osob
wskazanych w punktach 4.1 1 4.2 na dzien sporzadzenia Prospektu
nie posiada Certyfikatéw.

Wynagrodzenia i Swiadczenia

Wysokos¢ wyptaconego osobom wskazanym w punkcie 4
wynagrodzenia

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja cer-
tyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w konsekwencji zadna z osob
wskazanych w punktach 4.1 1 4.2 na dzien sporzadzenia Prospektu
nie otrzymuje wynagrodzenia od Funduszu.

Ogolna kwota wydzielona przez Fundusz na $wiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja cer-
tyfikatéw inwestycyjnych Funduszu, ponadto Fundusz nie ponosi
tych kosztéw zgodnie z postanowieniami Statutu, w konsekwen-
¢ji Fundusz nie wydziela swiadczen rentowych, emerytalnych lub
podobnych.

6.1.

Doswiadczenie cztonkéw organu administracyjnego,
zarzadzajacego i nadzorujacego

Szczegotowy opis wiedzy i doswiadczenia w zarzadzaniu
o0s6b wskazanych w punktach 4.1 i 4.2, data zakonczenia
obecnej kadencji oraz okres, przez jaki wskazane osoby
sprawowaty swoje funkcje

6.1.1. Zarzad Towarzystwa

Krzysztof Samotij — Prezes Zarzqdu

Kadencja Prezesa Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2011. Jest absolwentem Politechniki Wroctawskiej i State
University of New York at Albany. W roku 1981 uzyskat tytut dok-
tora nauk matematycznych (analiza i rachunek prawdopodobien-
stwa) i rozpoczat prace wyktadowcy na Politechnice Wroctawskiej.
Wyktadat takze na State University of New York at Albany i Univer-
sity of Delaware. Jest autorem licznych prac naukowych z zakresu
matematyki (analiza funkcjonalna i zespolona). W roku 1996 otrzy-
mat licencje doradcy inwestycyjnego nr 87. Od lipca 1997 r. zostat
zatrudniony w WBK AIB Asset Management S.A, na stanowisku
Doradcy Inwestycyjnego, Kierownika Rynku Obligagji. Od lutego
1998 r. objat funkcje Prezesa Zarzadu WBK AIB Towarzystwa Fun-
duszy Powierniczych S.A. Od kwietnia 2001 r. Dyrektor ds. Badan
i Rozwoju w WBK AIB Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych
S.A. i Doradca Inwestycyjny w WBK AIB Asset Management S.A.
W maju 2002 roku powtdrnie objat stanowisko Prezesa Zarzadu BZ
WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem
Pana Krzysztofa Samotija, nie s3 znane fakty istnienia informadji
tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisa-
rycznego lub likwidagji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu
lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Krzysztof Samotij
pemit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzaja-
cych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla:
Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem Pana Krzysztofa Samoti-
ja, nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankgji
wobec Pana Krzysztofa Samotija ze strony organdw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych)
oraz wskazanie, czy Pan Krzysztof Samotij kiedykolwiek otrzymat
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub za-
kaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiego-
kolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: Towarzystwu,
zgodnie z o$wiadczeniem Pana Krzysztofa Samotija, nie s znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Krzysztof Cztapowski - Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Operacyjny

Kadencja Cztonka Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2011. Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu,
Wydziatu Planowanie i Finansowanie, Podyplomowych Studidw
Wyceny Nieruchomosci oraz studiow doktoranckich na Wydziale
Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (2000 r.). Ukonczyt
takze Podyplomowe Studium Inwestycji Kapitatowych. Jako jeden
z pierwszych uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych
(nr licencji 17). W latach 1990-1992 wspottworzyt Biuro Maklerskie
Banku Staropolskiego S.A. Byt Sedzig Sadu Gietdy Papieréw Warto-
sciowych w Warszawie | kadencji oraz Cztonkiem Rady Makleréw
Zwigzku Makleréw Papieréw Wartosciowych. Od roku 1992 roku
zwigzat sie z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym S.A., zajmujac
kolejno stanowiska: Gtéwnego Specjalisty w Departamencie Za-
rzadzania Ryzykiem, Naczelnika Wydziatu Inwestycji Komercyj-
nych w Departamencie Kapitatowym i Zastepcy Dyrektora Depar-
tamentu Kapitatowego. W 1996 roku kierowat Zespotem do spraw
zorganizowania Towarzystwa Funduszy Powierniczych. W roku
1998 zostat powotany w sktad Zarzadu WBK AIB Towarzystwa Fun-
duszy Powierniczych S.A. Petnit funkcje Dyrektora Operacyjnego.
W roku 2002 powotany w sktad Zarzadu BZ WBK AIB Asset Mana-
gement S.A,, petni funkcje Dyrektora Operacyjno-Finansowego.
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Wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniem
Pana Krzysztofa Cztapowskiego, nie sg znane fakty istnienia infor-
madcji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisa-
rycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pie-
ciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Krzysztof
Cztapowski petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego
szczebla: Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniem Pana Krzysztofa
Cztapowskiego, nie s3 znane fakty istnienia jakichkolwiek infor-
madcji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji
wobec Pana Krzysztofa Cztapowskiego ze strony organéw usta-
wowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawo-
dowych) oraz wskazanie, czy Pan Krzysztof Cztapowskiego kiedy-
kolwiek otrzymat sadowy zakaz dziatania jako cztonek organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokol-
wiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub pro-
wadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich
pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem Pana Krzyszto-
fa Czlapowskiego, nie s znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Leszek Kasperski - Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Sprzedazy i Mar-
ketingu

Kadencja Cztonka Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2011. Absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach,
Wydziatu Zarzadzania. Z branzg funduszy inwestycyjnych zwig-
zany od 1997 roku. Poczatkowo pracowat w Pioneer Pierwszym
Polskim Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. Od marca
1998 roku zatrudniony w WBK AIB Towarzystwie Funduszy Inwe-
stycyjnych S.A. na stanowisku Dyrektora Marketingu. W czerwcu
2001 roku zostat powotany w sktad Zarzadu WBK AIB TFI S.A. i objat
funkcje Dyrektora Sprzedazy i Marketingu. W roku 2004 powotany
w skfad Zarzadu BZ WBK AIB Asset Management S.A., petni funkcje
Dyrektora Sprzedazy i Marketingu.

Wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniem
Pana Leszka Kasperskiego, nie sg znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisa-
rycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu
lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Leszek Kasperski
peit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzaja-
cych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla:
Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniem Pana Leszka Kasperskie-
go, nie s3 znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji
wobec Pana Leszka Kasperskiego ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych)
oraz wskazanie, czy Pan Leszek Kasperski kiedykolwiek otrzymat
sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub za-
kaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiego-
kolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: Towarzystwu,
zgodnie z oswiadczeniem Pana Leszka Kasperskiego, nie sg znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

6.1.2. Rada Nadzorcza Towarzystwa

Jacek Kseri — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Kadencja Przewodniczacego Rady Nadzorczej uptywa z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2011. Absolwent Akademii Ekonomicz-
nej w Poznaniu oraz Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki, gdzie
w 1977 roku obronit prace doktorska na temat miedzynarodowych
rynkéw finansowych. Kariere zawodowa rozpoczat jako operator
rynkéw finansowych w Banku Handlowym. Od 1978 roku pracowat
w banku Polska Kasa Opieki w Paryzu, gdzie byt wicedyrektorem
departamentu gospodarki dewizowej oraz prokurentem banku.
W latach 1984-1985 petnit funkcje szefa dealeréw na rynkach wa-

lutowych w paryskim Lyonaisse de Banque, a w 1985 roku zostat
szefem zespotu obligacji zagranicznych. W 1987 roku zostat proku-
rentem odpowiedzialnym za dziat obligacji tegoz banku, a w 1990
roku wicedyrektorem odpowiedzialnym za operacje Lyonnaise de
Banque na miedzynarodowych rynkach finansowych. W tym sa-
mym, 1990 roku, Pan Jacek Ksen rozpoczat prace w Caisse Nationa-
le Credit Agricole, gdzie najpierw byt niezaleznym senior dealerem
na miedzynarodowych rynkach terminowych, a od 1991 roku zo-
stat cztonkiem $cistego kierownictwa banku odpowiedzialnym za
rynek pieniezny w dewizach. W 1996 roku objat stanowisko Preze-
sa Zarzadu Wielkopolskiego Banku Kredytowego, ktérym kierowat
do 2001 roku, tj. do momentu potaczenia tego banku z Bankiem
Zachodnim. Od 13 czerwca 2001 roku do 30 kwietnia 2007 roku byt
Prezesem Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A. Od 1 maja 2007
roku jest Cztonkiem Rad Nadzorczych BZ WBK AIB Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu oraz BZ WBK
AIB Asset Management S.A. z siedziba w Poznaniu.

Wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem
Pana Jacka Ksenia, nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisa-
rycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu
lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Jacek Ksen petnit
funkgcje cztonka organdw administracyjnych, zarzadzajacych, nad-
zorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla: Towarzy-
stwu, zgodnie z oswiadczeniem Pana Jacka Ksenia, nie sg znane
fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sank-
cji wobec Pana Jacka Ksenia ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy Pan Jacek Ksen kiedykolwiek otrzymat sagdowy za-
kaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzaja-
cych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczest-
niczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek
emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie
z o$wiadczeniem Pana Jacka Ksenia, nie sg znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Krzysztof Grzegorek — Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia Wal-
nego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2011. Prezes Zarzadu i Przewodniczacy Komitetu
Inwestycyjnego w BZ WBK AIB Asset Management S.A. od powsta-
nia spotki w maju 1997 roku. Z wyksztatcenia matematyk. Studia
podyplomowe w zakresie statystyki odbywat na uniwersytetach
w Belgii i we Wtoszech, a studia doktoranckie — w Polskiej Akade-
mii Nauk. W instytucjach rynku kapitatowego dziata od 1993 roku.
Poczatkowo pracowat jako makler papieréw wartosciowych (nr
licencji 212) w Domu Maklerskim Banku Slaskiego S.A., nastepnie
jako specjalista w Departamencie Inwestycji Kapitatowych Banku
Zachodniego S.A. W roku 1995 uzyskat licencje doradcy inwesty-
cyjnego nr 24 i zostat zaangazowany przy organizacji ING BSK As-
set Management S.A. W tej spotce pracowat na stanowisku Chief
Investment Officer, w randze Cztonka Zarzadu.

Wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem
Pana Krzysztofa Grzegorka, nie s znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycz-
nego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat,
w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Krzysztof Grzegorek
petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzaja-
cych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla:
Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniem Pana Krzysztofa Grzegor-
ka, nie sa znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankgji
wobec Pana Krzysztofa Grzegorka ze strony organdw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy Pan Krzysztof Grzegorek kiedykolwiek otrzymat sa-
dowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych,
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zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub za-
kaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiego-
kolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: Towarzystwu,
zgodnie z o$wiadczeniem Pana Krzysztofa Grzegorka, nie sg znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Michat Zimpel - Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia Wal-
nego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2011. Czlonek Zarzadu — Dyrektor Inwestycyjny
BZ WBK AIB Asset Management S.A. Z wyksztatcenia fizyk. W 1989
roku uzyskat stopiers doktora fizyki na Uniwersytecie im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu. Z Wielkopolskim Bankiem Kredytowym
zwigzany od 1994 roku. Poczatkowo pracowat w Departamencie
Zarzadzania Ryzykiem, a od 1996 roku do maja 1997 roku w Zespo-
le Zarzadzania Aktywami. Od 1997 roku pracuje w BZ WBK AIB As-
set Management S.A.; poczatkowo jako Kierownik Zespotu Akgji,
a od wrzesnia 1999 roku — Dyrektor Inwestycyjny. W kwietniu 2000
roku powotany w sktad Zarzadu BZ WBK AIB Asset Management
S.A. Funkcje cztonka Rady Nadzorczej BZ WBK AIB Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. petni od marca 2001 roku.

Wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniem
Pana Michata Zimpla, nie sg znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisa-
rycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu
lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Michat Zimpel
petnit funkcje cztonka organdw administracyjnych, zarzadzaja-
cych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla:
Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Zimpla, nie
sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego typu podle-
gajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankgji
wobec Pana Michata Zimpla ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz
wskazanie, czy Pan Michat Zimpel kiedykolwiek otrzymat sadowy
zakaz dziafania jako cztonek organéw administracyjnych, zarza-
dzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiego-
kolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat: Towarzystwu,
zgodnie z o$wiadczeniem Pana Michata Zimpla, nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Ryszard Czerwiriski — Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja Cztonka Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia Wal-
nego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2011. Wiceprezes Zarzadu Domu Maklerskiego
BZ WBK S.A. Absolwent Uniwersytetu im. A. Mickiewicza i Akade-
mii Ekonomicznej w Poznaniu. Licencjonowany makler papieréw
wartosciowych — nrlicencji 478. Od 1994 roku zatrudniony w Cen-
tralnym Biurze Maklerskim Wielkopolskiego Banku Kredytowego
S.A. Poczatkowo pracowat na stanowisku maklera, nastepnie zaj-
mowat stanowiska: Samodzielne Stanowisko ds. dogrywek, Samo-
dzielne Stanowisko ds. CTO, Naczelnika Wydziatu Operacyjnego,
Naczelnika Wydziatu Sprzedazy. W 2000 roku powotany w skfad
Zarzadu Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Funkcje Wiceprezesa
Zarzadu petni od 2003 roku.

Wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z oswiadczeniem
Pana Ryszarda Czerwinskiego, nie sg znane fakty istnienia informa-
cji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisa-
rycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu
lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Pan Ryszard Czerwin-
ski petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadza-
jacych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla:
Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem Pana Ryszarda Czerwin-
skiego, nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankgji
wobec Pana Ryszarda Czerwinskiego ze strony organdw ustawo-
wych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodo-

6.2.

6.3.

6.4.

wych) oraz wskazanie, czy Pan Ryszard Czerwinski kiedykolwiek
otrzymat sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw admini-
stracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emi-
tenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat:
Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem Pana Ryszarda Czerwin-
skiego, nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlega-
jacych ujawnieniu.

6.1.3. Zarzadzajacy Funduszem
Piotr Przedwojski

Absolwent Politechniki Poznaniskiej, kierunek Informatyka, specja-
lizacja Komputerowe Systemy Wspomagania Decyzji. W 1996 roku
uzyskat licencje maklera papieréw wartosciowych nr 1326. Licen-
cje doradcy inwestycyjnego nr 140 uzyskat w styczniu 1999 roku.
Kariere zawodowa rozpoczat w 1996 roku, w Biurze Maklerskim
BMT S.A. na stanowisku maklera, nastepnie analityka. Od 1997
roku pracowat jako analityk w WBK AIB Asset Management S.A.
Od listopada 1998 roku zatrudniony w Towarzystwie na stanowi-
sku zarzadzajacego. Od stycznia 2000 roku zatrudniony réwniez
w BZ WBK AIB Asset Management S.A. na stanowisku doradcy in-
westycyjnego.

Wyroki zwigzane z przestepstwami oszustwa za okres co najmniej
poprzednich pieciu lat: Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem
Pana Piotra Przedwojskiego, nie sa znane fakty istnienia informacji
tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisa-
rycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich pieciu
lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Piotr Przedwojski
petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych, zarzadzaja-
cych, nadzorczych, lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla:
Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem Pana Piotra Przedwoj-
skiego, nie sg znane fakty istnienia jakichkolwiek informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich oficjalnych oskarzen publicznych lub sankgji
wobec Pana Piotra Przedwojskiego ze strony organéw ustawo-
wych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodo-
wych) oraz wskazanie, czy Pan Piotr Przedwojski kiedykolwiek
otrzymat sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw admini-
stracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emi-
tenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta, w okresie poprzednich pieciu lat:
Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniem Pana Piotra Przedwoj-
skiego, nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlega-
jacych ujawnieniu.

6.1.4. Charakter powiagzan rodzinnych pomiedzy osobami
wskazanymi w punktach 6.1.1-6.1.3
Towarzystwu nie s3 znane informacje podlegajace ujaw-
nieniu o jakichkolwiek powigzaniach rodzinnych pomiedzy
osobami wskazanymi w punktach 6.1.1-6.1.3 powyzej.

Informacja o umowach o Swiadczenie ustug przez osoby
wymienione w punkcie 6.1 z Funduszem wyptacane w chwili
rozwigzania stosunku pracy

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisjg cer-
tyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ponadto zgodnie z postano-
wieniami Statutu Fundusz nie ponosi tych kosztéw, w konsekwen-
¢ji Fundusz nie zawierat uméw o swiadczenie ustug przez osoby
wymienione w punkcie 6.1 gwarantujacych wyptate w chwili roz-
wigzania stosunku pracy.

Informacje o komisji do spraw audytu i komisji do spraw wy-
nagrodzen Funduszu

Fundusz nie powotat komisji ds. audytu ani komisji ds. wynagro-
dzen.

Oswiadczenie stwierdzajace, czy emitent stosuje sie do pro-
cedury (procedur) fadu korporacyjnego kraju, w ktérym
ma siedzibe

Fundusz ani Towarzystwo nie stosujg procedur tadu korporacyj-
nego, z uwagi na fakt, iz ani na Funduszu ani na Towarzystwie nie
cigzy obowiazek stosowania tych procedur.
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Gtoéwni Uczestnicy i transakcje z powigzanymi osobami
Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwszg emisjg
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w konsekwencji Fundusz
nie moze wskazac gtéwnych Uczestnikow, ani tez z uwagi na fakt,
iz Fundusz nie podjat jeszcze dziatalnosci wskazac transakgji z pod-
miotami powigzanymi.

Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu

Szczegotowy opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyj-
nej, ktéra bedzie realizowat Fundusz

8.1.1.

8.1.2.

Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci akty-
wow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych
lokat.

Cel inwestycyjny bedzie realizowany gtéwnie poprzez in-
westycje w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podob-
nym charakterze (prawa poboru, prawa do akgcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery
wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe od-
powiadajace prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane
na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego) wyemitowane przez podmioty z siedziba na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni i Her-
cegowiny, Butgarii, Chorwadji, Czarnogéry, Czech, Estonii,
Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii,
Turcji, Ukrainy i Wegier.

Intencja Towarzystwa jest lokowanie przewazajacej czesci
aktywow Funduszu w instrumenty finansowe wyemitowa-
ne przez pomioty z siedziba na terytorium panstw wskaza-
nych powyzej innych niz Rzeczpospolita Polska. Wskaza¢
jednakze przy tym nalezy, iz postanowienia Statutu Fundu-
szu zezwalajg na lokowanie do 50% jego aktywow w akdje,
udziaty i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
oraz do 34% aktywdw w instrumenty dtuzne lub instrumen-
ty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z sie-
dziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
okreslonego w niniejszym punkcie.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu ma by¢ osiaggniety poprzez

wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu war-

tosci dokonywanych lokat.

Wzrost wartosci aktywdw Funduszu uzyskany zostanie

w wyniku wzrostu wartosci instrumentéw finansowych i in-

nych praw majatkowych nabytych przez Fundusz. Fundusz

moze inwestowac swoje aktywa w:
papiery wartosciowe,
wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb
fizycznych,
udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
waluty,
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne,
instrumenty rynku pienieznego,

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe za
granica,

pod warunkiem, ze sg zbywalne, a takze w depozyty w ban-

kach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach

kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach.

Cel inwestycyjny Funduszu bedzie realizowany poprzez

lokowanie s$rodkéw pozyskanych w trakcie subskrypcji

Certyfikatow w akcje, udziaty i instrumenty finansowe

o podobnym charakterze wyemitowane przez podmioty

z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii,

Austrii, Bosni i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czarnogé-

ry, Czech, Estonii, Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii,

Stowacji, Stowenii, Turgji, Ukrainy i Wegier. W prawa majat-

kowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym Fundusz

ulokuje nie mniej niz 66% (sze$¢dziesiat szes¢ procent) swo-
ich aktywow, z tym ze lokaty w akcje, udziaty i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze wyemitowane przez
podmioty z siedzibg na terytorium jednego panstwa nie
moga przekracza¢ 50% (piec¢dziesieciu procent) aktywow
Funduszu. Do 34% (trzydziestu czterech procent) swoich
aktywoéw Fundusz moze lokowac w akcje, udziaty i instru-
menty o podobnym charakterze wyemitowane przez pod-
mioty z siedzibg poza terytorium parstw wskazanych w ni-
niejszym akapicie.

Fundusz planuje ulokowanie czesci srodkéw pozyskanych
z subskrypgji Certyfikatéw w akcje, udziaty i instrumen-
ty o podobnym charakterze niedopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, wyemitowane przez podmioty
z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii,
Austrii, Bosni i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czarnogé-
ry, Czech, Estonii, Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii,
Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Filozofia inwestycyjna Funduszu

Zarzadzajacy Funduszem zamierzajg budowac wartos¢ dla
Uczestnikéw Funduszu przede wszystkim poprzez wyszuki-
wanie spotek niedowartosciowanych z punktu widzenia:
perspektyw wzrostu sprzedazy i zyskéw,
niedoszacowania aktywow.
W zainteresowaniu zarzadzajacych znajdy sie przedsie-
wziecia cechujace sie dtugoletnim potencjatem wzrostu.
Zamierzone podejscie wpisuje sie w dtugoterminowe pro-
cesy konwergencji zachodzace w krajach Europy Srodko-
wo-Wschodniej. UmozZliwia to osigganie ponadprzecietnej,
w konfrontacji z benchmarkiem, rentownosci inwestydji
w dtuzszym terminie.
W procesie doboru spétek do portfela zarzadzajacy nie
beda ograniczeni koniecznoscig konstruowania portfela
odzwierciedlajgcego benchmark. Korzystajac z wiekszej
swobody, na jaka funduszom inwestycyjnym zamknie-
tym zezwala Ustawa o Funduszach, zarzadzajacy nie beda
zobligowani do silnej dywersyfikacji portfela, angazujac
w najciekawsze spotki nawet do 20% (dwudziestu procent)
aktywow Funduszu.
Zarzadzajacy oczekuja, ze zaprezentowane podejscie, przy
akceptadji wiekszego ryzyka zwigzanego z odchyleniem
od benchmarku - szczegdlnie w krétszym okresie — pozwoli
osiggac zdecydowanie wyzsza stope zwrotu w poréwnaniu
z portfelami silnie zdywersyfikowanymi.

Dodatkowe korzysci wynikajqce ze statusu funduszu inwe-
stycyjnego zamknietego

Ustawa o Funduszach zezwala funduszom inwestycyjnym
zamknietym wieksza swobode w zakresie doboru instru-
mentéw finansowych oraz stawia mniej rygorystyczne wy-
magania w zakresie dywersyfikacji portfela niz w przypadku
funduszy inwestycyjnych otwartych. Do najwazniejszych
ztagodzonych ograniczen ustawowych, ktére zarzadzajacy
przewiduja wykorzystywac naleza:

+ mozliwos¢ wiekszej koncentracji na wybranych inwesty-
cjach —do 20% (dwudziestu procent) aktywow w jednym
przedsiewzieciu,
inwestowanie w krajach regionu nie nalezacych do UE
i OECD, takich jak Chorwadcja, czy Serbia, bez wymogu
uzyskania zgody Komisji. Poza zwiekszeniem spektrum
mozliwosci lokaty kapitatu, w znaczacy sposéb przyspie-
sza to proces realizacji decyzji inwestycyjnych. W ww.
krajach takze beda postepowac zjawiska konwergencji,
ponadto Chorwadja jest krajem kandydujacym do UE, co
pozwala spodziewac sie szybkiego wzrostu gospodar-
czego w najblizszych latach,
perspektywa inwestowania w spotki niepubliczne, w tym
w spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, w szczegol-
nosci przewidujac mozliwos¢ ich debiutu na GPW (tzw.
pre-IPO). Ze wzgledu na niepubliczny charakter i mniej-
sza ilos¢ informacji dotyczacych takich podmiotéw,
moga one po dokfadnej analizie okazac¢ sie atrakcyjne,

22



a ich wycena po wejsciu na GPW moze znaczaco wzro-
sna¢. Zarzadzajacy Funduszem nie przewiduja aktywne-
go udziatu w zarzadzaniu spotkami, jednak dopuszczaja
udziat w roli partnera finansowego dla wiarygodnych
podmiotéw w takich przedsiewzieciach,

mozliwos¢ korzystania z kredytu. Zarzadzajacy Fun-
duszem nie przewidujg stosowania dtugoterminowej
dzwigni finansowej, chca jednak w ten sposéb zapewnic
Funduszowi szybkie finansowanie obiecujacych inwesty-
cji bez koniecznosci utrzymywania wysokiego poziomu
$rodkéw ptynnych,

brak ograniczenia w zakresie posiadania liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu do 10% (dziesieciu procent)
0gdlnej liczby gtoséw, w odréznieniu od funduszu inwe-
stycyjnego otwartego pozwala na lepsza ochrone intere-
séw uczestnikdw Funduszu, a takze udziat w procesach
restrukturyzacyjnych, na przyktad poprzez mozliwoéc
skupu wierzytelnosci i nastepnie doprowadzenia do za-
warcia uktadu.

Kryteria doboru lokat

Wybor instrumentow finansowych do portfela nastepuje

gtéwnie w oparciu o:

(1)analize fundamentalng — w odniesieniu do akgji, udziatow
i instrumentéw finansowych o podobnym charakterze
(prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe,
w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akgcji, wyemitowane na podsta-
wie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego)
oraz do wierzytelnosci; jako podstawowych metod anali-
zy przewiduje sie uzycie:

+ analizy wskaznikowej, polegajacej na ocenie: spraw-
nosci funkcjonowania przedsiebiorstwa, rentownosci
jego dziatalnosci, zdolnosci spétki do regulowania
swoich zobowiazan, obstugi zadtuzenia, a takze jej
wartosci  rynkowej za pomocg wskaznikéw oblicza-
nych sie na podstawie danych rynkowych oraz zawar-
tych w sprawozdaniach finansowych firmy,
analizy poréwnawczej, polegajacej na poréwnaniu
obliczonych dla spotki wskaznikéw z odpowiednimi
wskaznikami wyznaczonymi dla przedsiebiorstw dzia-
tajacych w tej samej branzy lub z wartosciami $rednimi
dla danej branzy lub
analizy zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
(DCF), uwzgledniajacej w wycenie aktywow spot-
ki warto$¢ biezaca przysztych, prognozowanych prze-
ptywéw pienieznych zwigzanych z jej dziatalnoscia
gospodarcza. Metoda DCF przyjmuje zatozenie, ze
wartos¢ kapitatu spétki réwna sie sumie zdyskontowa-
nych, odpowiednig stopa dyskontowa, przeptywdw
pienieznych, jakie wedle szacunkéw osiagnie spotka
w przysztosci.

(2)w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych i instytucji wspdélnego inwestowania — ocene
tych funduszy lub instytucji, z uwzglednieniem kryteriow
ilosciowych (analiza historycznych stop zwrotu fundu-
szy, analiza wskaznikow stuzacych ocenie efektywnosci
funduszy, analiza stabilnosci wynikéw funduszy) oraz
kryteriéw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw
zarzadzajacych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci
procesu inwestycyjnego);

(3) perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewypfacalnoscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptyn-
nosci — w odniesieniu do dtuznych papieréw wartoscio-
wych i instrumentéw rynku pienieznego,

(4) dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zreali-
zowanych transakgji zakupu lub sprzedazy papieréw war-
tosciowych, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich
walutach obcych — w odniesieniu do wystandaryzowa-
nych lub niewystandaryzowanych terminowych lub na-
tychmiastowych transakgji zakupu lub sprzedazy walut,

(5) ptynnos¢ instrumentoéw, koszty transakgji oraz wielko$¢
ryzyka kontrahenta — w odniesieniu do kontraktow ter-
minowych, opdji, warrantéw na indeksy i akcje,

(6) oczekiwania co do kierunku zmian stép procentowych
lub kurséw walut — w odniesieniu do transakgji swap wa-
lutowy i transakgji swap na stope procentowa.

. Otoczenie rynkowe Funduszu

Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej oraz Turcja, nowoprzy-
jete do Unii Europejskiej lub aspirujace do cztonkowstwa
w jej strukturach, postrzegane sa jako rynki atrakcyjne
w dtugoletniej perspektywie. Zjawisko konwergencji maja-
ce miejsce w tych krajach, przejawia sie przede wszystkim
w naptywie kapitatu prywatnego oraz srodkéw pomoco-
wych z Unii Europejskiej. Procesy te powinny zaowocowac
wyzszym niz w przypadku panistw rozwinietych:

wzrostem PKB,

wzrostem konsumpdji,

rozwojem infrastruktury,

spadkiem ryzyka inwestycyjnego i politycznego,
a w $lad za tym, wzrostem kurséw akgji przedsiebiorstw
dziatajacych w tym regionie.
Rozszerzajac ekspozycje na panstwa inne niz Rzeczpospoli-
ta Polska, Fundusz bedzie miat mozliwos¢ znalezienia wiek-
szej liczby interesujacych przedsiewziec¢ do zainwestowania
znaczacych aktywdw, co obrazuje m.in. wartos¢ rynkowa
spotek notowanych w paristwach regionu, a takze zmniej-
szy¢ ryzyko poprzez dywersyfikacje, gdyz inwestycje nie
beda wyeksponowane na ryzyko specyficzne wytacznie
jednego kraju — Rzeczpospolitej Polskiej.

Tabela 1. Kapitalizacja gtéwnych indekséw gietdowych (na
dzien 30.06.2007 r.)

Wartosé rynkowa notowanych
Kraj Indeks spoétek (mid EUR)
Polska |WIG 186,4
) XUTUM
Turdja ISE All-National-Shares 1599
Austria | ATXPRIME 136,2
Czechy |PX 60,6
Wegry |BUX 346

Zrédto: Bloomberg

Benchmarkiem dla Funduszu bedzie indeks MSCI Emerging
Europe ex Russia + Austria obejmujacy obecnie nastepujace
kraje Rzeczpospolita Polska, Austria, Turcja, Czechy i Wegry,
a w przysztosci prawdopodobnie réwniez Rumunie i inne
rynki regionu. Okreslony powyzej benchmark stosowany
bedzie do oceny stopy rentownosci Funduszu.

Dane makroekonomiczne

Turcja

Turcja nalezy do najdynamiczniej rozwijajacych sie panstw
regionu. Wielko$¢ prognozowanych bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych osigga rekordowy poziom w historii
kraju, jednoczesnie dynamicznie rosnie popyt wewnetrzny,
ktory zaspokajany jest w znaczacym stopniu dziekiimporto-
wi. Gwattowny wzrost inwestycji Swiadczy o potencjale ryn-
ku, natomiast pozytywne warunki do rozwoju gospodarki
pozwalaja oczekiwac szybkiego wzrostu ekonomicznego
w dtugoletniej perspektywie.

Pomimo tego, ze Turcja prawdopodobnie nie wstapi w naj-
blizszym czasie do Unii Europejskiej, to zjawisko konwergen-
¢ji do krajow UE postepuje bardzo szybko. Turcja przycigga
inwestycje bezposrednie gtdéwnie z racji nizszych kosztéw
pracy, a jej relatywnie atrakcyjne potozenie daje duzg prze-
wage geograficzng wobec dynamicznie rozwijajacych sie
rynkow azjatyckich.

Dodatkowo prognozy wskazuja na prawdopodobny spadek
stop procentowych co powinno zwiekszy¢ atrakcyjnos¢ in-
westowania w akcje spotek tureckich.
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Tabela 2. Turcja - historyczne i prognozowane podstawowe

wskazniki makroekonomiczne

Wyszczegolnienie 2004 | 2005 | 2006 | 2007F | 2008F
Wzrost PNB (%YoY) 99 76 6,0 4,2 6,1
Stopa bezrobocia 10,3 10,2 99 93 92
PNB (USSmld) 300,1 | 361,0 | 4006 | 4977 | 626,8
PKB per capita (USS) 4177 1 4948 | 5409 | 6627 | 8240
CPI $rednioroczny 8,6 8,2 96 8,8 7.6
Net FDI (USSmld) 20 89 19,0 18,0 23,0
Net FDI (% PNB) 0,7 25 4.8 3,6 37
Referencyjna stopa 18,00 | 13,50 | 1750 | 1575 | 13,50
procentowa (%)

F - Prognoza
Zrédlo: ,Emerging Europe Macro Forecasts - March 2008” CA-IB researches”

Tabela 4. Czechy - historyczne i prognozowane podstawowe

wskazniki makroekonomiczne

Wyszczegélnienie 2004 | 2005 | 2006 | 2007F | 2008F
Wzrost PKB (%YoY) 4,5 6,4 6,4 6,6 4,0
Stopa bezrobocia 9,5 89 77 6,0 57
PKB (US$mid) 1095 | 1248 | 1429 | 1742 | 2101
PKB per capita (USS) 10728 | 12195 | 13918 | 16 880 | 20 300
CPI $rednioroczny 2,8 19 2,5 2,8 6,5
Net FDI (US$) 39 101 4,7 6,9 8,0
Net FDI (% PKB) 3,6 8,1 33 4,0 38
Referencyjna stopa 250 | 200 | 250 | 350 | 375
procentowa (%)

F—Prognoza

Zrédto: ,Emerging Europe Macro Forecasts - March 2008” CA-IB researches

Wegry

Wegry, pomimo przejsciowych trudnosci gospodarczych,
oferujg atrakcyjng mozliwosci lokaty kapitatu. W obliczu
podwadjnego deficytu, zaréwno budzetowego, jak i w ra-
chunku obrotéw biezacych, rzad wegierski ogtosit pakiet
ustaw, majacych na celu zahamowac oraz ograniczy¢ rosna-
ce potrzeby pozyczkowe budzetu. Na rok 2007 zaktadany
jest deficyt na poziomie ponizej 5% PKB, co oznacza jego
redukcje o okoto 4,5 p.p. w stosunku do roku poprzedniego.
Odbedfzie sie to przy wykorzystaniu instrumentéw polityki
fiskalnej, wspartej niewielkg redukcja wydatkéw budzeto-
wych. Obecnie widac juz pierwsze efekty reform, a obnizki
stop procentowych swiadcza o tym, ze takze bank centralny
postrzega sytuacje w kraju jako bardziej stabilng. W dhuz-
szej perspektywie, zgodnej z horyzontem inwestycyjnym
funduszu, rynek wegierski prezentuje znaczny potencjat
WZrostu.

Tabela 3. Wegry - historyczne i prognozowane podstawowe
wskazniki makroekonomiczne

Austria

Specyfika tego rynku jest to, ze najwieksze spotki austriac-
kie notowane na wiedenskim parkiecie bardzo aktywnie
inwestuja w krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej.
Naleza do nich miedzy innymi tak znane spotki jak Raiffe-
isen International, Erste Bank, OMV, Vienna Insurance czy
UNIQA. Znaczng cze$¢ swoich przychododw realizuja na ryn-
kach wschodzacych, dzieki czemu moga w petni korzystac
z dynamicznego rozwoju tych panstw, przektadajac go
na wiasne wyniki finansowe. Sytuacja gospodarcza kraju
jest stabilna, natomiast wartosci wskaznikéw makroekono-
micznych ksztattuja sie na korzystniejszym poziomie niz
w wiekszosci krajow strefy EURO.

Tabela 5. Austria - historyczne i prognozowane podstawowe
wskazniki makroekonomiczne

Wyszczegdlnienie 2004 | 2005 | 2006 | 2007F | 2008F
Wzrost PKB (%YoY) 2,3 23 31 33 2,5
Stopa bezrobocia 57 57 54 53 53
CPI $rednioroczny 2,0 21 1.7 2,1 24
Referencyjna stopa 200 | 225 35 40 45
procentowa (%)

F—Prognoza

Wyszczegdlnienie 2004 | 2005 | 2006 | 2007F | 2008F
Wzrost PKB (%YoY) 46 41 39 15 272
Stopa bezrobocia 6,3 73 75 7.8 73
PKB (USSmld) 101,0 | 1087 | 1129 | 141,3 | 1593
PKB per capita (USS) 9952 | 10730 | 11175 1 14021 | 15853
CPI $rednioroczny 6,8 3,6 39 79 59
Net FDI (US$) 4,5 6.9 6,2 34 4,3
Net FDI (% PKB) 4,5 6,3 55 24 2,7
Referencyjna stopa 950 | 600 | 800 | 750 | 7,00
procentowa (%)

F—Prognoza

Zrédto: Eurostat, OECD, ECB

Rzeczpospolita Polska

Utrzymuijacy sie na wysokim poziomie wzrost PKB, stanowi
dobry fundament do dalszego wzrostu kurséw akcji notowa-
nych na warszawskiej GPW. Wstepny szacunek produktu kra-
jowego brutto za | kwartat 2007 r. potwierdza utrzymujace

Zrédfo: ,Emerging Europe Macro Forecasts - March 2008” CA-IB researches”

Czechy

Gospodarke naszych potudniowych sasiadéw cechuje sys-
tematyczny wzrost, co obrazuje stata poprawa wskaznikéw
makroekonomicznych. Wysoki wzrost PKB, zaréwno w uje-
ciu globalnym, jak i na jednego mieszkanca (per capita),
generuje rosnacy popyt konsumpcyjny oraz inwestycyjny.
Jednocze$nie odpowiedzialna polityka monetarna pozwala
na realizacje celu inflacyjnego, cho¢ w najblizszej przyszto-
$ci nalezy spodziewac sie niewielkiej podwyzki stép pro-
centowych, ktére obecnie nadal znajduja sie na stosunkowo
niskim poziomie 2.75%. Pozytywny obraz sytuacji gospodar-
czej dopetnia niski deficyt budzetowy, ktory od 2005 roku
nie przekracza 3% oraz stosunkowo niska stopa bezrobocia.
Obecny stan koniunktury powinien utrzymac sie w ciaggu
najblizszych lat, pozwalajac na wzrost cen akcji notowanych
na praskiej gietdzie.

sie wysokie tempo wzrostu gospodarczego. Do tak silnego
tempa wzrostu przyczynity sie zaréwno popyt krajowy jak
i inwestycje Od dtuzszego czasu dynamicznie ro$nie pro-
dukcja przemystowa i budowlana. Malejacy poziom stopy
bezrobocia, wzrost wynagrodzen oraz relatywnie niska infla-
Cja wywieraja pozytywny wptyw na popyt wewnetrzny, ktd-
ry jest istotnym motorem wzrostu gospodarczego. Potwier-
dzaja to dane dot. sprzedazy detalicznej, ktérych dynamika
od kilku miesiecy utrzymuje sie na poziomie dwucyfrowym.
Analiza makroekonomiczna wskazuje, ze dobra koniunktura
w kraju bedzie utrzymana w kolejnych latach, co powinno
w korzystny sposéb oddziatywac na rynek akgji.

Tabela 6. Polska - historyczne i prognozowane podstawowe
wskazniki makroekonomiczne

Wyszczegolnienie 2004 | 2005 | 2006 | 2007F | 2008F
Wzrost PKB (%YoY) 54 32 6,2 6,5 50
Stopa bezrobocia 19,0 176 14,9 14 9,0
PKB (USSmid) 253,7 | 302,3 | 3470 | 4250 | 5132
PKB per capita (USS) 6645 | 7921 | 9100 | 11145 | 13459
CPI $rednioroczny 35 21 11 25 52
Net FDI (US$) 8,0 7.8 1.3 14,2 16,0
Net FDI (% PKB) 32 2,6 33 33 31
Referencyjna stopa 650 | 450 | 400 | 500 | 625
procentowa (%)

F—Prognoza
Zrédto:,,Emerging Europe Macro Forecasts - March 2008” CA-IB researches
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8.2.

9.1.

9.2.

10.

Srodki z UE

Istotnym czynnikiem wptywajacym na wzrost PKB, a tym
samym na rozwdj przedsiebiorstw, szczegdlnie w nowych
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, sa fundusze,
jakie kraje te moga uzyskac¢ za wspdlnotowego budzetu
na finansowanie przedsiewzie¢ strukturalnych, spotecznych
i gospodarczych. Na najblizsze lata prognozowany jest istot-
ny wptyw $rodkéw unijnych na tempo wzrostu PKB w kra-
jach regionu.

Tabela 7. Srodki z Unii Europejskiej (mld EUR)

Kraj 2007-2013
Polska 60
Czech 23,6
Wegr 224

Zrédlo: Financial Times, 14.07.2006, aut. George Parker

Tabela 8. Statystyki rynku akgji (na dzier 30.06.2007 r.)

= gl
(SN 38 =
| 2 | B3| w2885 8] &
Kraj S Bo | e |8582 528
= | € we8gl g8 | ®
4 © o
Austria_| ATXPRIME| 1362 | 19,2 | 28263407 | 457 | 186
Turcia | XUTUM | 1599 [ 140 [ 71507234 | 1931 | -11,03
Polska | WIG | 1864 |249] 24161851 | 554 | -0,68
Czechy | PX 606 | 26313108236 | 4.1 1,64
Wegr BUX 346 [125]14624125| 675 | 017

Zrédlo: Bloomberg

Limit zaciggania kredytéw i pozyczek przez Fundusz
Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, ban-
kach zagranicznych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
Ustawy, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
30% (trzydziestu procent) Wartosci Aktywow Netto w chwili ich
zaciggania.

Status prawny Funduszu wraz z podaniem nazwy or-
ganu nadzoru w kraju jego siedziby

Status prawny Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym utworzo-
nym przez Towarzystwo i dziatajgcym zgodnie z Ustawa o Fun-
duszach.

Organ nadzoru

Organem nadzoru nad dziatalnoscia Funduszu jest Komisja Nad-
zoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, plac Powstaricéw War-
szawy 1.

Profil typowego inwestora

Fundusz kierowany jest dla inwestordw, ktorzy jednoczesnie spet-

niaja nastepujace warunki:

1. planuja oszczedzanie dtugoterminowe (nie krétsze niz 5 lat)
albo zamierzajg ulokowac $rodki na okres zblizony do okresu
dziatalnosci Funduszu,

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptujg wysokie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje
i udziaty spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia: licza sie
z mozliwoscig silnych wahar wartosci ich inwestycji (szczegdl-
nie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach
akdji,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwiagzane z faktem, iz czes¢ lokat
Funduszu bedzie denominowana w walutach innych niz walu-
ta polska,

5. nie oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestycji oraz znacza-
cej przewidywalnosci jej koncowej wartosci.

Wskazanie piecioletniego okresu jako minimalnego czasu inwe-
stycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiagnie-
cie przez Fundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapic
dopiero po okoto pieciu latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wy-
klucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz piec
lat, ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujagcego inwestora
zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapi-
tatu w terminie dtuzszym niz piec lat.

1.
11.1.

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz buduje portfel instrumentéw fi-
nansowych w oparciu o analize fundamentalna (akcje i instrumen-
ty o podobnym charakterze) oraz w oparciu o dane historyczne
(instytucje wspolnego inwestowania), Fundusz polecany jest
gtéwnie tym inwestorom, ktérzy nie zaktadaja aktywnego zarza-
dzania inwestydja.

Fundusz moze by¢ polecany, jako instrument dywersyfikacji inwe-
stycji, rowniez tym osobom, ktére generalnie preferuja inwestycje
bezpieczne i/lub krétkoterminowe, jednak pewna czes¢ srodkow
moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim przypadku udziat
inwestycji w Fundusz w ogole oszczednosci Inwestora powinien
by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty poniesione na Fundu-
szu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych
oszczednosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencja-
mi inwestora.

Fundusz moze by¢ polecany jako instrument dywersyfikacji inwe-
stycji réwniez osobom lokujacym dtugoterminowo $rodki w akcje
i instrumenty o podobnym charakterze emitowane przez pod-
mioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Ograniczenia w inwestowaniu

Opis ograniczen inwestycyjnych majacych zastosowanie
do Funduszu
Fundusz moze inwestowac swoje aktywa w: papiery wartoscio-
we, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fi-
zycznych, udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,
waluty, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane in-
strumenty pochodne, instrumenty rynku pienieznego, jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych sie-
dzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe za granica, pod warunkiem ze s3 zbywalne, a takze w de-
pozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytu-
cjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach.

Fundusz stosuje nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

(1) papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie, nie moga stanowic tacz-
nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywédw Funduszu.
Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie
stosuje sie do listow zastawnych emitowanych przez jeden
bank hipoteczny oraz do papieréw wartosciowych emitowa-
nych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, paristwa nalezace do OECD albo mie-
dzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw naleza-
cych do OECD,

(2) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie
moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) war-
tosci aktywoéw Funduszu,

(3) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub
instytucji kredytowej w rozumieniu Ustawy o Funduszach nie
moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci
aktywéw Funduszu, z tym ze Fundusz bedzie lokowac aktywa
w depozyty wytacznie w bankach krajowych, bankach zagra-
nicznych i instytucjach kredytowych, w rozumieniu Ustawy
o Funduszach, posiadajacych w dniu zawarcia umowy depo-
zytu kapitaty wiasne przekraczajace 250 000 000,00 (dwiescie
piecdziesigt milionéw) euro lub ich réwnowartos¢ w innej wa-
lucie oraz posiadajacych w dniu zawarcia umowy depozytu ra-
ting nie nizszy niz rating Rzeczypospolitej Polskiej nadany przez
co najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Stan-
dard’s & Poor Corporation, Moody's Investor lub Fitch lub inng
uznang miedzynarodowa agencje ratingowa. Fundusz moze
lokowac aktywa réwniez w depozyty w oddziatach bankéw za-
granicznych lub instytucji kredytowych w rozumieniu Ustawy
o Funduszach, spetniajacych kryteria wskazane w zdaniu po-
przedzajacym, posiadajacych rating A lub rownorzedny nadany
przez co najmniej jedna z nastepujacych agendji ratingowych:
Standard’s & Poor Corporation, Moody'’s Investor lub Fitch lub
inNg uznang agencje ratingowa,
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(4) waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wie-
cej niz 20% (dwadziescia procent) aktywdw Funduszu, z tym,
ze Fundusz nie bedzie lokowat swoich aktywdw w waluty inne
niz waluta polska, euro, dolar amerykanski oraz waluty naste-
pujacych panstw : Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny, Butgarii,
Chorwacji, Czarnogory, Czech, Estonii, Litwy, t otwy, Macedonii,
Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier,

(5)co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) aktywow Fun-
duszu stanowia akcje, udziaty i instrumenty finansowe o po-
dobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery war-
tosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadaja-
ce prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemi-
towane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny, Butgarii,
Chorwacji, Czarnogory, Czech, Estonii, Litwy, t otwy, Macedonii,
Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier,

(6) lokaty w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (prawa poboru, prawa do akgcji, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartoéciowe,
w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace pra-
wom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie wiasci-
wych przepiséw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane
przez podmioty z siedzibg w jednym paristwie moga stanowic¢
nie wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) aktywow Funduszu,

(7) nie wiecej niz 20% (dwadziedcia procent) aktywdw Funduszu
stanowia akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (prawa poboru, prawa do akgcji, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe,
w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace pra-
wom wynikajagcym z akgji, wyemitowane na podstawie wia-
Sciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) nie dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym pod warunkiem, ze
zostaty wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium
jednego z nastepujacych panstw: Rzeczypospolitej Polskiej,
Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czar-
nogéry, Czech, Estonii, Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii,
Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier,

(8)nie wiecej niz 34% (trzydziesci cztery procent) aktywdw Fun-
duszu moga stanowi¢ w akcje i instrumenty finansowe o po-
dobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery war-
tosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadaja-
ce prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) dopusz-
czone do obrotu na rynku regulowanym wyemitowane przez
podmioty z siedziba poza terytorium nastepujacych parstw:
Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny,
Butgarii, Chorwacji, Czarnogoéry, Czech, Estonii, Litwy, totwy,
Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji, Ukrainy
i Wegier,

(9) Fundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwes-
towania majace siedzibe za granica ktdre, zgodnie z ich polity-
ka inwestycyjna, lokujg co najmniej 50% (piecdziesiat procent)
swoich aktywow w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o po-
dobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery war-
tosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadaja-
ce prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego). Fundusz
moze lokowa¢ nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) war-
tosci swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy in-
westycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane
przez jeden fundusz zagraniczny lub jedna instytucje wspdlne-
go inwestowania, majaca siedzibe za granica,

(10) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

moga stanowic¢ nie wiecej niz 34 % (trzydziesci cztery procent)
aktywoéw Funduszu,

11.2.

(11) Fundusz moze dokonywac¢ krétkiej sprzedazy akcji dopuszczo-

nych do obrotu na rynkach regulowanych w nastepujacych
paristwach: Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni
i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czarnogory, Czech, Estonii,
Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Tur-
cji, Ukrainy i Wegier,

(12) Inwestycje Funduszu w wierzytelnosci nie moga stanowic tacz-

nie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow Funduszu.

Towary gieldowe
Zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu wskazang w punkcie
8.1.2 Fundusz nie moze lokowac w towary gietdowe.

. Nieruchomosci

Zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu wskazang w punkcie
8.1.2 Fundusz nie moze bezposrednio lokowac w nieruchomosci.

. Finansowe instrumenty pochodne, instrumenty rynku pie-

nieznego i waluty

11.4.1. Instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot in-

strumenty pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne s3 przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Pan-
stwie Cztonkowskim lub na jednym z Rynkdw, w przy-
padku instrumentéw pochodnych wystandaryzowanych,
oraz

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ry-
zyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych
i instrumentow rynku pienieznego, posiadanych przez
Fundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumen-
téw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢
w przysztosci,

kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,
wysokosci stép procentowych w zwiagzku z lokatami
w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumen-
ty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Funduszu,

(3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Funduszu.

Fundusz moze lokowac¢ w wystandaryzowane lub niewy-

standaryzowane:

(1) terminowe transakgcje zakupu lub sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy ak-
cji notowane na nastepujacych gietdach: GPW, Vien-
na Stock Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague
Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, London Stock
Exchange, Eurex, Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na akcje notowane
na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna Stock Exchan-
ge, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange,
Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych

mowa w punkcie (1) powyzej, bedzie dopasowanie instru-

mentéw do planowanych lub zrealizowanych transakgji za-
kupu lub sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych cena
jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych. Kryteria-

mi wyboru instrumentéw pochodnych, o ktdrych mowa

w punktach (2-(5) powyzej beda: ptynnos¢ tych instrumen-

téw, koszty transakcji oraz — w przypadku instrumentéw

niewystandaryzowanych — wielkos¢ ryzyka kontrahenta.

Fundusz bedzie lokowat w instrumenty pochodne, o kto-

rych mowa w punkcie (1) powyzej, pod warunkiem, ze Fun-

dusz bedzie posiadat aktywa lub zobowigzania wyrazone

w walutach obcych albo bedzie istniato wysokie prawdo-

podobienstwo zawarcia transakcji, wskutek ktorych po-

wstanie zobowiazanie lub naleznos¢ wyrazona w walucie
obcej. Fundusz bedzie lokowat w instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w punktach (2) i (3) powyzej, pod warun-
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kiem, ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie,
planowanych zmian alokacji pomiedzy akcje a instrumenty
dtuzne oraz zmian wielkosci pozycji w akcjach poszczegdl-
nych spétek, z uzyciem instrumentéw pochodnych, jest
nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku
akgji lub transakcje na rynku akcji sa niemozliwe badz utrud-
nione. Fundusz bedzie lokowat w instrumenty pochodne,

o ktérych mowa w punktach (4) i (5) powyzej, gdy oczeki-

wany kierunek zmian stép procentowych lub kurséw walut

stwarza mozliwos¢ osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z cze-
$ci dtuznej portfela Funduszu.

Fundusz bedzie lokowat w instrumenty pochodne przy za-

tozeniu kryterium sprawnego zarzadzania portfelem, jesli

ich wprowadzenie pozwoli na osiggniecie co najmniej jed-
nego z nastepujacych celdw:

- zmniejszenie ryzyka,
redukcja kosztéw,
wygenerowanie dodatkowego kapitatu lub dochodu dla
Funduszu,

przy zatozeniu, ze ryzyko inwestycyjne nie bedzie wyzsze

niz w przypadku lokowania w instrumenty bazowe, z za-

chowaniem zgodnosci z ogélnymi zasadami dywersyfikacji

wskazanymi w punkcie 11.1

Transakcje, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzo-

wane instrumenty pochodne, beda zawierane z podmio-

tami spetniajacymi kryteria wskazane w § 4 ust. 1 Rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 sierpnia 2004 roku

w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty

umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.

U.Nr 197, poz. 2021) bedacymi bankami krajowymi, bankami

zagranicznymi, instytucjami kredytowymi lub ich oddziata-

mi w rozumieniu Ustawy o Funduszach oraz posiadajacymi

w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie
inwestycyjnym nadany przez co najmniej jedng z naste-
pujacych agendji ratingowych: Standard’s & Poor Corpo-
ration, Moody's Investor lub Fitch lub

(2) kapitaty wiasne w wysokosci co najmniej 500 000 000 zt
(piec¢set miliondw zfotych) albo jej réwnowartosci w wa-
lucie obcej.

taczna ekspozycja na ryzyko zwigzane z lokowaniem w in-

strumenty, o ktérych mowa w ust. 2, rozumiana jako suma

wartosci instrumentéw bazowych, nie bedzie wyzsza niz

120% (sto dwadziescia procent) wartosci aktywéw Fundu-

szu.taczna wartosc ryzyka kontrahentéw nie bedzie wyzsza

niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywoéw Funduszu,
przy czym maksymalna wartos¢ ryzyka pojedynczego kon-
trahenta nie bedzie wyzsza niz 20% (dwadziescia procent).

Wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgji, ktérych

przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty po-

chodne, jest ustalana jako wartos¢ niezrealizowanego zysku

z tych transakgji.

11.4.2. Waluty

W celu pokrycia zobowigzan wynikajacych z zawartych
lub planowanych transakcji Fundusz moze inwestowac
w waluty.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywoéw Funduszu,
z tym, ze Fundusz nie bedzie lokowat swoich aktywow
w waluty inne niz waluta polska, euro oraz dolar amerykan-
ski oraz waluty nastepujacych panstw: Albanii, Austrii, Bo-
$ni i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czarnogéry, Czech,
Estonii, Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowacji,
Stowenii, Turgji, Ukrainy i Wegier.

11.4.3.Instrumenty rynku pienieznego

W celu osiagniecia wzrostu wartosci tej czesci aktywow
Funduszu, ktéra nie jest ulokowana w inne instrumenty
finansowe, Fundusz moze lokowa¢ w dtuzne papiery war-
todciowe i instrumenty rynku pienieznego. W celu ograni-
czenia ryzyka zwigzanego z tymi inwestycjami Fundusz nie
bedzie lokowat wiecej niz 20% (dwadziescia procent) akty-

12.
12.1.

wéw w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot. Ograni-
czenie to nie dotyczy lokowania aktywéw Funduszu w duz-
ne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub
panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytu-
cje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Inwestycje Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienieznego moga stanowic nie wiecej niz
34% (trzydziesci cztery procent) aktywow Funduszu.

Ustugodawcy Funduszu

Maksymalna wartos¢ wszystkich istotnych optat ponoszo-
nych bezposrednio lub posrednio przez Fundusz z tytutu
ustug na mocy ustalen zawartych w dacie lub przed data
sporzadzenia Prospektu oraz opis sposobu wyliczenia tych
optat

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w konsekwencji Fundusz
nie poniést do dnia sporzadzenia Prospektu jakichkolwiek kosz-
téw lub optat. Na dzieni sporzadzenia Prospektu, Fundusz nie jest
na mocy umow lub innych ustaler z podmiotami trzecimi zobo-
wigzany do ponoszenia po jego utworzeniu istotnych kosztéw
lub optat, ktérych wysokos¢ bytaby na ten dzien ustalona, poza
wskazanymi w pkt 12.1.2.

12.1.1. Koszty nielimitowane

Fundusz bedzie ponosit nastepujace rodzaje kosztow i wy-

datkéw nielimitowanych:

(1) podatki i optaty wynikajace z obowiazujacych przepisow
prawa,

(2) prowizje i optaty zwiazane z transakcjami kupna i sprze-
dazy aktywdw wchodzacych w sktad portfela inwestycyj-
nego Funduszu oraz opfaty za rozliczenie transakgji,

(3) koszty zwigzane z zacigganiem przez Fundusz pozyczek
i kredytow oraz koszty zwiagzane z obstugg rachunkow
bankowych Funduszu,

(4) koszty likwidacji Funduszu, z wytaczeniem wynagrodze-
nia likwidatora, ktére jest kosztem limitowanym pono-
szonym przez Fundusz.

Wydatki oraz koszty Funduszu okreslone powyzej, stanowia
wydatki oraz koszty nielimitowane Funduszu i beda pokry-
wane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz
bedzie zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z prze-
pisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe or-
gany administracji publicznej.

Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, niewymienio-

ne powyzej, pokrywa Towarzystwo ze srodkow wiasnych,

w tym z wynagrodzenia, okreslonego w punkcie 12.1.2.

12.1.2.Koszty limitowane

Fundusz, zgodnie z art. 50 ust. 4 Statutu, zobowigzany jest
do pokrycia kosztéw likwidacji Funduszu, w tym wynagro-
dzenia likwidatora. Wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ dwukrotnosci miesiecznego wynagrodzenia
Depozytariusza za miesigc kalendarzowy poprzedzajacy
miesigc rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wyna-
grodzenie w wysokosci nie wiekszej niz 2% (dwa procent)
w skali roku kalendarzowego, liczonego jako 365 (trzysta
szescdziesigt pie¢) dni sredniej rocznej Wartosci Aktywodw
Netto. Srednia roczna Warto$¢ Aktywoéw Netto ustalana jest
na podstawie Wartosci Aktywoéw Netto ustalonych w po-
szczegdlnych Dniach Wyceny danego roku kalendarzowego.
Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa w kazdym Dniu
Wyceny tworzy sie rezerwe w kwocie réwnej wysokosci
naliczonego wynagrodzenia Towarzystwa za kazdy dzien
roku. Podstawg wysokosci naliczonej rezerwy jest Wartos¢
Aktywoéw Netto z Dnia Wyceny poprzedzajagcego Dzier
Wyceny, na ktéry tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie
wskazane we wczesniejszym akapicie.
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12.2.

12.3.

12.4.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie okreslonego powy-
zej, Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyni-
ki inwestycyjne Funduszu w kazdym roku, w ktérym zosta-
nie osiggnieta stopa zwrotu przekraczajaca 15% (pietnascie
procent) w skali roku dla Certyfikatéw danej emisji.

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne wyra-

za sie wzorem:
d
365
gdzie:

DW; - nalezne Towarzystwu wynagrodzenie za wyniki in-
westycyjne naliczane dla Certyfikatéw danej emisji,

WA - Wartos¢ Aktywédw Netto na Certyfikat przed nalicze-
niem wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne w ostatnim
Dniu Wyceny w danym roku,

Wl — Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat danej emisji
po naliczeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne
w ostatnim Dniu Wyceny w poprzednim roku, a w przy-
padku roku, w ktérym zostaty wyemitowane Certyfikaty
danej emisji, Wartos¢ Aktywodw Netto na Certyfikat danej
emisji wedtug jego ceny emisyjnej,

N; - liczba Certyfikatow danej emisji na ostatni Dziert Wyce-
ny w danym roku,

d - liczba dni w danym roku jaka uptyneta od ostatniego
Dnia Wyceny w poprzednim roku, a w przypadku pierw-
szego roku, za ktoéry zostanie naliczone wynagrodzenie
za wyniki inwestycyjne — od dnia przydziatu Certyfikatow
danej emisji.

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne za

dany rok jest wyptacane Towarzystwu ze srodkéw Fundu-

szu w terminie pietnastu dni od dnia zatwierdzenia przez

Zarzad Towarzystwa rocznego sprawozdania finansowego

Funduszu, a w przypadku ostatniego roku dziatalnosci Fun-

duszu wynagrodzenie zostanie wypfacone w trakcie likwi-

dacji Funduszu. Na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne

w ksiegach Funduszu tworzona jest rezerwa, ktorej wartos¢

ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny do dnia wyptaty tego

wynagrodzenia wigcznie. Do obliczenia wysokosci powyz-
szej rezerwy stosuje sie odpowiednio przepisy okreslajgce
zasady obliczania wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne.

Towarzystwo zapewni taki sposéb prowadzenia ksiag Fun-

duszu, by w kazdym Dniu Wyceny byto mozliwe okreslenie

czesci Wartosci Aktywédw Netto Funduszu przypadajacej
na poszczegdlne serie Certyfikatéw Inwestycyjnych.

14+15% *

> DW, = max[O;ZO%x[WA* N, - Wi % N

Opis wszystkich optat bezposrednio i posrednio ponoszo-
nych przez Fundusz, ktére nie daja sie sklasyfikowa¢ w punk-
cie 12.1, a ktére maja lub moga miec istotne znaczenie

Nie dotyczy.

Opis korzysci, jakie otrzymujg ustugodawcy Funduszu
od podmiotéw trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu swiad-
czenia ustug na rzecz Funduszu, nie mogacych by¢ przypisa-
nymi do Funduszu

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedziba w Poznaniu otrzyma wyna-
grodzenie od Towarzystwa za petnienie funkcji Oferujgcego.
Depozytariusz bedzie otrzymywat od Towarzystwa wynagro-
dzenie za prowadzenie rejestru aktywdw oraz za inne czynnosci
wskazane w Rozdziale VIII, jak rowniez za zapewnienie, aby War-
tos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartose Aktywodw Netto na Cer-
tyfikat byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu bedzie
otrzymywato od Towarzystwa optate za zarzadzanie aktywami
Funduszu.

Nazwa ustugodawcy odpowiedzialnego za okreslenie i wyli-
czanie Wartosci Aktywow Netto

Okreslania i wyliczania Wartosci Aktywéw Netto bedzie dokony-
wato Towarzystwo.

12.5. Opis wszystkich istotnych konfliktéw intereséw, jakie moga

wystapic u ustugodawcy Funduszu, pomiedzy jego obowiaz-
kami wobec Funduszu a obowigzkami wobec podmiotéw
trzecich i ich intereséw. Opis wszystkich istniejacych ustalen
dotyczacych takich konfliktow.

12.5.1. Oferujacy

Dom Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu jako
Oferujacy w trakcie przeprowadzania Oferty moze penic
podobna funkcje w stosunku do innych emitentow, w tym
funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Swiadczenie ustug na rzecz innych podmiotéw moze po-
wodowac¢ powstawanie konfliktu intereséw. W umowie
z Oferujacym Towarzystwo i Oferujacy ustalili, ze rozpocze-
cie swiadczenia ustug przez Oferujacego w okresie Oferty
na rzecz innych funduszy inwestycyjnych niz zarzadzane
przez Towarzystwo bedzie wymagato zasiegniecia uprzed-
niej opinii Towarzystwa.

Oferujacy, zgodnie z umowa, ktérej przedmiotem jest przy-
gotowanie i przeprowadzenie Oferty, zawartg z Towarzy-
stwem jest wynagradzany proporcjonalnie do wielkosci
aktywodw powierzonych Funduszowi. W konsekwencji, Ofe-
rujacy jest zainteresowany dojsciem emisji do skutku oraz
maksymalizacja wielkosci aktywow powierzonych Fundu-
szowi przez inwestoréw.

12.5.2. BZ WBK AIB Asset Management S.A.

BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu
zarzadzajace portfelem aktywoéw Funduszu zarzadza inny-
mi funduszami inwestycyjnymi powotanymi przez Towa-
rzystwo, w tym funduszami inwestycyjnymi prowadzacymi
zblizong polityke inwestycyjna. Do takich funduszy zaliczy¢
nalezy fundusz inwestycyjny Arka BZ WBK Akgji FIO, Arka BZ
WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK
Rozwoju Nowej Europy FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzro-
stu FIO, Arka BZ WBK Zrownowazony FIO, a takze subfun-
dusze funduszu Lukas FIO (w szczegdlnosci subfundusze
Lukas Akcyjny, Lukas Dynamiczny Polski oraz Lukas Stabilne-
go Wzrostu). Towarzystwo ogranicza istnienie powyzszego
konfliktu intereséw poprzez wynagradzanie BZ WBK AIB
Asset Management S.A. czescia pobranej opfaty za zarza-
dzanie od portfela aktywdw Funduszu.

12.6. Zarzadzajacy aktywami/doradcy inwestycyjni.

Dane podmiotu zarzadzajacego aktywami Funduszu:
Nazwa i forma prawna: BZ WBK AIB Asset Management
Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 61 853 33 87

faks +48 61 851 92 68

BZ WBK AIB Asset Management S.A. jako spotka akcyjna zostata
utworzona na czas nieokreslony aktem notarialnym sporzadzo-
nym w Poznaniu w dniu 2 kwietnia 1997 roku przed notariuszem
Elzbieta Zielinska (Nr Rep A 2828/1997), a nastepnie wpisana do re-
jestru handlowego w dniu 13 maja 1997 roku pod numerem RHB
11244,

BZ WBK AIB Asset Management S.A. jest wpisana do rejestru przed-
siebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznar — Nowe
Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000000920.

Portfel inwestycyjny Funduszu bedzie zarzadzany przez BZ WBK
AIB Asset Management S.A. Zawarcie umowy z podmiotem wska-
zanym powyzej nie wyltgcza odpowiedzialnosci Towarzystwa za
szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wyko-
naniem obowigzkéw Towarzystwa w zakresie zarzadzania akty-
wami Funduszu, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wyko-
nanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
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12.6.1. Doradcy inwestycyjni
Osoba odpowiedzialng za zarzgdzanie portfelem aktywow
Funduszu jest Piotr Przedwojski — doradca inwestycyjny (li-
cencja nr 140).

12.6.2.0pis podmiotéw swiadczacych ustugi doradztwa inwe-
stycyjnego na rzecz Funduszu

BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Spdtka na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finan-
sowego od 1998 roku zarzadza portfelami instrumentéw
finansowych na rzecz oséb fizycznych, jednostek organiza-
cyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej oraz oséb
prawnych. Spétka wykonuje swoja dziatalno$¢ na podsta-
wie przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U.05.183.1538 z p6zn. zm.).
BZ WBK AIB Asset Management S.A. z siedzibg w Poznaniu
zarzadza takze innymi funduszami inwestycyjnymi powo-
tanymi przez Towarzystwo: Arka BZ WBK Akgji FIO, Arka BZ
WBK Akdji Srodkowe] i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK
Funduszy Akcji Zagranicznych FIO, Arka BZ WBK Zréwno-
wazony FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, Arka BZ
WBK Obligacji FIO, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO,
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO, Arka BZ WBK Rozwoju
Nowej Europy FIO, Arka BZ WBK Energii FIO, Lukas FIO oraz
portfelem aktywodw ptynnych Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomosci FIZ.
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Rozdziat V.
Dane o Towarzystwie

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Historia i rozwdj Towarzystwa

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Towarzystwa

Zgodnie ze Statutem Towarzystwa Towarzystwo moze uzywac
nastepujacych nazw: BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwe-
stycyjnych Spoétka Akcyjna, BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz BZ WBK AIB TFI S.A.

Miejsce rejestracji oraz jego numer rejestracyjny

W dniu 26 lutego 2001 roku Sad Rejonowy Poznar — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat wpisu Towarzystwa do rejestru przedsiebior-
cow pod numerem KRS 0000001132.

Data utworzenia Towarzystwa oraz czas, na jaki zostato
utworzone

Towarzystwo jako spoétka akcyjna zostato utworzone aktem nota-
rialnym sporzadzonym w Poznaniu w dniu 27 pazdziernika 1997
roku przed notariuszem Elzbietg Zielinskg (Nr Rep A 10003/97),
a nastepnie wpisane do rejestru handlowego w dniu 16 lutego
1998 roku pod numerem RHB 11789 W dniu 30 stycznia 1998 roku
Komisja decyzjg Nr KPWiG — 4086 - 18/98 — 1071 udzielita zezwo-
lenia na utworzenie Towarzystwa.

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z nu-

merami telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony in-

ternetowej i adresem poczty elektronicznej

Firma: BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan
Numery telekomunikacyjne:

telefon +48 61 85573 22

fax +48 61 855 73 21
Adres gtownej strony internetowej: www.arka.pl
Adres poczty elektronicznej: th@bzwbk.pl

Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci gospodarczej To-
warzystwa

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzadza dwuna-
stoma funduszami inwestycyjnymi: Arka BZ WBK Akgji FIO, Arka
BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy FIO, Arka BZ WBK
Funduszy Akgcji Zagranicznych FIO, Arka BZ WBK Zréwnowazony
FIO, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO, Arka BZ WBK Obligadiji
FIO, Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO, Arka BZ WBK Ochro-
ny Kapitatu FIO, Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy FIO, Arka BZ
WBK Energii FIO, LUKAS FIO oraz Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nie-
ruchomosci FIZ.

Gloéwni akcjonariusze Towarzystwa oraz informacje
o podmiocie dominujagcym wobec Towarzystwa
Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 120 000 (sto dwadzie-
$cia tysiecy) akcji dajacych 100% (sto procent) czyli 120 000 (sto
dwadziescia tysiecy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjona-
riuszy jest BZ WBK AIB Asset Management Spétka Akcyjna z siedzi-
ba w Poznaniu przy pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa — w ro-
zumieniu Ustawy o Ofercie — posiadajacym 100% (sto procent)
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Towarzystwa jest BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna
z siedziba w Poznaniu. BZ WBK AIB Asset Management S.A. nie po-
siada w stosunku do Towarzystwa innego prawa gtosu, niz wska-
zane powyzej.

Akcjonariuszami BZ WBK AIB Asset Management Spotki Akcyj-
nej, posiadajacymi po 50% (pie¢dziesiat procent) ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki sa Bank
Zachodni WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu oraz AlB
Capital Markets plc z siedzibg w Dublinie (Irlandia).

Akcjonariuszem posiadajagcym 100% (sto procent) ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy AIB Capital Mar-
kets plc jest AIB plc, ktéry jest rowniez posiadaczem 100% (sto pro-
cent) 0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariu-
szy AIB European Investments Limited — podmiotu dominujacego
wobec Banku Zachodniego WBK Spotka Akcyjna, poniewaz posia-
da 70,5% (siedemdziesiat i pie¢ dziesigtych procent) ogélnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Banku Zachod-
niego WBK Spotka Akcyjna.

Kapitaty wtasne Towarzystwa

Kapitaty wtasne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 r, na pod-
stawie sprawozdania finansowego zbadanego przez biegtego
rewidenta:

Kapitat wiasny 258 800 880,39 zt
Kapitat zaktadowy 12 000 000,00 zt
Kapitat zapasowy 4084 008,67 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny 437 201,61 zt
Kapitat rezerwowy 100327 zt

9844 247,13 zt
232434 419,71 zt

Zysk z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku 2007 netto
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Rozdziat VI.
Depozytariusz

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Depozytariusza
Prawna (statutowa) nazwa
Depozytariusza:

Handlowa nazwa Depozytariusza:

ING Bank Slaski Spotka Akcyjna
ING Bank Slgski S.A.

Miejsce rejestracji Depozytariusza oraz jego numer re-
jestracyjny

Depozytariusz zostat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sado-
wym przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000005459.

Data utworzenia Depozytariusza oraz czas, na jaki zo-
stat utworzony

ING Bank Slaski Spétka Akcyjna powstat z przeksztatcenia Banku
Slaskiego w Katowicach. Wpis do rejestru handlowego Sadu Rejo-
nowego w Katowicach nastapit 18 pazdziernika 1998 roku.

Wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Katowicach nastgpit 10 kwietnia 2001 roku pod numerem KRS
0000005459.

Bank Slaski w Katowicach zostat utworzony na podstawie Rozpo-
rzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 kwietnia 1988 roku w sprawie
utworzenia Banku Slaskiego w Katowicach.

Pozostate dane dotyczace Depozytariusza

Nazwa: ING Bank Slaski Spétka Akcyjna w Katowicach
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice

Depozytariusz jest spotka publiczng w rozumieniu Ustawy o Ofer-
cie, namocy decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd zdnia
3 wrzesnia 1993 r. Akcje Depozytariusza sg notowane na GPW.

Obowiazki Depozytariusza wynikajace z umowy

o przechowywanie aktywéw Funduszu

Depozytariusz wykonuje obowiazki okreslone w Ustawie o Fun-

duszach, ktore w przypadku funduszu inwestycyjnego zamknie-

tego obejmuja:

1) prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu zapisywanych
na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez De-
pozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw
lub na podstawie umdw zawartych na polecenie Funduszu,

2) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywow
Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami,

3) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu i War-
tos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny byty obliczane
zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu,

4) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane
w sposob zgodny z przepisami prawa i ze Statutem Funduszu,

5) wykonywanie polecer Funduszu, chyba ze s3 sprzeczne z pra-
wem lub Statutem Funduszu.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wyko-

nywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt. 2-4, co

najmniej przez stata kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz doprowadzanie do zgodnosci
tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu.

Szczegodtowe obowiagzki Depozytariusza i Funduszu okresla umo-

wa o prowadzenie rejestru aktywdw Funduszu, ktéra nie moze

ograniczy¢ obowiazkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie

o Funduszach.

7.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykona-
niem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkdw okreslonych
w Ustawie o Funduszach. Odpowiedzialnos¢ Depozytariusza nie
moze by¢ wytaczona albo ograniczona w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu oraz z tego powodu, ze Depozyta-
riusz zawart na rzecz Funduszu umowe o przechowywanie czesci
lub catosci aktywoéw Funduszu z innym podmiotem.
Depozytariusz petni funkcje likwidatora Funduszu, chyba, ze Ko-
misja postanowi inaczej.

Wszelkie przekazane obowiagzki powiernicze
Depozytariusz wykonuje zadania wskazane w punkcie 5 samo-
dzielnie. Inwestorzy winni wzig¢ pod uwage okolicznos¢, ze
w przypadku zamiaru nabycia przez Fundusz papieréw wartoscio-
wych nienotowowanych na rynku regulowanym, Towarzystwo
poleci Depozytariuszowi zawarcie umow subdepozytowych,
ktérych przedmiotem jest przechowywanie tej czesci aktywdw
Funduszu, z instytucjami kredytowymi z siedziba na terytorium
krajéw siedziby emitenta takich papieréw wartosciowych.

Informacje na temat innych obstugiwanych przedsie-
biorstw zbiorowego inwestowania i oséb trzecich dla
ktérych ING Bank Slaski S.A. petni funkcje Depozyta-
riusza

Depozytariusz jest bankiem zarejestrowanym i dziatajagcym zgod-
nie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej, prowadzacym dziatalnosc
w zakresie przechowywania i rejestrowania aktywow, w zwigzku
z powyzszym moze réwniez petnic¢ funkcje depozytariusza w od-
niesieniu do innych podmiotéw niz Fundusz, w szczegdlnosci in-
nych funduszy inwestycyjnych.
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Rozdziat VII.
Wycena

1.1,

Opis czestotliwosci, zasad oraz metod wyceny akty-
woéw Funduszu w podziale na kategorie inwestycji
oraz wskazanie sposobu, w jaki Uczestnicy beda in-
formowani o Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Ak-
tywow Netto na Certyfikat

Opis czestotliwosci, zasad i metod wyceny aktywoéw Fun-

duszu

Fundusz dokonuje wyceny aktywdéw Funduszu i ustala Wartos¢

Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat w kaz-

dy ostatni Dziern Roboczy marca, czerwca, wrzesnia i grudnia,

w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW oraz 7 (siédmy)

dzien przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

kolejnej emisji.

Fundusz stosuje nastepujace zasady prowadzenia ksiagg Funduszu

i wyceny aktywow Funduszu:

1.1 Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej.

1.2 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej
sq wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu we-
dtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Na-
rodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

1.3 Jezeli operacje dotyczace Funduszu s wyrazone w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich war-
tos¢ nalezy okresli¢ w relacji do euro.

1.4 Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie. Sktad-
niki lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug
wartosci réwnej zero.

2.1 Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfi-
kat sg obliczane w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzier sporza-
dzenia sprawozdania finansowego.

3.1 Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu usta-
la sie w Dniu Wyceny oraz na dzier sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

3.2.Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiazania Funduszu usta-
la sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
7 zastrzezeniem punktéw 5.1.1,5.3,5.4 oraz 6.1.
Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku (w szczegodlnosci: akgji, warrantow subskrypcyjnych,
praw do akgji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw za-
stawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, tytutéw uczest-
nictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowa-
nia majace siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu
na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw zagranicznych,
na ktérych moze lokowa¢ Fundusz — wedtug kurséw dostep-
nych o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w nastepujacy sposéb:

4.1.1 jezeli Dzierh Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wy-
ceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wy-
ceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu za-
mkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpo-
wiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢ z Dnia Wyceny,

4.1.2 jezeli Dzierh Wyceny jest réwnocze$nie zwyktym dniem
dokonywania transakgji na aktywnym rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywéw jest
znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdw nie za-
warto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umoz-

4.

liwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie
8.1, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywoéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu za-
mkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpo-
wiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzeri maja-
cych wptyw na ten kurs albo wartos¢,

4.1.3 jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywa-
nia transakgji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przy-
padku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygo-
wanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z punktem 8.1.

4.2 W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu

na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest
kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego do-
konuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzo-
wego w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat
na danym aktywnym rynku, pod warunkiem, ze Fundusz moze
dokonywac transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak
mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wiel-
kosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wo-
lumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryterium:

4.2.1 liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat
na danym aktywnym rynku,

4.2.2.ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu
na danym aktywnym rynku,

4.2.3 kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny
wybiera sie rynek, na ktérym dany skfadnik lokat byt no-
towany najwczesniej.

4.3 W przypadku, gdy papier wartoéciowy nowej emisji jest wpro-

wadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na do-

konanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w punkcie

4.2, to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

4.3.1 w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych ryn-
kéw od dnia rozpoczecia notowan do korica okresu po-
rownawczego, lub

4.3.2 w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrot papierem war-
todciowym, wybor rynku dokonywany jest w oparciu
0 powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw z dnia
pierwszego notowania.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

wyznacza sie, z zastrzezeniem punktow 5.3 5.4, w nastepujacy

sposdb:

5.1.1 kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listow
zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pie-
nieznych oraz pozostatych dtuznych papieréw warto-
sciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie od-
powiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Funduszu,

5.1.2 depozytéw bankowych i pozyczek pienieznych w zto-
tych polskich — w skorygowanej cenie nabycia oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

5.1.3 jednostek uczestnictwa oraz tytutdbw uczestnictwa emi-
towanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej,
ktdra stanowi ostatnia ogtoszona do godziny 23:00 (dwu-
dziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyce-
ny przez fundusz (odpowiednio) wartosci aktywdw netto

5.
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na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego
funduszu, z uwzglednieniem zdarzeri majacych istotny
wptyw na wartos¢ godziwa, ogtoszonych do godziny
23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego
w Dniu Wyceny,

514 akgji i udziatdéw w spotkach niepublicznych — wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie 8.1,

5.1.5 praw poboru — wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 8.1,

5.1.6 praw do akgji — wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 8.1,

5.1.7 kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej wy-
znaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 8.1,

5.1.8 opcji — wedtug wartosci godziwej wyznaczanej zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie 8.1,

5.1.9 sktadnikdw lokat innych niz wskazane w punktach 5.1.1
-5.1.8 — wedtug wartosci godziwej spetniajacej warunki
wiarygodnosci okreslone w punkcie 8.1.

5.2 W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wy-
cenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane;j
ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunko-
wych stanowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skory-
gowang cene nabycia.

5.3 Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoscio-
wych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw war-
tosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

5.4 Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw warto-
$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

5.5 Metody wyceny zastosowane do aktywoéw Funduszu nienoto-

wanych na aktywnym rynku beda stosowane w sposdb ciggty,

a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozda-

niu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia

umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6.2 Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy

zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczaw-

szy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rézni-
cy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowa-
niu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach ob-

cych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane

na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej s denominowane.

7.2 Aktywa oraz zobowiazania, o ktérych mowa w ust. 1, wyka-
zuje sie w walucie, w ktérej wyceniane s3 aktywa i ustalane
zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.

7.3 Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w wa-

lutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,

nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie war-

to$¢ wyznaczonga poprzez:

8.1.1 oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjali-
zowanag, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
skfadnikiem,

8.1.2 zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lo-
kat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z aktywnego rynku,

8.1.3 oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg po-
wszechnie uznanych metod estymacji,

8.1.4 oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie
istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszo-
nej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji praw-
nej i celu ekonomicznym,

6.

7.

8.

8.2 Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o kté-
rych mowa w punkcie 8.1, podlegaja uzgodnieniu z Depozyta-
riuszem.

8.3 Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego sktad-
nika aktywdéw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie
warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego
w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbar-
dziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedza Funduszu i praktyka rynku finansowego.
Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni dostepny kurs na aktyw-
nym rynku nie odzwierciedla prawidtowo wartoéci godziwej,
jako podstawowe metody ustalania wartosci godziwej dla:
8.3.1 akgji, praw do akgji, praw poboru oraz innych instrumen-

téw udziatowych — Fundusz bedzie stosowat w naste-
pujacej kolejnosci: (1) srednig arytmetyczng najlepszych
ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze
uwzglednienie wytacznie ofert sprzedazy jest niedopusz-
czalne), (2) warto$¢ oszacowang przez inng wyspecjalizo-
wana, niezalezng jednostke swiadczacg takie ustugi,

8.3.2 instrumentdw dtuznych (np. obligacji, listow zastawnych,
bondéw skarbowych) — Fundusz bedzie stosowat w naste-
pujacej kolejnosci: (1) srednig arytmetyczng najlepszych
ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze
uwzglednienie wytacznie ofert sprzedazy jest niedopusz-
czalne), (2) warto$¢ oszacowana przez serwis Bloomberg,
(3) warto$¢ oszacowana przez inng wyspecjalizowana,
niezalezna jednostke swiadczaca takie ustugi,

8.3.3 instrumentéw pochodnych — jedli nie ma mozliwosci
uzyskania kurséw z rynkéw aktywnych, Fundusz bedzie
wykorzystywat: (1) powszechnie stosowane metody
estymadcji (model Blacka — Scholesa lub metoda Monte
Carlo dla opgji, model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych dla kontraktéw terminowych, ktérych przed-
miotem sg waluty), (2) wartos¢ oszacowang przez serwis
Bloomberg, (3) warto$¢ oszacowang przez serwis Reuters,
(4) warto$¢ oszacowana przez inng wyspecjalizowana,
niezalezna jednostke swiadczaca takie ustugi,

8.3.4 warto$¢ godziwa wyznaczona przez jednostki wymienio-
ne w podpunktach 8.3.1-8.3.3 spetnia¢ bedzie warunki
okreslone w punkcie 8.1.

84 Inne, niz wskazane w ust. 3, metody korekt ostatniego do-
stepnego kursu na rynku aktywnym zostang zastosowane
przez Fundusz pod warunkiem, iz spetniajg warunki okreslone
w punkcie 8.1 i po ich wczedniejszym uzgodnieniu z Depozy-
tariuszem.
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Rozdziat VIil.
Zobowigzania wzajemne

Oswiadczenie w sprawie wszystkich zobowiazan wzajemnych

Fundusz nie jest tworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety z wydzielonymi subfunduszami. W zwigzku z powyzszym Prospekt nie zawiera
o$wiadczenia o wszystkich zobowigzaniach wzajemnych, jakie moga powsta¢ pomiedzy poszczegdinymi subfunduszami oraz o dziataniach podej-
mowanych w celu ograniczenia tych zobowiazan.

Rozdziat IX.
Informacje finansowe

Oswiadczenie w sprawie nie sporzadzania sprawozdan finansowych w zwiazku z zamiarem rozpoczecia dziatalnosci przez
Fundusz

Oswiadczamy, ze emisja Certyfikatow objetych Prospektem jest pierwsza emisjg certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu, a Fundusz znajduje sie w or-
ganizacji, w zwigzku z powyzszym do dnia sporzadzenia Prospektu Fundusz nie sporzadzit zadnego sprawozdania finansowego.

Krzysztof Samotij Krzysztof Cztapowski Leszek Kasperski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Rozdziat X.
Informacja o oferowanych papierach wartosciowych

5.1.

5.2.

Opis typu i rodzaju oferowanych papieréw wartoscio-
wych wiacznie z kodami ISIN

Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne w rozumie-
niu art. 117 ust. 1 Ustawy o Funduszach. Zgodnie z art. 119 Ustawy
o Funduszach wydanie przez Komisje zezwolenia na utworzenie
Funduszu jest rownoznaczne z zatwierdzeniem Prospektu umozli-
wiajacym rozpoczecie publicznej oferty Certyfikatow.

Przed rozpoczeciem subskrypcji Towarzystwo, dziatajac w imieniu
Funduszu, zawrze z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem jest reje-
stracja Certyfikatéw i nadanie im kodu ISIN, pod warunkiem, ze
emisja Certyfikatéw dojdzie do skutku, Towarzystwo dokona przy-
dziatu Certyfikatéw subskrybentom oraz zostanie dokonany wpis
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Oferta Certyfika-
téw obejmuje certyfikaty serii A i jest pierwsza emisja Certyfikatow
Funduszu, w tym pierwszg emisjq Certyfikatdw serii A.

Przepisy prawne, na podstawie ktérych zostaty utwo-
rzone Certyfikaty

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Funduszach, fundusz inwestycyjny
moze by¢ utworzony wyfacznie przez towarzystwo funduszy in-
westycyjnych, po uzyskaniu zezwolenia Komisji. Zgodnie z art. 15
ust. 6 Ustawy o Funduszach, fundusz inwestycyjny nabywa oso-
bowos¢ prawna z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyj-
nych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Forma emitowanych Certyfikatow

Emitowane przez Fundusz Certyfikaty sa publicznymi certyfikata-
mi inwestycyjnymi w rozumieniu art. 117 ust. 1 Ustawy o Fundu-
szach. Certyfikaty sa zdematerializowanymi papierami wartoscio-
wymi na okaziciela.

Waluta emitowanych Certyfikatow
Certyfikaty sa denominowane w walucie polskiej (polski ztoty
- PLN).

Opis uprawnien i ograniczen zwigzanych z Certyfika-
tami oraz procedury wykonywania tych praw

Podstawowe uprawnienia

Posiadacz Certyfikatdéw ma prawo do:

(1)zbycia Certyfikatow,

(2)obciazenia Certyfikatéw ograniczonymi prawami rzeczowymi,
w szczegolnosci zastawem,

(3)udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw na zasadach okreslonych
w Ustawie o Funduszach i Rozdziale 10 Statutu,

(4)otrzymania $rodkéw pienieznych w przypadku likwidacji Fun-
duszy,

(5)wykonania prawa pierwszenstwa w przypadku nowej emisji
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

7 posiadaniem Certyfikatéw nie sg zwigzane jakiekolwiek obo-

wiazki Uczestnikow.

Sposdb i szczegdétowe warunki wykupywania Certyfikatow
Fundusz nie przewiduje mozliwosci wykupywania Certyfikatow
od Uczestnikow w trakcie istnienia Funduszu.

Uchwaty, zezwolenia lub zgody, na podstawie ktérych
zostaty wyemitowane Certyfikaty

Statut Funduszu zostat przyjety przez Towarzystwo w dniu 25 lip-
ca 2007 roku przed notariuszem Maciejem Celichowskim w jego
Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie w Poznaniu przy ulicy Szkol-
nej 5/16 pod numerem repertorium Rep. A 12,123/2007 i zmie-
niony w dniu 27 sierpnia 2007 roku przed notariuszem Maciejem
Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszczacej sie w Po-
znaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem repertorium Rep.
A 13,579/2007 oraz w dniu 13 marca 2008 roku przed notariuszem

9.1.

Maciejem Celichowskim w jego Kancelarii Notarialnej mieszcza-
cej sie w Poznaniu przy ulicy Szkolnej 5/16 pod numerem Rep. A
5376/2008.

Zgodnie z art. 14 ust. 2 Statutu:

,Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty bedzie nie mniej niz
1 000 000 (jeden milion) i nie wiecej niz 5 000 000 (pie¢ milio-
néw) Certyfikatow.”

Statut stanowi zatgcznik do Prospektu

Fundusz zostaje utworzony na podstawie zezwolenia Komisji.

Przewidywana data emisji Certyfikatow

Certyfikaty oferowane beda w dwdch transzach:

(1) Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferuje sie 3 500 000 (trzy mi-
liony piecset tysiecy) Certyfikatéw,

(2)Transzy Detalicznej, w ktorej oferuje sie 1 500 000 (jeden milion
piecset tysiecy) Certyfikatow.

Otwarcie subskrypdji nastapi w dniu rozpoczecia przyjmowania

zapisow, a jej zamkniecie nastapi z uptywem dnia zakoriczenia

przyjmowania zapisow. Przyjmowanie zapisow nie moze rozpo-

cza¢ sie wczesniej niz w dniu nastepujagcym po dniu doreczenia

zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu i nie pdZniej niz dwa

miesigce od dnia nastepujacego po dniu doreczenia zezwolenia

Komisji na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania zapiséw

nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesiace.

Szczegdtowe terminy subskrypcji zostaty przedstawione w Roz-

dziale XI punkcie 1.3 Prospektu Emisyjnego.

Terminy subskrypcji mogg zosta¢ zmienione przez Towarzystwo

w sposodb wskazany w Rozdziale XI punkcie 1.3 Prospektu Emisyjnego.

O zmianach termindw, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo

poinformuje w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie oraz zamiesci

odpowiednig informacje na stronie internetowej www.arka.pl

Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfi-
katow

Brak jest ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow.
Podmioty bedace nierezydentami w rozumieniu Ustawy z dnia 27
lipca 2002 roku — Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 ze zm.)
przed podjeciem decyzji o objeciu, nabyciu lub zbyciu Certyfika-
téw winny zapoznac sie z ograniczeniami dotyczacymi posred-
niego lub bezposredniego zbywania papierow wartosciowych
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez nierezydentdw wy-
nikajacymi z Prawa dewizowego.

Przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci Ustawa o Funduszach oraz
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 ze zm.) nie przewidujg powstania obowiazkéw, w tym doko-
nywania zawiadomien w zwiazku z objeciem, nabyciem lub zby-
ciem znacznego pakietu Certyfikatow.

Informacja na temat obowigzkéw podatkowych
Uczestnikow

Opodatkowanie dochodéw zwigzanych z posiadaniem i ob-
rotem Certyfikatami

9.1.1. Obowiazki podatkowe Uczestnikdw bedacych osobami
fizycznymi
Zgodniezart.30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, dochody z tytutu odpfatnego zbycia papieréw
wartosciowych sa opodatkowane zryczattowanym podat-
kiem wynoszacym 19% wyptaconej kwoty dochodu, to jest
przychodu osiggnietego ze zbycia papierdw wartosciowych
pomniejszonego o wydatki poniesione na nabycie tych pa-
pierdw wartosciowych. Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38) Usta-
wy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych, wydatki
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na objecie lub nabycie papieréw wartosciowych (certyfika-
téw inwestycyjnych) stanowig koszty uzyskania przycho-
déw przy ustalaniu dochodu z tytutu odpfatnego zbycia
papieréw wartosciowych (certyfikatow inwestycyjnych).
Ponadto, zgodnie zart. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, dochody osiggniete z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych sg opodatkowane zryczatto-
wanym podatkiem wynoszacym 19% wyptaconej kwoty
dochodu. Obowiazek podatkowy powstaje z chwilg umo-
rzenia certyfikatéw inwestycyjnych, w tym takze w trakcie
likwidacji funduszu inwestycyjnego oraz z chwilg wyptaty
dochodoéw przez fundusz inwestycyjny.

W odniesieniu do osob, ktére ze wzgledu na miejsce za-
mieszkania podlegaja podatkowi dochodowemu od cato-
$ci swoich dochodéw w innym niz Rzeczpospolita Polska
kraju nalezacym do Unii Europejskiej, Ksiestwie Andory,
Ksiestwie Liechtensteinu, Ksiestwie Monako, Republice San
Marino, Konfederacji Szwajcarskiej, terytoriach zaleznych
lub stowarzyszonych ze Zjednoczonym Krélestwem Wiel-
kiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz z Krélestwem Nider-
landéw, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta umowy
odnoszace sie do opodatkowania przychodéw (dochodow)
z o0szczednosci, w zwigzku z wejéciem w zycie w dniu 1 lip-
ca 2005 roku nowelizacji Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, podmioty prowadzace rachunki pa-
pieréw wartosciowych sg zobowigzane do sporzadzania
informacji o dochodach osiagnietych przez osoby fizyczne
bedace nierezydentami z tytutu uczestnictwa w Funduszu
w ujeciu rocznym i przekazywania tych informacji w termi-
nie do korica stycznia roku nastepujacego po roku, ktérego
dotyczy informacja, naczelnikowi urzedu skarbowego wta-
$ciwego w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych
oraz Uczestnikowi.

Celem okredlenia obowiazkéw podatkowych oséb niepod-
legajacych podatkowi dochodowemu od catosci lub czesci
swoich dochoddéw na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
albo panstw wskazanych w akapicie poprzedzajacym,
konieczne jest uwzglednienie ich statusu podatkowego
w kraju zamieszkania oraz tresci umoéw o unikaniu podwoj-
nego opodatkowania zawartych pomiedzy Rzeczpospolitg
Polska a panstwem miejsca zamieszkania, o ile umowy takie
zostaty zawarte i o ile regulujg one dochody z tytutu uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych.

Uczestnik moze korzystac¢ ze zwolnienia od opodatkowa-
nia podatkiem dochodowym od o0séb fizycznych w Rze-
czypospolitej Polskiej lub z obnizonej stawki tego podatku
wytacznie, gdy przedstawi zaswiadczenie o podleganiu
opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw w innym
panstwie niz Rzeczpospolita Polska (certyfikat rezydencji)
wystawione przez wtasciwy organ zagranicznej administra-
cji podatkowe;j.

. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw bedacych osobami

prawnymi i jednostkami organizacyjnymi nieposiadaja-
cymi osobowosci prawnej

Przychody z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, w tym
certyfikatow inwestycyjnych osiagniete przez osoby praw-
ne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, za wyjatkiem spotek nie posiadajacych osobowo-
$ci prawnej, podlegaja opodatkowaniu podatkiem docho-
dowym od 0séb prawnych.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodo-
wym od Oséb Prawnych, stawka podatku dochodowego
od 0séb prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.
Zgodnie z Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Praw-
nych, podatnicy bedacy osobami prawnymi, ktére nie maja
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu,
podlegaja obowiazkowi podatkowemu z tytutu podatku
dochodowego tylko od dochodéw, ktdre osiggaja na te-
rytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Sposdb opodatkowania
oraz stawka podatku majaca zastosowanie w stosunku
do tych 0séb moze byc¢ inna od zasad i stawek stosowa-
nych w odniesieniu do polskich podmiotéw, ze wzgledu

9.2.

9.3.

10.

na tres¢ uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiega-
nia podwdjnemu opodatkowaniu taczacych Rzeczpospolitg
Polska i kraje, w ktérych dane podmioty maja siedzibe lub
zarzad.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czyn-
nosci cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2005 roku, Nr 41,
poz. 399 ze zm.), zbycie Certyfikatéw podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnoséci cywilnoprawnych. Stawka podatku
od czynnosci cywilnoprawnych wynosi 1% wartosci zbywanych
papieréw wartosciowych.

Zgodnie z art. 9 pkt 9 cytowanej Ustawy sprzedaz papierow war-
tosciowych, w tym certyfikatéw inwestycyjnych dokonana za po-
srednictwem firmy inwestycyjnej (podmiotu prowadzacego dzia-
talnos¢ brokerska) nie podlega powyzszemu podatkowi.

Szczegodtowe zasady opodatkowania

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidu-
alnej sytuacji Uczestnika Funduszu i sposobu dokonywania inwe-
stycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.
Zawarte w niniejszym punkcie dane dotyczace obowigzkéw po-
datkowych maja charakter ogolny i zamieszczone zostaty wytacz-
nie w celach informacyjnych.

Wskazanie, czy Fundusz lub Towarzystwo biora odpo-
wiedzialnos$¢ za potracanie podatkéw u zrédta

Fundusz ani Towarzystwo nie biorg odpowiedzialnosci za potra-
canie podatkéw u Zrodta z tytutu dochodow osigganych przez
Uczestnikdw z inwestycji w Certyfikaty.
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Rozdziat XI.
Informacje o warunkach oferty

1.1,

1.2.

1.3.

Warunki, statystyka i przewidywany harmonogram
Oferty oraz tryb skladania zapisdw na Certyfikaty

Warunki Oferty

Przedmiotem oferty jest 5 000 000 (pie¢ milionéw) Certyfikatdw
serii A.

Emisja Certyfikatow dojdzie do skutku pod warunkiem ztozenia
prawidtowych zapiséw na co najmniej 1. 000 000 (jeden milion)
Certyfikatow.

Wielkos¢ Oferty

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii A bedzie nie mniej niz
1000 000 (jeden milion) i nie wiecej niz 5 000 000 (pie¢ miliondw)
Certyfikatow serii A.

taczna wysokos¢ wptat niezbedna do utworzenia Funduszu nie
moze by¢ nizsza niz 98 000 000 zt (dziewiecdziesiat osiem milio-
néw ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 490 000 000 zt (czterysta
dziewiecdziesigt miliondw ztotych).

Okres obowigzywania Oferty i tryb sktadania zapisow

Certyfikaty oferowane beda w dwdch transzach:

(1) Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferuje sie 3 500 000 (trzy mi-
liony piecset tysiecy) Certyfikatow,

(2)Transzy Detalicznej, w ktérej oferuje sie 1 500 000 (jeden milion
piec¢set tysiecy) Certyfikatow.

Transza Detaliczna

Zapisy na Certyfikaty w Transzy Detalicznej beda przyjmowane
w dniach od dnia 31 marca 2008 roku do dnia 18 kwietnia 2008
roku.
Do dnia poprzedzajacego dzier rozpoczecia zapiséw w Transzy
Detalicznej terminy, o ktérych mowa powyzej, moga zostac zmie-
nione przez Towarzystwo.
Ponadto przed zakoriczeniem przyjmowania zapiséw w Transzy
Detalicznej Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przedtuze-
niu przyjmowania zapiséw w tej Transzy. W konsekwencji moze
to spowodowac zmiane termindw budowania ksiegi popytu oraz
termindw przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej.
Ze wzgledu na tryb przydziatu w Transzy Detalicznej, zakoricze-
nie przyjmowania zapiséw w Transzy Detalicznej nastapi w dniu,
w ktérym na wyodrebniony rachunek Oferujagcego wptyng srod-
ki na optacenie zapiséw, ktore tacznie, liczac od dnia rozpocze-
cia przyjmowania zapiséw, réwne beda co najmniej wartosci
wszystkich oferowanych Certyfikatéw w tej Transzy. Zakonczenie
przyjmowania zapisow wskutek objecia wszystkich oferowanych
Certyfikatow w Transzy Detalicznej moze spowodowac zmiane
termindw budowania ksiegi popytu oraz termindw przyjmowania
zapiséw w Transzy Instytucjonalnej.
O zmianach termindéw, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo
poinformuje w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie oraz na stronie
internetowej www.arka.pl nie pdzniej niz:
w dniu poprzedzajacym dzier rozpoczecia zapiséw w Tran-
szy Detalicznej — w przypadku zmiany terminéw subskrypcji,
z przyczyn innych niz wskazane w art. 17 ust. 6 Statutu, tj. ze-
brania przez Oferujgcego sumy wptat na nabycie Certyfikatow
rébwnej co najmniej tacznej wartosci Certyfikatow oferowanych
w tej transzy,
w przedostatnim dniu przyjmowania zapiséw w Transzy Deta-
licznej — w przypadku przedtuzenia zapiséw w tej Transzy,
do godz. 9:00 w Dniu Roboczym nastepujacym po ostatnim
dniu przyjmowania zapiséw w Transzy Detalicznej — w przy-
padku ztozenia i optacenia zapiséw na wszystkie Certyfikaty
oferowane w tej Transzy.
Zapisy w Transzy Detalicznej przyjmowane beda w Punktach
Obstugi Klientow w godzinach ich pracy. Lista Punktéw Obstugi
Klientéw zostanie ogtoszona w na stronie internetowej www.arka.
pl oraz na stronie internetowej Oferujgcego www.dmbzwbk.pl
w dniu udostepnienia Prospektu.

Transza Instytucjonalna

Przyjmowanie zapiséw w Transzy Instytucjonalnej zostanie po-
przedzone procesem budowy ksiegi popytu, podczas ktérego
inwestorzy uprawnieni do skfadania zapiséw w tej Transzy sktadac
beda deklaracje nabycia Certyfikatow, w ktdrych wskaza liczbe
Certyfikatow, ktorg chcieliby naby¢.

W procesie budowy ksiegi popytu uczestniczy¢ moga wytacznie
inwestorzy, ktérzy otrzymali od Towarzystwa, badz za posredni-
ctwem Oferujacego, zaproszenie do ztozenia deklaracji nabycia
Certyfikatow. Zaproszenie moze by¢ ztozone w dowolnej formie.
W zaproszeniu inwestorzy zostang poinformowani o miejscach
i szczegodtowych zasadach sktadania tych deklaracji, ich odwoty-
wania i zmiany, a takze otrzymaja wzor formularza deklaragji.
Zarzadzajacy cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zle-
cenie mogg ztozy¢ faczng deklaracje nabycia Certyfikatow obej-
mujaca zarzadzane przez nich rachunki.

Na podstawie ztozonych deklaracji Towarzystwo dokona wstepnej
alokacji Certyfikatow i sporzadzi liste inwestorow, ktorych wezwie
do ztozenia i optacenia zapisu na Certyfikaty w Transzy Instytu-
cjonalnej. Lista zawiera¢ bedzie liczby Certyfikatow wstepnie
alokowanych wedtug uznania Towarzystwa poszczegdinym in-
westorom, na ktére powinni oni ztozy¢ zapis, przy czym liczby te
nie beda wieksze niz liczby Certyfikatow wskazane przez poszcze-
golnych inwestoréw w ztozonych przez nich deklaracjach nabycia
Certyfikatow.

Certyfikaty beda alokowane w sposéb uznaniowy, jednakze doko-
nujac alokacji Towarzystwo moze wzig¢ pod uwage liczbe Certyfi-
katow wskazang w deklaracji.

Wezwania do ztozenia zapisu na Certyfikaty zostana przekazane
inwestorom na numer faksu wskazany przez nich w deklaracji lub
w inny sposéb okreslony w deklaracji, najpdzniej do godziny 11.00
nastepnego Dnia Roboczego po dniu, w ktérym zakorczona zo-
stanie budowa ksiegi popytu.

Deklaracje, od momentu przekazania inwestorom wezwania
do ztozenia i optacenia zapisu, majg dla inwestoréw charakter
wigzacy. Sktadajac deklaracje inwestor powinien zatem wzigé pod
uwage fakt, ze ztozenie deklaracji moze skutkowac otrzymaniem
wezwania do ztozenia zapisu.

Do momentu otrzymania wezwania do ztozenia i optacenia zapisu
inwestor moze ztozy¢ Towarzystwu w formie pisemnej o$wiadcze-
nie o cofnieciu ztozonej przez niego deklaracji lub jej zmianie.
Wykonaniem zobowiazania wynikajacego ze ztozenia deklaracji
nabycia Certyfikatow jest ztozenie i optacenie zapisu na Certyfika-
ty w liczbie okreslonej w wezwaniu.

Ksiega popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.
Ewentualne roszczenia Funduszu lub Towarzystwa z tytutu nie-
wykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania inwestora
do ztozenia i opfacenia zapisu na Certyfikaty beda dochodzone
na zasadach ogolnych, zgodnie z przepisami Kodeksu Cywilnego
(art. 471 i nastepne). Podstawg odpowiedzialnosci inwestora sa
zasady odpowiedzialnosci kontraktowej. Zobowigzanie umowne
inwestora wobec Towarzystwa i — po zarejestrowaniu tegoz przez
sad — Funduszu, powstaje w wyniku zawarcia w deklaracji, sktada-
nej w procesie budowania Ksiegi Popytu, zobowigzanie inwestora
do ztozenia zapisu zgodnie z trescig otrzymanego przez inwestora
wezwania do ztozenia zapisu, o ktérym mowa w niniejszym punk-
cie. Odpowiedzialnos¢ wobec Funduszu obejmuje poniesiong
przez niego szkode w petnym zakresie (tzn. obejmuje takze utra-
cone korzysci), a termin przedawnienia roszczenia o naprawienie
szkody wynosi dziesiec lat od daty powstania szkody.

Proces budowy ksiegi popytu bedzie trwat trzy Dni Robocze.
Budowanie ksiegi popytu w Transzy Instytucjonalnej rozpocznie
sie w dniu 11 kwietnia 2008 roku. Zapisy w Transzy Instytucjonal-
nej beda przyjmowane w dniach od dnia 16 kwietnia 2008 roku
do dnia 18 kwietnia 2008 roku.

Do dnia rozpoczecia zapisow w Transzy Instytucjonalnej ter-
miny, o ktérych mowa powyzej, mogg zosta¢ zmienione przez
Towarzystwo. Ponadto, terminy budowania ksiegi popytu oraz
terminy zapisow w Transzy Instytucjonalnej moga ulec zmianie
w konsekwencji zmiany terminéw zapiséw w Transzy Detalicznej.
O zmianach terminéw, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo
niezwfocznie, nie pézniej jednak niz przed dniem rozpoczecia za-
piséw w Transzy Instytucjonalnej, poinformuje w trybie art. 56 ust.
2 Ustawy o Ofercie oraz na stronie internetowej www.arka.pl.
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Deklaracje zainteresowania nabyciem Certyfikatéw oraz zapisy
w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane beda w centrali Oferuja-
cego w Warszawie, ul. Marszatkowska 142.

Tryb sktadania zapiséw

Celem dokonania zapisu osoba sktadajaca zapis winna ztozy¢ wy-
petniony w dwodch egzemplarzach formularz zapisu zawierajacy
w szczegolnosci:

(1) imie i nazwisko inwestora — w przypadku inwestoréow bedacych
osobami fizycznymi oraz nazwe (firme) — w przypadku inwesto-
row bedacych innymi podmiotami,

(2) odpowiednio: adres zamieszkania lub siedzibe i aktualny adres
inwestora,

(3)w przypadku rezydentow — numer PESEL, serie i numer doku-
mentu tozsamosci — w przypadku inwestoréw bedacych oso-
bami fizycznymi oraz numer REGON lub inny numer identyfika-
cyjny —w przypadku pozostatych podmiotéw,

(4)w przypadku nierezydentéw: numer paszportu — dla inwesto-
réw bedacych osobami fizycznymi oraz numer z wiasciwego
rejestru — dla pozostatych podmiotéw,

(5) liczbe Certyfikatéw, na jaka sktadany jest zapis,

(6)cene emisyjna jednego Certyfikatu powiekszong o opfate za
wydanie Certyfikatu,

(7)1aczna kwote wptat na Certyfikaty bedaca iloczynem liczby
Certyfikatow objetych zapisem i sumy ceny emisyjnej Certyfi-
katu oraz opfaty za wydanie Certyfikatu,

(8)dyspozycje deponowania Certyfikatdw zawierajagcg w szcze-
golnosci nazwe podmiotu prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych oraz numer rachunku, na ktérym maja by¢ zde-
ponowane Certyfikaty — w przypadku zamiaru zdeponowania
Certyfikatow na rachunku inwestora,

(9) wskazanie formy zwrotu srodkéw w razie niedojscia emisji Cer-
tyfikatoéw do skutku lub ztozenia niewaznego zapisu,

(10) numer zapisu (wytacznie w Transzy Detalicznej).

Formularz zapisu zawiera ponadto oswiadczenie inwestora o:

(1) znajomosci i akceptacji Statutu i Prospektu Emisyjnego,

(2) wyrazeniu zgody na przydzielenie Certyfikatow wedtug zasad
okreslonych w Prospekcie,

(3)w przypadku 0séb fizycznych — oswiadczenie o dobrowolnym
przekazaniu swoich danych osobowych i wyrazeniu zgody
na ich przetwarzanie, w zakresie niezbednym do prowadze-
nia rejestru nabywcow Certyfikatéw oraz realizowaniu z nich
Swiadczen.

Osoba skfadajaca zapis celem umozliwienia identyfikacji winna

okazac osobie przyjmujacej zapis:

(1) dokument tozsamosci — w przypadku oséb bedacych osoba-
mi fizycznymi, oséb uprawnionych do reprezentacji podmio-
téw okreslonych w punktach (2) i (3) ponizej oraz ich petno-
mocnikow,

(2) aktualny odpis z wtasciwego rejestru lub inny dokument po-
$wiadczajacy utworzenie — w przypadku inwestoréw bedacych
osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi nie posiada-
jacymi osobowosci prawnej,

(3) dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania oswiad-
czert woli w imieniu inwestora nie bedacego osobga fizyczna
—w przypadku inwestoréw bedacych osobami prawnymi albo
jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi osobowosci
prawnej,

(4) petnomocnictwo — w przypadku 0séb sktadajacych zapis dzia-
tajacych w imieniu i na rzecz inwestora jako petnomocnik,

(5)odpis aktu urodzenia — w przypadku inwestoréw bedacych
osobami matoletnimi.

Po weryfikacji poprawnosci danych na formularzu zapisu, weryfi-

kacji tozsamosci Inwestora i podpisaniu obu egzemplarzy przez

umocowanego pracownika dziatajgcego w imieniu Oferujacego

i inwestora, inwestor otrzyma jeden formularz zapisu, drugi pozo-

stanie w placowce Oferujacego.

Zapis moze zosta¢ ztozony zaréwno osobiscie, jak i przez od-

powiednio umocowanego petnomocnika. Petnomocnik moze

w szczegdlnosci dokonac zapisu, ztozy¢ dyspozycje deponowania

Certyfikatow oraz wskaza¢ forme zwrotu $rodkéw pienieznych

w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw, w tym numer rachun-

ku do zwrotu.

1.4.

1.5.

1.6.

Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajaca
petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna. Licz-
ba petnomocnikéw nie jest ograniczona. Petnomocnik bedacy
osobag fizyczng nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw.
Petnomocnictwo winno by¢ sporzadzone w formie pisemnej
z podpisem notarialnie poswiadczonym albo w formie aktu no-
tarialnego albo udzielone w obecnosci pracownika Oferujacego
lub pracownika Banku Zachodniego WBK S.A., przy czym petno-
mocnictwo udzielone poza granicami Rzeczypospolitej Polskie]
powinno zosta¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo
dyplomatyczne lub polski urzad konsularny za zgodno$¢ z pra-
wem miejsca wystawienia lub zawiera¢ klauzule Apostille w ro-
zumieniu Konwendji znoszacej wymdg legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdzier-
nika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz. 938), a w przypadku,
gdy petnomocnikiem jest podmiot prowadzacy dziatalno$¢ po-
legajaca na zarzadzaniu cudzym portfelem instrumentdw finan-
sowych na zlecenie, zapiséw o formie petnomocnictwa nie sto-
suje sie, a podmiot ten przedstawia wytgcznie petnomocnictwo
do zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych na zlecenie.
W przypadku, gdy w imieniu inwestora dziata petnomocnik be-
dacy bankiem depozytariuszem prowadzacym rachunek tego
Inwestora, wystarczajacym jest przedtozenie o$wiadczenia ban-
ku depozytariusza o posiadaniu stosownego petnomocnictwa
do ztozenia zapisu.
Petnomocnictwo winno zawiera¢ co najmniej nastepujace dane
dotyczace petnomocnika i inwestora:
(1) dla 0séb fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer PESEL, serie
i numer dowodu tozsamosci,
(2)dla innych podmiotéw: nazwe lub firme, siedzibe, adres, numer
REGON, numer i nazwe wiasciwego rejestru.
W przypadku zapisow w Transzy Instytucjonalnej zapis moze
zostac ztozony réwniez przez Oferujagcego na podstawie petno-
mocnictwa udzielonego w deklaracji zainteresowania nabyciem
Certyfikatow.

Okolicznosci wycofania lub zawieszenia oferty

Do dnia rozpoczecia zapiséw Towarzystwo moze podjac¢ decyzje
o nieprzeprowadzaniu oferty lub o zmianie jej terminu. O podje-
ciu jednej z decyzji, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo nie-
zwtocznie, nie pdZniej jednak niz w ciaggu 24 godzin informuje Ko-
misje i GPW, a po uptywie 20 minut od przekazania tej informadji
wyzej wskazanym podmiotom, przekaze informacje do publicz-
nej wiadomosci poprzez jej publikacje na stronie internetowej
www.arka.pl.

Po dniu rozpoczecia oferty jej zawieszenie lub wycofanie nie jest
mozliwe.

Redukcja zapisow i sposéb zwrotu nadptaconych kwot inwe-
storom

W Transzy Instytucjonalnej nie przewiduje sie redukcji zapisow.
Mozliwe jest wystapienie sytuacji, gdy taczna liczba Certyfikatéw
w zapisach w Transzy Detalicznej przewyzszy liczbe Certyfikatéw
oferowanych w tej Transzy. Biorac pod uwage zasady dokonywa-
nia przydziatu Certyfikatéw w transzy Detalicznej, moze wystapi¢
sytuacja, iz niektdérzy inwestorzy otrzymaja mniej Certyfikatéw niz
wskazali w zapisie lub nie otrzymaja ich w ogdle. Szczegdtowe za-
sady dokonywania przydziatu Certyfikatdw w Transzy Detalicznej
zawarte sg w pkt. 2.3.3.1.

Zwroty $rodkow z tytutu przydzielenia mniejszej liczby Certyfika-
téw, niz to wynika ze ztozonego zapisu, a takze ewentualne zwro-
ty z tytutu nieprzydzielenia Certyfikatéw, lub dokonania wptaty
w kwocie wyzszej niz to wynika ze ztozonego zapisu, zostang
dokonane w sposéb okreslony w formularzu zapisu, najpozniej
w terminie 14 dni od daty przydziatu. Zwroty dokonanych wptat
nastapia bez zadnych odsetek i odszkodowarn.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnoéci za nieterminowy
zwrot wpfaty w przypadku, gdy zwrot srodkéw okaze sie niemoz-
liwy, ze wzgledu na jego odrzucenie przez podmiot prowadzacy
rachunek inwestora.

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu

Zapis na Certyfikaty w Transzy Detalicznej moze opiewac na co
najmniej 500 (piec¢set) Certyfikatéw i nie wiecej niz 5 000 000
(pie¢ miliondw) Certyfikatow. Zapisy opiewajace na mniej niz 500
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(piecset) Certyfikatéw sg niewazne. Zapisy opiewajace na wiecej
niz 5 000 000 (pie¢ miliondw) Certyfikatdw uznaje sie za ztozone
na 5 000 000 (pie¢ miliondw) Certyfikatow.

Zapisy na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane
beda wytacznie od inwestoréw, do ktérych wystosowano wezwa-
nie do zfozenia i optacenia zapisu. W odpowiedzi na jedno wezwa-
nie do ztozenia i opfacenia zapisu inwestor winien ztozy¢ jeden
zapis na Certyfikaty. Zapis powinien zostac ztozony na liczbe Cer-
tyfikatéw okreslong w wezwaniu. W przypadku, gdy zapis bedzie
opiewat na liczbe Certyfikatéw wyzsza, niz okreslona w wezwaniu,
bedzie on uznany za zapis ztozony na liczbe Certyfikatow okreslo-
na w wezwaniu.

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu
na Certyfikaty, przy czym kazdy z zapiséw musi spetnia¢ warunki,
o ktérych mowa powyzej, odpowiednio dla Certyfikatéw danej
transzy.

Mozliwos¢ wycofania zapisu

Z zastrzezeniem ponizszych zapisow, zapis na Certyfikaty jest
bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac jakichkolwiek
zastrzezen.

Zgodnie z art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie, jesli po rozpoczeciu sub-
skrypcji do publicznej wiadomosci Fundusz przekaze informacje
dotyczaca zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokona-
niem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérych powziat wia-
domos¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, sktadajac Oferujgcemu o$wiadczenie na pismie,
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Towa-
rzystwo jest obowigzane do odpowiedniej zmiany terminu przy-
dziatu Certyfikatéw w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia
sie od tych skutkdw prawnych.

Ponadto, jesli zostanie udostepniony aneks do Prospektu, inwe-
storzy, ktérzy ztozyli przed jego opublikowaniem deklaracje naby-
cia Certyfikatow, rowniez moga uchyli¢ sie od skutkéw prawnych
ztozonych deklaracji poprzez ztozenie stosowanego o$wiadczenia
w terminie dwdch dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu
do Prospektu.

Sposadb i tryb dokonywania wptat na Certyfikaty oraz ich do-
starczenie

Woptaty na optacenie Certyfikatow winny by¢ dokonywane w walu-
cie polskiej, w kwocie bedacej iloczynem liczby Certyfikatow oraz
sumy ceny emisyjnej Certyfikatow i opfaty za wydanie Certyfikatu.
Woptaty na opfacenie Certyfikatow moga by¢ dokonywane w for-
mie gotowkowej albo w formie przelewu na wydzielony rachunek
pieniezny Oferujgcego o numerze:

93 1090 1867 0000 0000 8300 0071

Whpfaty z tytutu zapiséw ztozonych w Transzy Detalicznej winny
wptyna¢ na wyzej wskazany rachunek pieniezny Oferujacego
najpdzniej w nastepnym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu
ztozenia zapisu, nie pdzniej jednak niz w ostatnim dniu przyjmo-
wania zapisow.

Woptaty na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej winny wptynac
na wydzielony rachunek Oferujacego najpdzniej w ostatnim Dniu
Roboczym przyjmowania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej.

W tytule dokonanej wptaty w Transzy Detalicznej inwestor obliga-
toryjnie podaje specjalny numer, ktéry zostanie nadany zapisowi
i ktéry zostanie wydrukowany na formularzu zapisu. Brak nume-
ru oraz jego nieprawidtowos$¢ o charakterze uniemozliwiajagcym
przypisanie wptaty do zapisu spowoduje mozliwo$¢ uznania za-
pisu za niewazny i nieprzydzielenie Certyfikatow.

W tytule dokonanej wptaty w Transzy Instytucjonalnej inwestor
winien wskazac: nazwe inwestora oraz dopisek ,Arka”.

Skutkiem prawnym niedokonania wptaty w okreslonym terminie
lub dokonaniem niepetnej wpfaty jest niewazno$¢ catego zapisu,
z zastrzezeniem, ze w przypadku Transzy Instytucjonalnej doko-
nanie czesciowej wptaty w wymaganym terminie skutkuje tym, ze
zapis bedzie uznany za wazny w czesci, w jakiej zostat optacony.
Zgodnie z Ustawa z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu
wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych
pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zZrédet oraz
o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity Dz. U.
72003 roku, Nr 153, poz. 1505 ze zm.), istnieje obowiazek rejestra-

1.9.

1.10.

qji transakgji i oséb dokonujacych transakgji przez banki, oddzia-
ty bankdéw zagranicznych, domy maklerskie, banki prowadzace
dziatalnos¢ maklerskg i inne podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerskg oraz inne instytucje wymienione w cytowanej ustawie,
jako instytucje obowiazane. Instytucja obowigzana przyjmuja-
ca dyspozycje (zlecenie) Klienta do przeprowadzenia transakgji,
ma obowigzek zarejestrowac:

- transakcje, ktorej réwnowartos¢ przekracza 15 000 euro, za-
réwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji
pojedynczej, jak i w ramach kilku operadji, jezeli okolicznosci
wskazuja, ze sg one ze sobg powigzane;

- transakcje, gdy jej okolicznosci wskazuja, ze $rodki moga po-
chodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgle-
du na wartos¢ transakgji i jej charakter.

Przydziat Certyfikatow zostanie dokonany w terminie 14 dni

od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty. Nie-

zwtocznie po dokonaniu wpisu Funduszu do rejestru funduszy in-
westycyjnych i przyjeciu Certyfikatow do depozytu przez KDPW,

Fundusz wyda Certyfikaty poprzez ich zaewidencjonowanie

zgodnie z dyspozycjg deponowania na odpowiednim rachunku

papieréw wartosciowych wskazanym przez inwestora w formu-
larzu zapisu lub w rejestrze sponsora prowadzonym przez Dom

Maklerski BZ WBK S.A. (dla inwestoréw, ktdrzy nie ztozyli dyspozy-

cji deponowania).

Sposéb i termin podania wynikéw Oferty do wiadomosci pu-
blicznej
Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw wydanym na pod-
stawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Towarzystwo, w terminie
do dwdch tygodni od dnia zakoriczenia subskrypcji poinformuje
Komisje o wynikach Oferty, a po uptywie 20 minut od przekaza-
nia tej informacji Komisji, przekaze te informacje Polskiej Agendji
Prasowej oraz zamiesci komunikat na stronie internetowej Towa-
rzystwa www.arka.pl
Zgodnie ze Statutem Funduszu taczna wysokos¢ wptat do Fundu-
szu nie moze by¢ nizsza niz 98 000 000 zt (dziewiecdziesiat osiem
miliondw ztotych). Nie zebranie przez Fundusz srodkéw w tej wy-
sokosci skutkuje niedojsciem Oferty do skutku.
Oferta nie dojdzie do skutku takze w nastepujacych przypadkach:
- gdy postanowienie sagdu o odmowie wpisu Funduszu do reje-
stru funduszy inwestycyjnych stanie sie prawomocne,
gdy decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Fun-
duszu stanie sie ostateczna,
gdy uptynie termin, o ktorym mowa w art. 30 ust. 2 Ustawy
o Funduszach na utworzenie Funduszu.
Informacja o zaistnieniu jednego z podanych powyzej zdarzen
zostanie podana do publicznej wiadomosci przez Towarzystwo
w formie raportu biezacego, niezwtocznie po jego wystapieniu
oraz na stronie internetowej www.arka.pl

Prawo pierwokupu, zbywalnos$¢ praw do subskrypcji oraz
spos6b postepowania z prawami do subskrypcji, ktore nie
zostaty wykonane

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisjg
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, w konsekwencji z Certy-
fikatami nie jest zwiazane prawo pierwokupu oraz prawo do ich
subskrybowania.

Zasady dystrybucji i przydziatu

Osoby uprawnione do sktadania zapiséw

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty w Transzy Deta-

licznej s osoby fizyczne, jednostki organizacyjne nie posiadajace

osobowosci prawnej i osoby prawne, zaréwno rezydenci jak i nie-

rezydenci w rozumieniu Ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo

dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 z pézn. zm.).

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty w Transzy Insty-

tucjonalnej sg rezydenci i nierezydenci bedacy:

(1) podmiotami zarzadzajacymi aktywami klientéw na zlecenie,
dziatajacymi w imieniu swoich klientéw,

(2) podmiotami zamierzajacymi ztozy¢ zapis na ponad 100 000 (sto
tysiecy) Certyfikatow,

(3) bankami,

(4) zaktadami ubezpieczen,
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(5) funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub
instytucjami wspdlnego inwestowania w rozumieniu Ustawy
o Funduszach,

(6) otwartymi funduszami emerytalnymi,

(7)instytucjami finansowymi, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospo-
lita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD lub banki centralne takiego pan-
stwa lub instytucje, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta
umowy regulujace ich dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej,

do ktérych Towarzystwo lub Oferujacy skierowali zaproszenie

do udziatu w procesie budowania ksiegi popytu, a nastepnie wy-

stosowali wezwanie do ztozenia i optacenia zapisu.

Ewentualne okreslenie, czy cztonkowie organéw zarzadza-
jacych, nadzorczych lub administracyjnych Funduszu za-
mierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji oraz czy ktérakolwiek
z 0s6b zamierza obja¢ ponad piec procent Oferty

Na dzier sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie posiadato in-
formacji o zamiarach oséb wchodzacych w sktad organdéw zarza-
dzajacych, nadzorczych lub administracyjnych odnoszacych sie
do wziecia udziatu w Ofercie lub objecia co najmniej pieciu pro-
cent Certyfikatéw oferowanych w ramach Oferty.

Ujawnienia przed przydziatem

2.3.1. Podziat Oferty na transze
Certyfikaty oferowane beda w dwdch transzach:
(1) Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferuje sie 3 500 000
(trzy miliony piec¢set tysiecy) Certyfikatow,
(2) Transzy Detalicznej, w ktérej oferuje sie 1 500.000 (jeden
milion piecset tysiecy) Certyfikatow.

2.3.2. Zasady zmiany wielkosci transz
Towarzystwo, przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji,
moze postanowi¢ o zmianie liczby Certyfikatéw oferowa-
nych w poszczegdlnych transzach, z tym jednak zastrzeze-
niem, ze Towarzystwo zapewni, iz przedmiotem zapisow
na Certyfikaty bedzie nie mniej niz 1 000 000 (jeden mi-
lion) i nie wiecej niz 5 000 000 (pie¢ miliondw). Informacja
o ewentualnej zmianie liczby Certyfikatow oferowanych w
poszczegdlnych transzach zostanie opublikowana zgodnie
z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, przed rozpocze-
ciem publicznej subskrypdiji.
Ponadto Towarzystwo ma prawo — w momencie przydziatu
- dokona¢ przesuniecia nieobjetych Certyfikatow z Transzy
Instytucjonalnej do Transzy Detalicznej, badZ z Transzy De-
talicznej do Transzy Instytucjonalnej.
Przesuniecie, o ktérym mowa powyzej, dotyczy¢ bedzie
wytacznie Certyfikatéw nieobjetych w danej Transzy.
W konsekwendji, nie bedzie wymagato przekazania infor-
macji o przesunieciu w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie.
Przesuniecie Certyfikatow nieobjetych w ramach zapisow
w Transzy Detalicznej do Transzy Instytucjonalnej mozliwe
bedzie jedynie w przypadku odpowiedniej zmiany termi-
néw zapisow, w stosunku do termindw okreslonych niniej-
szym prospektem.

2.3.3. Metody przydziatu w przypadku nadsubskrypcji w po-
szczegdlnych transzach
Przydziat Certyfikatéw zostanie dokonany w terminie 14 dni
od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow. Przydziat zo-
stanie dokonany, jesli w okresie subskrypcji zostanie obje-
tych waznymi zapisami i nalezycie optaconych co najmniej
1000 000 (jeden milion) Certyfikatéw.

2.3.3.1. Przydziat w Transzy Detalicznej

Podstawa przydziatu bedzie prawidtowe zlozenie
i optacenie zapisu, zgodnie z zasadami okre$lonymi
w Prospekcie.

W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw
liczba Certyfikatow, na ktére ztozono zapisy i prawi-
dfowo je optacono, nie przekroczy liczby oferowa-
nych Certyfikatdow w tej Transzy, zostang one przy-
dzielone w liczbie okreslonej w zapisach.

W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw
liczba Certyfikatow, na ktére ztozono zapisy i prawi-

dtowo je optacono, przekroczy liczbe oferowanych
Certyfikatow w tej Transzy, nawet po dokonaniu
przesuniecia Certyfikatow, zostana one przydzielone
w nastepujacy sposob:

(1) inwestorom, ktérych wptaty na Certyfikaty
wptynety na rachunek Oferujacego najpdzniej
w dniu poprzedzajgcym dzien, w ktérym na wy-
odrebniony rachunek Oferujacego wptyng srodki
na optacenie zapisow, ktére tacznie, liczac od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow, rowne beda
co najmniej wartoéci wszystkich oferowanych
Certyfikatow w tej transzy — Certyfikaty zostang
przydzielone w liczbie wskazanej w zapisie,
inwestorom, ktérych wptaty na Certyfikaty wpty-
nety narachunek w Oferujagcego w dniu, w ktérym
na wyodrebniony rachunek Oferujgcego wptyna
$rodki na optacenie zapiséw, ktore facznie, liczac
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, row-
ne beda co najmniej wartosci wszystkich ofero-
wanych Certyfikatéw w tej transzy, albo w Dniu
Roboczym nastepujacym po tym dniu — Certy-
fikaty zostang przydzielone przy zastosowaniu
zasady proporcjonalnej redukgji.

Nie beda przydzielane utamkowe czedci Certyfika-
téw, jak réwniez Certyfikaty nie bedg przydzielane
tacznie kilku inwestorom.

Certyfikaty nieprzydzielone po redukgcji zostang
przydzielone kolejno inwestorom, poczynajac od za-
pisu o najwiekszej liczbie Certyfikatéw, a w przypad-
ku zapiséw o réwnej liczbie Certyfikatow, przydziat
nastapi na podstawie losowania.

S

2.3.3.2.Przydziat w Transzy Instytucjonalnej

Podstawa przydziatu bedzie prawidtowo ztozenie
i optacenie zapisu, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.

W Transzy Instytucjonalnej przydziat Certyfikatow
zostanie dokonany w ilosci okreslonej w zapisie
7 zastrzezeniem zdania nastepnego. Zapis powinien
zosta¢ ztozony na liczbe Certyfikatéw okreslona
w wezwaniu. W przypadku, gdy zapis bedzie opiewat
na liczbe Certyfikatdw wyzsza, niz okreslona w we-
zwaniu, bedzie on uznany za zapis ztozony na liczbe
Certyfikatow okreslong w wezwaniu. W odpowiedzi
na jedno wezwanie do ztozenia i optacenia zapisu in-
westor winien ztozy¢ jeden zapis na Certyfikaty. Nie
beda przydzielane utamkowe czesci Certyfikatow,
jak rowniez Certyfikaty nie beda przydzielane tacznie
kilku inwestorom.

2.3.3.3.Przypadki nieprzydzielenia Certyfikatow, sposob

i termin zwrotu wpfat

Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodo-

wane:

(1) ztozeniem przez inwestora niewaznego zapisu
- niewazno$¢ zapisu moze by¢ spowodowana
w szczegolnosci:
ztozeniem zapisu poza okresem przyjmowania
zapisow,
niedokonaniem wpfaty w petnej wysokosci
na pokrycie zapisu, z uwzglednieniem optaty za
wydanie Certyfikatow,
niedokonaniem wptaty w terminach wymaga-
nych zgodnie z Prospektem, przy czym za do-
konanie wptaty przyjmuje sie uznanie rachunku
Oferujgcego kwotg wptaty,
btednym opisaniem tytutu przelewu lub niepra-
widtowoscia w numerze zapisu o takim charakte-
rze, ktéry uniemozliwia przypisanie wptaty do za-
pisu,
ztozeniem zapisu w Transzy Detalicznej na liczbe
Certyfikatow nizsza niz 500 (piecset),
ztozeniem zapisu w Transzy Instytucjonalnej
przez podmiot nieuprawniony,
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niepetnym lub niewtasciwym wypetnieniem for-
mularza zapisu,

(2) redukcja zapiséw na Certyfikaty,

(3) niesubskrybowaniem w okresie przyjmowania
zapiséw co najmniej 1 000 000 (jeden milion)
Certyfikatow,

(4) uchyleniem sie przez inwestora od skutkow
prawnych zapisu w przypadkach okreslonych
punkcie 1.7.

W przypadku ztozenia niewaznego zapisu, niedoko-
nania wptaty w petnej wysokosci lub ztozenia sku-
tecznego o$wiadczenia, o ktérym mowa w punkcie
1.7, Towarzystwo dokona zwrotu wpfat do Funduszu,
w tym wpfat z tytutu opfaty za wydanie Certyfikatow
bez jakichkolwiek odsetek, pozytkéw i odszkodo-
war, niezwtocznie, nie pézniej jednak niz w terminie
14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Zwrot $rodkéw zostanie dokonany w formie wskaza-
nej przez Inwestora w formularzu zapisu.
Przydziat Certyfikatow uznaje sie za bezskuteczny
w razie zaistnienia przed wydaniem Certyfikatow
jednej z ponizszych przestanek:
(1) uprawomocnienia sie postanowienia sadu o od-
mowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy in-
westycyjnych. Sad odmawia wpisu funduszu
inwestycyjnego do rejestru funduszy inwestycyj-
nych, jezeli nie zostaty spetnione warunki okre-
Slone w Ustawie o Funduszach, statucie fundu-
szu inwestycyjnego lub w zezwoleniu wydanym
przez Komisje.
nadejécia dnia, w ktérym decyzja Komisji o cof-
nieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu sta-
nie sie ostateczna. Do dnia wpisania Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych Komisja
moze cofna¢ zezwolenie na utworzenie Fundu-
szu, jezeli przy zbieraniu wptat Towarzystwo na-
ruszyto przepisy Ustawy o Funduszach, Statut lub
warunki zezwolenia.
wygasniecia zezwolenia na utworzenie Fundu-
szu. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wyga-
$nie, jesli:
w okreslonym w Statucie terminie na dokonanie
zapiséw na Certyfikaty, liczac od dnia doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu, Towarzy-
stwo nie zebrato wpftat w wysokosci okreslonej
w statucie,
przed uptywem szesciu miesiecy, liczac od dnia
doreczenia zezwolenia na jego utworzenie, To-
warzystwo nie ztozyto wniosku o wpisanie Fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Towarzystwo dokona zwrotu petnej wptaty do Fun-
duszu, w tym opfaty za wydanie Certyfikatow, po-
wiekszonej o warto$¢ otrzymanych pozytkéw i od-
setki naliczone przez Depozytariusza przypadajace
na kazda z wptat, niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz
w terminie 14 dni od dnia zaistnienia jednej z przesta-
nek wskazanych w punktach (1)-(3) powyzej.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za nie-
terminowy zwrot wptaty w przypadku, gdy zwrot
$rodkéw okaze sie niemozliwy z przyczyn nie leza-
cych po stronie Towarzystwa, ze wzgledu na jego
odrzucenie przez podmiot prowadzacy rachunek
inwestora.
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2.3.4. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobow prefe-
rencyjnego traktowania okreslonych rodzajéw inwesto-
row
Towarzystwo nie przewiduje preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajow inwestordw.

2.3.5. Minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu
Minimalna wielkos¢ przydziatu dokonanego na podstawie
jednego zapisu wynosi 1 (jeden) Certyfikat.

2.4.

2.5.

2.3.6. Zasady zamkniecia Oferty oraz najwczesniejsza mozliwa
data zamkniecia Oferty
Zamkniecie Oferty nastapi w dniu 18 kwietnia 2008 roku.

2.3.7. Wielokrotne zapisy

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu

na Certyfikaty, przy czym kazdy z zapisbw musi spetniac¢

nastepujace warunki:

(1) Zapis na Certyfikaty w Transzy Detalicznej moze opiewac
na co najmniej 500 (piec¢set) Certyfikatéw i nie wiecej niz
5000 000 (pie¢ miliondw) Certyfikatow. Zapisy opiewa-
jace na mniej niz 500 (piecset) Certyfikatdw sa niewazne.
Zapisy opiewajace na wiecej niz 5 000 000 (pie¢ milio-
néw) Certyfikatdow uznaje sie za ztozone na 5 000 000
(pie¢ miliondw) Certyfikatow.

(2) Zapisy na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej przyj-
mowane beda wytacznie od inwestoréw, do ktérych
wystosowano wezwanie do ztozenia i optacenia zapisu.
W odpowiedzi na jedno wezwanie do ztozenia i optacenia
zapisu inwestor winien ztozy¢ jeden zapis na Certyfikaty.
Zapis powinien zosta¢ ztozony na liczbe Certyfikatéw
okreslong w wezwaniu. W przypadku, gdy zapis bedzie
opiewat na liczbe Certyfikatdw wyzsza, niz okreslona
w wezwaniu, bedzie on uznany za zapis ztozony na liczbe
Certyfikatow okreslona w wezwaniu.

Tryb zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych
Certyfikatow

Niezwtocznie po dokonaniu przez sad wpisu Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych Certyfikaty zostang zapisane na odpo-
wiednich rachunkach papieréw wartosciowych wskazanych przez
inwestoréw w dyspozycji deponowania albo zapisane w rejestrze
sponsora emisji — w przypadku nieztozenia dyspozycji depono-
wania. Towarzystwo nie przewiduje odrebnego zawiadomienia
inwestoréw o liczbie przydzielonych Certyfikatéw.
Zawiadomienia o zapisaniu Certyfikatéw na rachunkach Inwe-
stordw zostang przekazane zgodnie z zasadami obowigzujacymi
w danym domu maklerskim. Termin przekazania Inwestorom ta-
kiego zawiadomienia nie ma wptywu na termin rozpoczecia no-
towan Certyfikatow.

Nadmierny przydziat oraz opcja ,green shoe”
Nadmierny przydziat oraz opcja ,green shoe” nie sa przewidziane.

Cena

Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane Certyfikaty
Certyfikaty bedg oferowane po 98 zt (dziewiecdziesigt osiem zto-
tych) za jeden Certyfikat.
Optata za wydanie Certyfikatow nie bedzie wyzsza niz 2,00 zt (dwa
ztote) za jeden Certyfikat serii A. Stawka opfaty za wydanie Certy-
fikatéw jest zalezna od dnia dokonania zapisu lub rodzaju transzy,
w ktorej sktadany jest zapis i wynosi:
w ramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej —
0,01 zt od kazdego Certyfikatu objetego zapisem w tej transzy,
w ramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznej, w przy-
padku dokonania zapisu w ciggu pierwszych 5 Dni Roboczych
trwania zapiséw w tej transzy - 1,60 zt od kazdego Certyfikatu
objetego zapisem,
w ramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznej, w przy-
padku dokonania zapisu od 6 Dnia Roboczego do 10 Dnia Ro-
boczego trwania zapiséw w tej transzy — 1,70 zt od kazdego
Certyfikatu objetego zapisem,
w ramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznej, w przy-
padku dokonania zapisu od 11 Dnia Roboczego do 15 Dnia Ro-
boczego trwania zapisow w tej transzy — 1,80 zt od kazdego
Certyfikatu objetego zapisem,
w ramach zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznej, w przy-
padku dokonania zapisu w terminie pdzniejszym (w przypadku
przedtuzenia zapiséw w Transzy Detalicznej) - 2,00 zt od kazde-
go Certyfikatu objetego zapisem,
Na wniosek inwestora Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate za
wydanie Certyfikatow dla inwestorow sktadajacych pojedynczy
zapis na co najmniej 5 000 (piec tysiecy) Certyfikatow.
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3.2,

4.1.

4.2,

4.3.

5.2.

5.3.

W momencie sktadania zapiséw inwestor nie ponosi zadnych
dodatkowych kosztéw, ani podatkéw, z wyjatkiem ewentualnych
kosztow zwiazanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papie-
row wartosciowych (jesli Inwestor takiego rachunku nie posiada).

Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny Certyfika-
téw w Ofercie

Cena Certyfikatow jest podana do publicznej wiadomosci poprzez
zawarcie jej w Prospekcie w punkcie 3.1.

Nazwa i adres koordynatora Oferty oraz podmiotow
zajmujacych sie plasowaniem i gwarantowaniem
Oferty

Nazwa i adres Oferujacego

Oferujacym jest Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna z siedziba
w Poznaniu, plac Wolnosci 15, 60-967 Poznan.

Oferujacy na podstawie umowy z Towarzystwem zobowiagzany
jest wytacznie do dotozenia nalezytej starannosci przy plasowa-
niu Oferty i nie jest zobowigzany — w przypadku nieobjecia przez
inwestoréw oferowanych Certyfikatow — do ich nabycia.

Nazwa i adres posrednikéw finansowych i posrednikow de-
pozytowych

Oferta bedzie przeprowadzana przy udziale Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa prowadzacego depozyt Certyfi-
katow oraz Depozytariusza — ING Banku Slaskiego Spétka Akcyjna
z siedziba w Katowicach, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice w szcze-
golnosci w zakresie rejestrowania i przechowywania wpfat inwe-
storéw na nabycie Certyfikatow.

Nazwa i adres gwarantéw Oferty

Towarzystwo nie zawierato i nie zamierza zawiera¢ umow, ktorych
przedmiotem jest gwarantowanie Oferty, w szczegdlnosci umow
o subemisje ustugowa lub subemisje inwestycyjna.

Dopuszczenie Certyfikatéw do obrotu

Wskazanie, czy Certyfikaty beda przedmiotem wniosku
o dopuszczenie do obrotu

Zgodnie z art. 120 ust. 1 Ustawy o Funduszach fundusz inwesty-
cyjny zamkniety emitujacy publiczne certyfikaty inwestycyjne jest
obowiazany, w terminie siedmiu dni od dnia wpisania funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych, do ztozenia wniosku o do-
puszczenie certyfikatow inwestycyjnych do obrotu na rynku re-
gulowanym.

Towarzystwo dofozy staran, by wniosek o dopuszczenie do noto-
wan na GPW zostat ztozony w powyzszym terminie.

W przypadku niedopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW,
Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu do-
puszczenie Certyfikatéw do notowar na innym rynku regulowa-
nym z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a w przy-
padku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do notowan na takim
rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrét Certyfikatami byt
prowadzony w trybie art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Wszystkie rynki regulowane lub rynki rownowazne, na kto6-
rych sa dopuszczone do obrotu papiery wartosciowe tej sa-
mej klasy, co oferowane Certyfikaty

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu na GPW certyfika-
ty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych notowane
s3 na GPW i na pozagietdowym rynku regulowanym — Centralnej
Tabeli Ofert Spétka Akcyjna.

Ewentualne informacje dotyczace subskrypcji lub plasowa-
nia innych papieréw wartosciowych niz Certyfikaty

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Fundusz nie prowadzi
subskrypdji lub plasowania innych papieréw wartosciowych niz
Certyfikaty. Zgodnie ze Statutem Funduszu, w przypadku zamia-
ru przeprowadzenia kolejnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych
Funduszu, wymagana bedzie zgoda Zgromadzenia Inwestorow.

5.4.

5.5.

Animatorzy

Do dnia sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie zawarto umo-
wy, ktorej przedmiotem jest petnienie funkcji animatora dla Certy-
fikatéw. Towarzystwo nie wyklucza zawarcia takiej umowy przed
rozpoczeciem notowania Certyfikatow na rynku regulowanym.
W przypadku zawarcia umowy, ktérej przedmiotem jest petnienie
funkcji animatora dla Certyfikatow, Towarzystwo poda te informa-
cje do wiadomosci publicznej poprzez umieszczenie jej na stronie
internetowej Towarzystwa www.arka.pl.

Stabilizacja

Do dnia sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie zawarto umo-
wy, ktérej przedmiotem jest stabilizacja notowan Certyfikatow.
Towarzystwo nie zamierza zawierac takiej umowy.

Koszty emisji lub Oferty

Wptywy pieniezne netto oraz szacunkowa wielko$¢ wszyst-
kich kosztow Oferty

taczna wysokos¢ wptat niezbedna do utworzenia Funduszu nie
moze by¢ nizsza niz 98 000 000 zt (dziewiecdziesigt osiem milio-
noéw ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 490 000 000 zt (czterysta
dziewiecdziesigt miliondw ztotych).

W zwigzku z przeprowadzeniem Oferty Fundusz nie poniesie
jakichkolwiek kosztow. Koszty Oferty zostang w catosci pokryte
przez Towarzystwo.

Rozwodnienie

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwod-
nienia spowodowanego Oferta

Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisja
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. W konsekwendji, emisja
Certyfikatow nie spowoduje rozwodnienia.
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Aktywa Funduszu

Emisja Certyfikatdw objetych Prospektem jest pierwsza emisjg
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

W przypadku powodzenia Oferty, po dokonaniu przez sad wpisu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych, warto$¢ aktywow
Funduszu bedzie wynosita od 98 000 000 zt (dziewiecdziesiat
osiem milionéw ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 490 000 000 zt
(czterysta dziewiecdziesigt milionéw ztotych).

Umowa i Statut

Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu

Zgodnie z art. 3 Ustawy o Funduszach fundusz inwestycyjny jest

0sobg prawna, ktérej wylgcznym przedmiotem dziatalnosci jest

lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego
proponowania nabycia certyfikatéw inwestycyjnych, w okreslone

w Ustawie o Funduszach papiery warto$ciowe, instrumenty rynku

pienieznego i inne prawa majatkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow

Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.

Wzrost wartosci aktywdw Funduszu uzyskany zostanie w wyniku

wzrostu wartosci instrumentéw finansowych i innych praw ma-

jatkowych nabytych przez Fundusz. Fundusz moze inwestowac

swoje aktywa w:

a) papiery wartosciowe,

b) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycz-
nych,

) udziaty w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

d) waluty,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne,

f) instrumenty rynku pienieznego,

g) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ty-
tuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania majace siedzibe za granica, pod warunkiem, ze
sg zbywalne,

a takze w depozyty w bankach krajowych, bankach zagra-
nicznych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy
o Funduszach.

Cel inwestycyjny Funduszu bedzie realizowany poprzez loko-
wanie srodkéw pozyskanych w trakcie subskrypgji Certyfikatéw
w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podobnym charak-
terze wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bosni i Hercegowiny,
Butgarii, Chorwacji, Czarnogéry, Czech, Estonii, Litwy, totwy,
Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowadji, Stowenii, Turcji, Ukrainy
i Wegier. W prawa majatkowe, o ktérych mowa w zdaniu po-
przedzajacym, Fundusz ulokuje nie mniej niz 66% (szes¢dziesiat
szes¢ procent) swoich aktywow, z tym ze lokaty w akcje, udziaty
i instrumenty finansowe o podobnym charakterze wyemitowa-
ne przez podmioty z siedziba na terytorium jednego panstwa
nie moga przekracza¢ 50% (piecdziesieciu procent) aktywow
Funduszu. Do 34% (trzydziestu czterech procent) swoich akty-
woéw Fundusz moze lokowac w akcje, udziaty i instrumenty o po-
dobnym charakterze wyemitowane przez podmioty z siedziba
poza terytorium panstw wskazanych w niniejszym akapicie.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Postanowienia Statutu odnoszace sie do cztonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

Zgodnie z art. 1 ust. 3 Statutu Fundusz zostaje utworzony i jest
zarzadzany i reprezentowany wobec oséb trzecich przez Towa-
rzystwo.

2.3.

2.4.

Zgodnie zart. 1 ust. 5 Statutu organami Funduszu sa Towarzystwo

oraz Zgromadzenie Inwestorow.

Zgodnie z art. 37 ust. 3 Statutu Towarzystwo reprezentuje Fun-

dusz wobec oséb trzecich w sposéb okreslony dla reprezentacji

Towarzystwa w jego Statucie. Do reprezentowania Towarzystwa

upowaznieni sg:

(1) Prezes Zarzadu Towarzystwa — samodzielnie,

(2) dwaj Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie,

(3)jeden Cztonek Zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z pro-
kurentem.

Zgodnie z art. 41 ust. 1 Statutu w Funduszu dziata Zgromadze-

nie Inwestoréw. Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow zostaty

wskazane w punkcie 2.4.

Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z Certyfi-

katami

Posiadacz Certyfikatéw ma prawo do:

(1) zbycia Certyfikatow,

(2) obcigzenia Certyfikatéw ograniczonymi prawami rzeczowymi,
w szczegolnosci zastawem,

(3) udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw na zasadach okreslonych
w Ustawie o Funduszach i Rozdziale 8 Statutu,

(4) otrzymania $rodkéw pienieznych w przypadku likwidacji Fun-
duszu,

(5)wykonania prawa pierwszenstwa w przypadku nowej emisji
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

Posiadacz Certyfikatow moze by¢ uprawniony do otrzymania $wiad-

czen dodatkowych na zasadach okreslonych w art. 28 Statutu.

Z posiadaniem Certyfikatéw nie sg zwigzane jakiekolwiek obo-

wigzki Uczestnikow.

Zgromadzenie Inwestoréw

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Zgromadzenie In-
westoréw jest organem Funduszu. Zgromadzenie Inwestoréw od-
bywa sie w siedzibie Funduszu (Poznan). Uchwaty Zgromadzenia
Inwestoréw wymagaja dla swej waznosci zaprotokotowania przez
notariusza.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sa Uczest-
nicy bedacy posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych,
na ktérym zapisane sg Certyfikaty, ktorzy nie pdzniej niz na siedem
dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towa-
rzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgromadzenie Inwestorow zwotuje Towarzystwo ogtaszajac
o tym co najmniej na dwadziescia jeden dni przed terminem Zgro-
madzenia Inwestoréw na stronie internetowej www.arka.pl. Ogto-
szenie zawiera, oproécz oznaczenia miejsca, daty i godziny odbycia
Zgromadzenia Inwestorow, takze porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) ogél-
nej liczby Certyfikatow moga domagac sie zwotania Zgroma-
dzenia Inwestoréw, sktadajac takie zadanie na pismie Zarzadowi
Towarzystwa.

Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw
w terminie czternastu dni od dnia zgtoszenia zadania, o ktorym
mowa powyzej, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow
wystepujacych z tym zadaniem.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢
podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sa
Uczestnicy posiadajacy wszystkie wyemitowane przez Fundusz
Certyfikaty i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia
uchwaty.

Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Inwestoréw.
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Uczestnik wykonuje swoje prawa i obowiazki na Zgromadzeniu In-
westoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Uczestnicy bedacy
osobami prawnymi oraz jednostkami organizacyjnymi nie posia-
dajacymi osobowosci prawnej dziataja przez osoby uprawnione
do ich reprezentadji lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
pod rygorem niewaznosci winno by¢ udzielone na pismie.
Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréow podejmowane sa bezwzgled-
ng wiekszoscig gtoséw, z zastrzezeniem uchwaty o rozwiazaniu
Funduszu, ktéra jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Fun-
duszu oddali Uczestnicy reprezentujacy co najmniej dwie trzecie
0golnej liczby Certyfikatéw.
Zgromadzenie Inwestoréw w terminie czterech miesiecy po upty-
wie kazdego roku obrotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawoz-
danie finansowe Funduszu za ten rok.
Zgromadzenie Inwestoréw posiada uprawnienia do wyrazania
zgody na:
(1) zmiane Depozytariusza,
(2) emisje nowych Certyfikatow,
(3)zmiany Statutu w zakresie wytaczenia prawa pierwszenstwa
do nabycia nowej emisji Certyfikatow.
Decyzja inwestycyjna dotyczaca aktywdw Funduszu nie wymaga
zgody Zgromadzenia Inwestoréw, niezaleznie od wartosci akty-
woéw Funduszu, ktérej dotyczy. W szczegdlnosci Zgromadzenie
Inwestoréw nie posiada kompetencji do wyrazania zgody, o ktérej
mowa w art. 144 ust. 5 Ustawy o Funduszach.

Informacje oséb trzecich oraz oswiadczenia eksper-
téw i oswiadczenia o udziatach

Towarzystwo nie zawierato umow, ktérych przedmiotem jest do-
radztwo w zakresie emisji lub sporzadzenia Prospektu, z zastrze-
Zeniem ponizszych postanowien niniejszego punktu. Poza trescig
punktéw B, J.1iJ.2 Podsumowania Prospektu oraz punktéw 1 -5
Rozdziatu XI Prospektu, za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny
jest Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
Prospekt zostat samodzielnie sporzadzony przez Towarzystwo.
Ponadto Dom Maklerski BZ WBK Spodtka Akcyjna z siedzibg w Po-
znaniu, petniacy funkcje Oferujacego, jest podmiotem odpowie-
dzialnym za przeprowadzenie Oferty.

Dokumenty do wgladu
W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Towarzystwa inwesto-
rzy moga zapoznac sie z nastepujacymi dokumentami:

(1) Statutem Funduszu,

(2) Listg Punktéw Obstugi Klientdw przyjmujacych zapisy na Certy-
fikaty,

(3) Oswiadczeniem podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad
Z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Prospekt Emisyjny wraz z zatacznikami zostanie opublikowany

zgodnie z przepisami Rozporzadzenia oraz Ustawy o Ofercie.

Aktualizacje Prospektu Emisyjnego bedg dokonywane w formie

aneksu do Prospektu Emisyjnego zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofer-

cie, z zastrzezeniem odmiennych postanowien Prospektu.

Informacje poufne oraz informacje biezace i okresowe beda po-

dawane do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 i n. Ustawy

o Ofercie.

W trybie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Fundusz ogtaszac

bedzie Warto$¢ Aktywodw Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej

ustaleniu. Informacje na temat Wartosci Aktywow Netto na Cer-
tyfikat beda dostepne telefonicznie oraz w Internecie na stronie:
www.arka.pl.

Fundusz publikowa¢ bedzie roczne sprawozdania finansowe Fun-

duszu w Monitorze Polskim B.

Ogtoszenia o zmianach Statutu i inne ogfoszenia wymagane pra-

wem lub Statutem dokonywane beda na stronie internetowej

www.arka.pl.

Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w dzienniku, ogtosze-

nia beda dokonywane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”, a w razie

zaprzestania jego publikacji — w dzienniku ,Parkiet”. Jezeli przepisy
prawa wymagaja publikacji w inny sposéb niz wskazany powy-
zej, publikacja dokonywana jest zgodnie z zasadami okreslonymi

w tych przepisach.

Informacje o udziatach w innych przedsiebiorstwach
Emisja Certyfikatéw objetych Prospektem jest pierwsza emisjg
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. W konsekwencji, Fundusz
nie posiada udziatéw w innych przedsiebiorstwach.
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Rozdziat XIil.
Definicje i skréty

Certyfikat, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery wartoscio-
we na okaziciela reprezentujace jednakowe prawa majatkowe o wartosci
nominalnej 98,00 zt (dziewiecdziesigt osiem ztotych) kazdy.

Depozytariusz — ING Bank Slaski Spdtka Akcyjna, ul. Sokolska 34,
40-086 Katowice.

Dzien Wyceny - kazdy ostatni Dziert Roboczy marca, czerwca, wrzeénia
i grudnia, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW oraz 7 (siédmy)
dzien przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolej-
nej emisji.

Dzieh Roboczy - Kazdy dzieri tygodnia (od poniedziatku do piatku)
z wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy, w ktérym odbywa sie re-
gularna sesja na GPW.

GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna.
Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.
Oferta - oferta publiczna certyfikatéw inwestycyjnych serii A Funduszu.

Oferujacy - Podmiot oferujgcy Certyfikaty w publicznym obro-
cie — Dom Maklerski BZ WBK Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu,
plac Wolnosci 15.

Prospekt, Prospekt Emisyjny — niniejszy prospekt emisyjny Certyfika-
téw sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie oraz Rozpo-
rzadzenia.

Punkt Obstugi Klientow — punkt obstugi klientow Oferujacego, punkty
obstugi klientéw agenta Oferujacego oraz innych podmiotéw prowa-
dzacych zapisy na Certyfikaty.

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 roku w sprawie implementacji Dyrektywy 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych
w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania
informacji przez odwoftania, publikacji prospektu emisyjnego oraz roz-
powszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz. Urz. UE L 149,
s. 1 zdnia 30 kwietnia 2004 roku).

Towarzystwo — BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akeyjna z siedzibg w Poznaniu, plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Transza Detaliczna - transza, w ktérej podmiotami uprawnionymi
do ztozenia zapisu s osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki organiza-
cyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

Transza Instytucjonalna - transza, w ktérej podmiotami uprawniony-
mi do ztozenia zapisu sg podmioty wskazane w art. 14 ust. 10 Statutu.

Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyj-
na nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej, na nalezacym
do niej rachunku papieréw wartosciowych, zapisany jest co najmniej
jeden Certyfikat.

Ustawa o Funduszach - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29
lipca 2005 roku — Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi ( Dz. U.
z 2005 roku, Nr 183 poz. 1538 ze.zm.).

Ustawa o Ofercie — ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539 ze zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa
z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U.z 2000 roku, Nr 14, poz. 176 ze zm.)

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych - ustawa z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb prawnych (tekst
jednolity Dz. U.z 2000 roku, Nr 54, poz. 654 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto — wartos¢ aktywdw Funduszu pomniejszona
0 zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat — wartos¢ réwna Wartosci Ak-
tywéw Netto w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich wy-
emitowanych przez Fundusz Certyfikatow.
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Rozdziat XIV.
Zataczniki

Zatacznik nr 1
Statut Funduszu

Statut funduszu inwestycyjnego
Arka BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Rozdziat 1. Postanowienia ogdlne.

Rozdziat 2. Cele i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu.

Rozdziat 3. Termin i warunki dokonywania zapisow
oraz sposéb dokonywania wptat
na Certyfikaty serii A.

Rozdziat 4. Certyfikaty.

Rozdziat 5. Umowa o dodatkowe swiadczenia.

Rozdziat 6. Obliczanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat.

Rozdziat 7. Zasady zarzadzania Funduszem i koszty
obcigzajgce Fundusz.

Rozdziat 8. Zgromadzenie Inwestoréw.

Rozdziat 9. Prowadzenie rejestru aktywow Funduszu.

Rozdziat 10. Obowiagzki publikacyjne Funduszu.

Rozdziat 11. Rozwigzanie Funduszu.

Rozdziat 12. Tryb likwidacji Funduszu.

Rozdziat 13. Postanowienia korcowe.

Rozdziat 1.

Postanowienia ogdlne

Art.1.
Nazwa i czas trwania Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym
publiczne certyfikaty inwestycyjne i prowadzi dziatalnos¢ pod na-
zwa: ,Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety” i zwany jest dalej: "Funduszem". Fundusz
moze uzywac skroconej nazwy: ,Arka BZ WBK Akdji Srodkowej
i Wschodniej Europy FIZ".

Niniejszy Statut, okreslajacy cel i zasady funkcjonowania Funduszu,
prawa i obowiazki Uczestnikow oraz prawa i obowigzki BZ WBK
AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej z sie-
dziba w Poznaniu, zostat przyjety przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu.
Zezwolenie na utworzenie Funduszu wydata Komisja.

Fundusz zostaje utworzony oraz jest zarzadzany i reprezentowany
w stosunkach z osobami trzecimi przez BZ WBK AIB Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu,
przy placu Wolnosci 16.

Fundusz zostaje utworzony na czas oznaczony. Datg rozpoczecia
likwidacji Funduszu jest dziert dwudziesty dziewigty grudnia roku
dwa tysigce siedemnastego (29.12.2017 r.), z zastrzezeniem art. 13.
Organami Funduszu sa Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwe-
storow.

Art. 2.
Definicje

Wymieniane w Statucie ponizsze sformutowania maja nastepujace
znaczenie:

m

(2)

Certyfikat, Certyfikaty

Emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na okaziciela re-
prezentujace jednakowe prawa.

Depozytariusz

ING Bank Slaski Spétka Akcyjna, ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice.

(3)

(4)

(5)
(6)
(7

(8)

(9)

(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Dzien Wyceny

Kazdy ostatni Dzieh Roboczy marca, czerwca, wrzesnia i grudnia,
w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW oraz 7 (siédmy)
dzien przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
kolejnej emisji.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien tygodnia (od poniedziatku do pigtku) z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym odbywa sie regularna se-
sja na GPW.

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna.
Komisja

Komisja Nadzoru Finansowego.

Oferujacy

Podmiot oferujacy Certyfikaty w ofercie publicznej —- Dom Maklerski
BZ WBK Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu, plac Wolnosci 15.
Panstwo Cztonkowskie

Panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska bedace cztonkiem Unii
Europejskiej.

Prospekt, Prospekt Emisyjny

Prospekt emisyjny Certyfikatow sporzadzony zgodnie z przepisa-
mi Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia.

Punkt Obstugi Klientow

Punkt obstugi klientéw Oferujacego oraz innych podmiotéw pro-
wadzacych zapisy na Certyfikaty.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004
roku w sprawie implementacji Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w pro-
spekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania
informacji przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz
rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym (Dz.
Urz. UE L 149, s. 1 z dnia 30 kwietnia 2004 roku).

Rynki

Nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych
do OECD innych niz Panistwo Cztonkowskie oraz Rzeczpospo-
lita Polska: American Stock Exchange, NASDAQ, New York Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange, BX Ber-
ne eXchange, SWX Swiss Exchange.

Towarzystwo

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyj-
na z siedzibg w Poznaniu, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000001132.
Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz ktérej, na nalezacym
do niej rachunku papieréw wartosciowych, zapisany jest co naj-
mniej jeden Certyfikat.

Ustawa o Funduszach

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 ze zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku — Ustawa o obrocie instrumenta-
mi finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538 ze zm.).

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 ze zm.).

Wartos¢ Aktywow Netto

Wartos¢ aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Fun-
duszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat

Wartos¢ réwna Wartosci Aktywow Netto w Dniu Wyceny podzie-
lonej przez liczbe wszystkich wyemitowanych przez Fundusz Cer-
tyfikatow.
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Rozdziat 2.
Cele i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Art. 3.
Cel inwestycyjny
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslo-
nego powyzej.

Art. 4.
Kategorie lokat

Fundusz moze inwestowac swoje aktywa w:

a)
b)

papiery wartosciowe,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycz-
nych,

udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

waluty,

instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumen-
ty pochodne,

instrumenty rynku pienieznego,

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych ma-
jacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwesto-
wania majace siedzibe za granica,

pod warunkiem, ze s zbywalne,
a takze w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Funduszach.

Art. 5.
Zasady wyptaty dochodéw

Fundusz nie wyptaca dochodéw z tytutu posiadania Certyfikatéw.

Art. 6.
Podstawowe ograniczenia inwestycyjne

Fundusz stosuje nastepujace ograniczenia inwestycyjne:

a)

papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wy-
emitowane przez jeden podmiot, wierzytelnosci wobec tego
podmiotu i udziaty w tym podmiocie, nie moga stanowic tacznie
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywow Funduszu. Ogra-
niczen, o ktorych mowa w zdaniu poprzedzajacym, nie stosuje
sie listow zastawnych emitowanych przez jeden bank hipotecz-
ny oraz do papieréw wartosciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Pol-
ski, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panistw nalezacych do OECD,

listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie
moga stanowi¢ wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) warto-
$ci aktywédw Funduszu,

depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub
instytucji kredytowej w rozumieniu Ustawy o Funduszach nie
moga stanowic wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci ak-
tywdw Funduszu, z tym ze Fundusz bedzie lokowac aktywa w de-
pozyty wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych
i instytucjach kredytowych, w rozumieniu Ustawy o Funduszach,
posiadajacych w dniu zawarcia umowy depozytu kapitaty wtasne
przekraczajace 250.000.000,00 (dwiescie piec¢dziesigt milionow)
EURO lub ich réwnowartos¢ w innej walucie oraz posiadajacych
w dniu zawarcia umowy depozytu rating nie nizszy niz rating Rze-
czypospolitej Polskiej nadany przez co najmniej jedna z nastepu-
jacych agendji ratingowych: Standard’s & Poor Corporation, Mo-
ody’s Investor lub Fitch lub inng uznana miedzynarodowa agencje
ratingowa. Fundusz moze lokowac aktywa réwniez w depozyty
w oddziatach bankéw zagranicznych lub instytucji kredytowych
w rozumieniu Ustawy o Funduszach, spetniajacych kryteria wska-
zane w zdaniu poprzedzajacym, posiadajacych rating A lub row-
norzedny nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agendiji
ratingowych: Standard’s & Poor Corporation, Moody's Investor lub
Fitch lub inng uznang agencje ratingowsa,

waluta obca jednego panstwa lub EURO nie moze stanowic¢ wie-
cej niz 20% (dwadziescia procent) aktywédw Funduszu, z tym, ze
Fundusz nie bedzie lokowat swoich aktywdw w waluty inne niz
waluta polska, EURO, dolar amerykanski oraz waluty parnstw wska-
zanych wart. 7 ust. 1.

Art. 7.
Zasady polityki inwestycyjnej

Fundusz jest regionalnym funduszem akgji rynkdéw zagranicznych
i lokuje co najmniej 66% (szes¢dziesiat sze$¢ procent) swoich akty-
wow w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podobnym cha-
rakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynika-
jacym z akgji, wyemitowane na podstawie whasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty z sie-
dziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, Albanii, Austrii, Bo-
$ni i Hercegowiny, Butgarii, Chorwacji, Czarnogéry, Czech, Estonii,
Litwy, totwy, Macedonii, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji,
Ukrainy i Wegier.

Lokaty w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podobnym cha-
rakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wyni-
kajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepi-
sOw prawa polskiego lub obcego) wyemitowane przez podmioty
z siedzibg w jednym panstwie moga stanowi¢ nie wiecej niz 50%
(pie¢dziesigt procent) aktywow Funduszu.

Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 20% (dwadziescia pro-
cent) swoich aktywéw w akcje, udziaty i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery war-
tosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akgji, wyemitowane na podstawie wtasci-
wych przepisow prawa polskiego lub obcego) nie dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym pod warunkiem, ze zostaty
wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium jednego
z panstw wskazanych w ust. 1.

Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 34% (trzydziesci czte-
ry procent) swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery war-
tosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wta-
sciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego) dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym wyemitowane przez podmioty
z siedziba poza terytorium panstw wskazanych w ust. 1.

Fundusz moze nabywac jednostki uczestnictwa funduszy inwe-
stycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica ktére, zgodnie z ich polityka inwesty-
cyjna, lokuja co najmniej 50% (piecdziesiat procent) swoich akty-
wow w akcje, udziaty i instrumenty finansowe o podobnym cha-
rakterze (prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynika-
jacym z akgji, wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego). Fundusz moze lokowac nie wiecej
niz 20% (dwadziescia procent) wartosci swoich aktywéw w jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub ty-
tuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny
lub jedna instytucje wspdlnego inwestowania, majaca siedzibe
za granica.

Inwestycje Funduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego moga stanowi¢ nie wiecej niz 34% (trzydziesci
cztery procent) aktywow Funduszu.

Inwestycje Funduszu w wierzytelnosci nie moga stanowic tacznie
wiecej niz 20% (dwadziescia procent) aktywdw Funduszu.
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem inwestycyj-
nym zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze dokonywac¢ krotkiej sprzedazy akcji dopuszczonych
do obrotu na rynkach regulowanych w panstwach wymienionych
w ust. 1.
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2.

Art. 8.
Lokaty w instrumenty pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty

pochodne, pod warunkiem ze:

(1) takie instrumenty pochodne s3 przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkow-
skim lub na jednym z Rynkéw, w przypadku instrumentéw po-
chodnych wystandaryzowanych,

(2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania port-
felem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwe-
stycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instru-
mentow rynku pienieznego, posiadanych przez Fundusz,
albo papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pieniez-
nego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w de-
pozyty, dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu,

(3)zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Fun-
duszu.

Fundusz moze lokowac¢ w wystandaryzowane lub niewystandary-

zowane:

(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,

(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje na indeksy akcji no-
towane na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna Stock
Exchange, Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchan-
ge, Istanbul Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex,
Euronext, Liffe i Deutsche Borse,

(3) kontrakty terminowe, warranty i opcje na akcje notowane
na nastepujacych gietdach: GPW, Vienna Stock Exchange,
Budapest Stock Exchange, Prague Stock Exchange, Istanbul
Stock Exchange, London Stock Exchange, Eurex, Euronext,
Liffe i Deutsche Borse,

(4) transakcje swap na stope procentowa,

(5) transakcje swap walutowy.

Kryterium wyboru instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa

w ust. 2 pkt (1), bedzie dopasowanie instrumentéw do planowa-

nych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw

wartosciowych, ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich wa-
lutach obcych. Kryteriami wyboru instrumentéw pochodnych,

o ktorych mowa w ust. 2 pkt (2)-(5) beda: ptynnos¢ tych instru-

mentow, koszty transakcji oraz — w przypadku instrumentéw nie-

wystandaryzowanych — wielko$¢ ryzyka kontrahenta.

Fundusz bedzie lokowat w instrumenty pochodne, o ktérych

mowa w ust. 2 pkt (1), pod warunkiem, ze Fundusz bedzie posia-

dat aktywa lub zobowigzania wyrazone w walutach obcych albo
bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transak-
cji, wskutek ktérych powstanie zobowigzanie lub naleznos¢ wy-
razona w walucie obcej. Fundusz bedzie lokowat w instrumenty
pochodne, o ktérych mowa w ust. 2 pkt (2) i (3), pod warunkiem,
ze szacowany koszt wykonania, w danym terminie, planowanych
zmian alokacji pomiedzy akcje a instrumenty dtuzne oraz zmian
wielkosci pozycji w akcjach poszczegdinych spotek, z uzyciem in-
strumentow pochodnych, jest nizszy niz w przypadku bezposred-
nich transakgcji na rynku akgji lub transakcje na rynku akgji s nie-
mozliwe badz utrudnione. Fundusz bedzie lokowat w instrumenty
pochodne, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt (4) i (5), gdy oczekiwany
kierunek zmian stop procentowych lub kurséw walut stwarza
mozliwos¢ osiggniecia wyzszej stopy zwrotu z czesci dtuznej port-
fela Funduszu. Transakcje, ktdrych przedmiotem sag niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, o ktérych mowa w ust. 2, beda

zawierane z podmiotami spetniajacymi kryteria wskazane w § 4

ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 26 sierpnia 2004

roku w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty

umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 197, poz.

2021) bedacymi bankami krajowymi, bankami zagranicznymi, in-

stytucjami kredytowymi lub ich oddziatami w rozumieniu Ustawy

o Funduszach oraz posiadajacymi w dniu zawarcia transakgji:

(1) rating dtugoterminowy w walucie obcej na poziomie inwesty-
cyjnym nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agengji
ratingowych: Standard'’s & Poor Corporation, Moody's Investor
lub Fitch lub

(2) kapitaty wtasne w wysokosci co najmniej 500.000.000,00 zt
(pie¢set miliondéw ztotych) albo jej rownowartosci w walucie
obcej.

Z inwestycjami Funduszu, o ktérych mowa w ust. 2, wiaza sie na-

stepujace rodzaje ryzyk:

a) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywiazania
sie przez strony umow z Funduszem z przyjetych zobowiazar,

b) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan
Towarzystwa zachowaniu sie kurséw walut i wielkosci rynko-
wych stép procentowych,

o) ryzyko ptynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia
w krotkim czasie otwartych pozycji na tych instrumentach bez
negatywnego wptywu na cene zbywanych instrumentéw lub
wynikajacej z braku popytu niemoznosci zamkniecia otwartych
pozydji przed terminem wykonania instrumentéw,

d) ryzyko btednej wyceny instrumentéw polegajace na zastoso-
waniu modelu wyceny tych instrumentdw, ktdry nie odzwier-
ciedla jej warto$ci godziwe;j.

taczna ekspozycja na ryzyko zwigzane z lokowaniem w instru-

menty, o ktérych mowa w ust. 2, rozumiana jako suma wartosci

instrumentéw bazowych, nie bedzie wyzsza niz 120% (sto dwa-
dziescia procent) wartosci aktywdw Funduszu. taczna wartos¢
ryzyka kontrahentéw nie bedzie wyzsza niz 30% (trzydziesci
procent) wartosci aktywdw Funduszu, przy czym maksymalna
wartos$c¢ ryzyka pojedynczego kontrahenta nie bedzie wyzsza niz

20% (dwadziescia procent). Warto$¢ ryzyka kontrahenta wynika-

jaca z transakgji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, jest ustalana jako warto$¢ niezrealizowa-
nego zysku z tych transakgji.

Art. 9.
Kryteria doboru lokat

Wybdr instrumentéw finansowych do portfela nastepuje gtéwnie
W oparciu o:

M

analize fundamentalna — w odniesieniu do akgji, udziatéw i instru-
mentow finansowych o podobnym charakterze (prawa poboru,
prawa do akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe iinne
zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa ma-
jatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akcji, wyemito-
wane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego) oraz do wierzytelnosci; jako podstawowych metod anali-
zy przewiduje sie uzycie: analizy wskaznikowej, poréwnawczej lub
zdyskontowanych przeptywow pienieznych,

w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytu-
¢ji wspdlnego inwestowania — ocene tych funduszy lub instytucji,
z uwzglednieniem kryteriow ilosciowych (analiza historycznych
stop zwrotu funduszy, analiza wskaznikow stuzacych ocenie efek-
tywnosci funduszy, analiza stabilnosci wynikéw funduszy) oraz
kryteridw jakosciowych (analiza stabilnosci zespotéw zarzadzaja-
cych, analiza stylu zarzadzania, analiza jakosci procesu inwestycyj-
nego);

perspektywy uzyskania mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jed-
noczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacal-
noscig emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci — w odniesieniu
do dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pie-
nieznego,

dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakcji zakupu/sprzedazy papieréw wartosciowych, ktérych
cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych — w od-
niesieniu do wystandaryzowanych lub niewystandaryzowanych
terminowych lub natychmiastowych transakcji zakupu/sprzedazy
walut,

ptynnos¢ instrumentéw, koszty transakgji oraz wielkos¢ ryzyka
kontrahenta — w odniesieniu do kontraktow terminowych, opdji,
warrantow na indeksy i akcje,

oczekiwania co do kierunku zmian stép procentowych lub kursow
walut — w odniesieniu do transakgji swap walutowy i transakgji
swap na stope procentowa.
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Art. 10.
Zasady zaciggania kredytow i pozyczek

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych, ban-
kach zagranicznych lub instytucjach kredytowych w rozumieniu
Ustawy o Funduszach, pozyczki i kredyty o fgcznej wysokosci
nieprzekraczajacej 30% (trzydziestu procent) Wartosci Aktywow
Netto w chwili ich zaciggania.

Fundusz moze ustanawia¢ ograniczone prawa rzeczowe na posia-
danych instrumentach finansowych i udziatach jako zabezpiecze-
nie zaciggnietych kredytéw i pozyczek.

Art. 11.
Pozyczanie papieréw wartosciowych

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych

przedmiotem sg papiery wartosciowe. Pozyczki, o ktérych mowa

w zdaniu poprzedzajacym, sg udzielane wyfacznie w trybie prze-

piséw wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obro-

cie Instrumentami Finansowymi, pod warunkiem ze:

(1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w srodkach pienieznych lub
w papierach wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowac
zgodnie z Ustawa i Statutem,

(2) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12
(dwunastu) miesiecy.

taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papie-

réw wartosciowych tego samego emitenta, bedacych w portfelu

inwestycyjnym Funduszu, nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym

mowa w art. 6 lit. a).

Art. 12.
Umowy z Depozytariuszem

Fundusz moze zawierac¢ z Depozytariuszem:

a) umowe o prowadzenie rejestru aktywdw,

b) umowy, ktérych przedmiotem jest prowadzenie przez Depo-
zytariusza podstawowych i pomocniczych rachunkéw banko-
wych Funduszu, na ktérych przechowywane sg aktywa Fundu-
szu, w tym rachunkéw w walutach obcych,

o) w celu zarzadzania $rodkami pozostajagcymi na rachunkach
Funduszu o godz. 16:00 (szesnastej zero zero) czasu polskie-
go - umowy ztotowych i walutowych depozytéw bankowych
o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni,

d) terminowe i natychmiastowe umowy wymiany walut, w kto-
rych denominowane s lokaty Funduszu pod warunkiem, ze
nastepujace parametry: cena, koszty i wolumen transakgji oraz
wiarygodnos¢ partnera bedg réwnie lub bardziej korzystne z
punktu widzenia interesu Funduszu niz co najmniej trzy oferty
od innych kontrahentéw,

e) umowy, ktorych przedmiotem sg dtuzne instrumenty finanso-
we, dla ktérych Depozytariusz jest wytgcznym dystrybutorem,
pod warunkiem, ze lokowanie w takie instrumenty jest zgodne
z polityka inwestycyjna Funduszu, a nabycie tych instrumentéw
lezy w interesie Uczestnikow.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, gdy za-

warcia umowy wymagda interes Uczestnikdw, a zawarcie umowy

nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

Art. 13.
Czas trwania Funduszu

Fundusz zostaje utworzony na czas okreslony — do dnia dwu-
dziestego 6smego grudnia roku dwa tysigce siedemnastego
(28.12.20171.).

Decyzja Towarzystwa okres dziatalnosci Funduszu moze zostac skro-
cony maksymalnie o dwa lata albo przedtuzony maksymalnie o:

a) dwa lata - na zasadach okreslonych w ust. 3-4 lub

b) osiemnascie miesiecy — na zasadach okreslonych w ust. 7-9.
tacznie okres dziatalnosci Funduszu moze zosta¢ przedtuzony
maksymalnie 0 42 (czterdziesci dwa) miesigce. Decyzje o skroce-
niu albo przedtuzeniu dziatalnosci Funduszu podejmuje Towa-
rzystwo.

Decyzja o przedtuzeniu dziatalnosci Funduszu moze zosta¢ pod-
jeta, gdy w ocenie Towarzystwa bedzie istniato zagrozenie, ze
likwidacja Funduszu, w pierwotnie zaktadanym terminie, bedzie

niekorzystna ze wzgledu na mozliwos¢ wystapienia lub konty-
nuacji trendu wzrostowego na rynku akcji w okresie po uptywie
pierwotnego terminu trwania Funduszu.

Decyzja o przedtuzeniu dziatalno$ci Funduszu ze wzgledu na oko-
licznosci, o ktérych mowa w ust. 3, moze zosta¢ podjeta nie pdz-
niej niz na sze$¢ miesiecy przed datg zakoriczenia dziatalnosci Fun-
duszu w jego pierwotnym terminie.

Decyzja o skroceniu dziatalnosci Funduszu moze zostac¢ podjeta,
gdy w ocenie Towarzystwa bedzie istniato zagrozenie wystapie-
nia trendu spadkowego, ktéry skutkowatby sprzedaza sktadnikow
aktywow Funduszu w pierwotnie zaktadanym terminie likwidacji
Funduszu, po zanizonych cenach.

Decyzja o skréceniu dziatalnosci Funduszu ze wzgledu na okolicz-
nosci, o ktérych mowa w ust. 5, moze zosta¢ podjeta nie pézniej
niz na dziewie¢ miesiecy przed data zakonczenia dziatalnosci Fun-
duszu w jego skréconym terminie.

Decyzja o przedtuzeniu dziatalnosci Funduszu moze zostac row-
niez podjeta, gdy w ocenie Towarzystwa, w przypadku likwida-
¢ji Funduszu w zaktadanym terminie, bedzie istniato zagrozenie
brakiem mozliwosci zbycia akcji lub praw do akgji wchodzacych
w sktad aktywow Funduszu po cenach odpowiadajgcych ich war-
tosci rynkowej.

Decyzja, o ktérej mowa w ust. 7, moze zosta¢ podjeta najpdzniej
na trzy miesigce przed ostatnio wyznaczonym terminem zakon-
czenia dziatalnosci Funduszu. Towarzystwo moze podja¢ decyzje,
o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, trzykrotnie.

W przypadku podjecia decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, termin wy-
znaczony zgodnie z ust. 8, ulega przedtuzeniu o okres wskazany
w decyzji, nie dtuzszy niz szes¢ miesiecy.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, o ktérym mowa
w art. 39 ust. 4, w przypadku wystapienia sytuacji opisanej w ust.
7, wynosi¢ bedzie w okresie przedtuzenia dziatalnosci Funduszu,
potowe wynagrodzenia obliczonego zgodnie z zasadami wskaza-
nymi w art. 39 ust. 4.

Decyzja Towarzystwa o skroceniu lub przedtuzeniu czasu trwania
Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana w sposéb okreslo-
ny wart. 47 ust. 4.

Podjecie przez Towarzystwo decyzji o skroceniu lub przedtuzeniu
czasu trwania Funduszu nie wyklucza podjecia decyzji przeciw-
nej, w przypadku zaistnienia przestanek wskazanych odpowied-
niow ust. 3,5 lub 7.

Rozdziat 3.
Termin i warunki dokonywania zapiséw oraz sposéb doko-
nywania wptat na Certyfikaty serii A

Art. 14.
Podstawowe zasady oferty publicznej Certyfikatow

Wptaty do Funduszu zbierane sg w drodze publicznej oferty
na Certyfikaty i gromadzone na wydzielonym rachunku banko-
wym Towarzystwa prowadzonym przez Depozytariusza.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty bedzie nie mniej niz
1.000.000 (jeden milion) i nie wiecej niz 5.000.000 (pie¢ miliondw)
Certyfikatow.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu wynosi 98,00 zt (dziewiecdzie-
sigt osiem ztotych) i jest jednakowa dla wszystkich Certyfikatow.
taczna wysokos¢ wpfat niezbedna do utworzenia Funduszu nie
moze by¢ nizsza niz 98.000.000 zt (dziewiecdziesigt osiem milio-
néw ztotych) i nie bedzie wyzsza niz 490.000.000 zt (czterysta
dziewiecdziesigt milionow ztotych).
Certyfikaty oferowane beda w dwdch transzach:
a) Transzy Detalicznej, w ktorej oferuje sie 1.500.000 (jeden milion
piecset tysiecy) Certyfikatow,
b) Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferuje sie 3.500.000 (trzy mi-
liony piecset tysiecy) Certyfikatow.
Towarzystwo ma prawo — w momencie przydziatu — dokonac
przesuniecia nieobjetych Certyfikatéw z Transzy Instytucjonalnej
do Transzy Detalicznej, badZ z Transzy Detalicznej do Transzy In-
stytucjonalnej. Przesuniecie, o ktérym mowa powyzej, dotyczyc
moze wytacznie Certyfikatow nieobjetych w danej Transzy. Po-
wyzsze przesuniecie nie wymaga przekazania informacji w trybie
art. 54 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Towarzystwo, przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji, moze

postanowi¢ o zmianie liczby Certyfikatow oferowanych w po-

szczegolnych transzach, z zastrzezeniem postanowien ust. 2. In-

formacja o ewentualnej zmianie liczby Certyfikatow oferowanych

w poszczegdlnych transzach zostanie opublikowana zgodnie

z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, przed rozpoczeciem

publicznej subskrypdiji.

Zapisy w Transzy Instytucjonalnej poprzedzone zostang proce-

sem budowania ksiegi popytu, ktéry zostanie przeprowadzony

wsréd inwestordw spetniajacych kryteria wskazane w ust. 10. Tryb

budowy ksiegi popytu okreslony jest w Prospekcie Emisyjnym.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty w Transzy Deta-

licznej sa osoby fizyczne, jednostki organizacyjne nie posiadajace

osobowosci prawnej i 0soby prawne, zarowno rezydenci jak i nie-

rezydenci w rozumieniu Ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo

dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 ze zm.).

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty w Transzy Insty-

tucjonalnej sa rezydenci i nierezydenci bedacy:

a) podmiotami zarzadzajacymi aktywami klientow na zlecenie,
dziatajgcymi w imieniu swoich klientow,

b) podmiotami zamierzajacymi ztozy¢ zapis na ponad 100.000 (sto
tysiecy) Certyfikatow,

¢) bankami,

d) zaktadami ubezpieczen,

e) funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznymi lub
instytucjami wspodlnego inwestowania w rozumieniu Ustawy
o Funduszach,

f) otwartymi funduszami emerytalnymi,

g) instytucjami finansowymi, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospo-
lita Polska lub Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno
z panstw nalezacych do OECD lub banki centralne takiego pan-
stwa lub instytucje, z ktérymi Rzeczpospolita Polska zawarta
umowy regulujace ich dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej,

do ktérych Towarzystwo lub Oferujacy skierowali zaproszenie

do udziatu w procesie budowania ksiegi popytu, a nastepnie wy-

stosowali wezwanie do ztozenia i optacenia zapisu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegotowe zasady sub-

skrypcji Certyfikatow okresla Prospekt Emisyjny.

Art. 15.
Wielkos¢ zapisu

Zapis na Certyfikaty w Transzy Detalicznej powinien opiewac
na co najmniej 500 (piecset) Certyfikatéw i nie wiecej niz 5.000.000
(pie¢ miliondw) Certyfikatéw. Zapisy opiewajace na mniej niz 500
(piecset) Certyfikatéw sa niewazne. Zapisy opiewajace na wiecej
niz 5.000.000 (pie¢ milionéw) Certyfikatow uznaje sie za ztozone
na 5.000.000 (pie¢ milionéw) Certyfikatow.

Zapisy na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane
beda wytacznie od inwestoréw, do ktdrych wystosowano wezwa-
nie do ztozenia i optacenia zapisu. W odpowiedzi na jedno wezwa-
nie do ztozenia i opfacenia zapisu inwestor winien ztozy¢ jeden
zapis na Certyfikaty. Zapis powinien zosta¢ ztozony na liczbe Cer-
tyfikatow okreslong w wezwaniu. W przypadku, gdy zapis bedzie
opiewat na liczbe Certyfikatéw wyzsza, niz okreslona w wezwaniu,
bedzie on uznany za zapis ztozony na liczbe Certyfikatéw okreslo-
na w wezwaniu. Zapis ztozony na liczbe Certyfikatéw nizszg niz
okreslona w wezwaniu jest niewazny.

Subskrybent ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu
na Certyfikaty, przy czym kazdy z zapiséw musi spetnia¢ warunki,
o ktérych mowa w ust. 1 albo 2, odpowiednio dla Certyfikatow
oferowanych w danej transzy.

Art. 16.
Optata za wydanie Certyfikatow

Od inwestoréw zapisujacych sie na Certyfikaty Towarzystwo po-
biera optate za wydanie Certyfikatéw. Opfata nie jest wliczana
w cene emisyjng Certyfikatu.

Optfata, o ktérej mowa w ust. 1, nie bedzie wyzsza niz 2,00 zt (dwa
ztote) za jeden Certyfikat. Stawka opfaty za wydanie Certyfikatéw
jest zalezna od dnia dokonania zapisu. Szczegdtowa wysokos¢
opfaty za wydanie Certyfikatéw zostanie okreslona przez Towarzy-
stwo i podana do publicznej wiadomosci w Prospekcie Emisyjnym.

Na wniosek inwestora Towarzystwo moze zmniejszy¢ opfate za
wydanie Certyfikatow dla inwestoréw dokonujacych zapisu, na co
najmniej 5 000 (piec tysiecy) Certyfikatow.

Art. 17.
Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty

Przyjmowanie zapisow nie moze rozpoczac sie wczesniej niz
w dniu nastepujacym po dniu doreczenia zezwolenia Komisji
na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania zapisdéw nie moze
byc¢ dtuzszy niz dwa miesiace.

Z zastrzezeniem ust. 1, zapisy na Certyfikaty beda przyjmowane
w Transzy Detalicznej w okresie od dnia trzydziestego pierwszego
marca roku dwa tysigce ésmego (31.03.2008 r.) do dnia osiemna-
stego kwietnia roku dwa tysigce ésmego (18.04.2008 r.). Zapisy
na Certyfikaty beda przyjmowane w Transzy Instytucjonalnej
w okresie od dnia szesnastego kwietnia roku dwa tysigce 6smego
(16.04.2008 r.) do dnia osiemnastego kwietnia roku dwa tysigce
6smego (18.04.2008 r.).

Do dnia poprzedzajacego dzier rozpoczecia zapiséw terminy,
o ktorych mowa powyzej, moga zosta¢ zmienione przez Towa-
rzystwo. Towarzystwo moze postanowic o przedtuzeniu terminu
przyjmowania zapiséw na zasadach okreslonych w Prospekcie
Emisyjnym. Pozostate przypadki zmiany termindw przyjmowania
zapiséw wskazane sg w Prospekcie Emisyjnym. Termin przyjmo-
wania zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce.
Zamkniecie subskrypcji Certyfikatéw nastapi w ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw, lecz nie poézniej niz w dwa miesigce
PO rozpoczeciu zapisow.

O zmianach termindw, o ktérych mowa powyzej, Towarzystwo
poinformuje w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej
najpozniej w dniu poprzedzajacym dzien rozpoczecia zapisow.
Ze wzgledu na tryb przydziatu Certyfikatow w Transzy Detalicznej,
zakonczenie przyjmowania zapiséw w Transzy Detalicznej zakon-
czy sie przed wskazanym w ust. 2 terminem, jesli na rachunek Ofe-
rujacego wptyna srodki na optacenie zapisdw, ktére tacznie liczac
od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, réwne beda co naj-
mniej wartosci wszystkich oferowanych Certyfikatow w Transzy
Detalicznej.

Art. 18.
Sposob ztozenia zapisu na Certyfikaty

Zapisy w Transzy Detalicznej przyjmowane beda w Punktach Ob-

stugi Klientdw. Lista Punktow Obstugi Klientdw zostanie ogtoszona

w sposob wskazany w art. 47 ust. 4 w dniu udostepnienia Prospek-

tu. Deklaracje zainteresowania nabyciem Certyfikatow oraz zapisy

w Transzy Instytucjonalnej przyjmowane beda w Centrali Oferuja-

cego w Warszawie, ul. Marszatkowska 142. W przypadku zapisow

w Transzy Instytucjonalnej zapis moze zosta¢ ztozony réowniez

przez Oferujagcego na podstawie petnomocnictwa udzielonego

w deklaracji zainteresowania nabyciem Certyfikatow.

Celem dokonania zapisu osoba sktadajaca zapis winna ztozy¢ wy-

petniony w dwoch egzemplarzach formularz zapisu zawierajacy

w szczegolnosci:

a) imie i nazwisko inwestora — w przypadku inwestoréw bedacych
osobami fizycznymi albo nazwe (firme) — w przypadku inwesto-
row bedacych innymi podmiotami,

b) odpowiednio: adres zamieszkania albo siedzibe i aktualny adres
inwestora,

o) w przypadku rezydentéw — numer PESEL, serig i numer doku-
mentu tozsamosci — w przypadku inwestoréw bedacych oso-
bami fizycznymi oraz numer REGON lub inny numer identyfika-
cyjny —w przypadku pozostatych podmiotéw,

d) w przypadku nierezydentéw: numer paszportu — dla inwesto-
réw bedacych osobami fizycznymi oraz numer z wiasciwego
rejestru — dla pozostatych podmiotow,

e) liczbe Certyfikatéw, na jaka sktadany jest zapis,

f) cene emisyjng jednego Certyfikatu powiekszong o optate za
wydanie Certyfikatu,

g) faczna kwote wptat na Certyfikaty bedaca iloczynem liczby
Certyfikatow objetych zapisem i sumy ceny emisyjnej Certyfi-
katu oraz optaty za wydanie Certyfikatu,
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h) dyspozycje deponowania Certyfikatéw zawierajgca w szcze-
golnosci nazwe podmiotu prowadzacego rachunek papieréw
wartosciowych oraz numer rachunku, na ktérym maja by¢ zde-
ponowane Certyfikaty — w przypadku zamiaru zdeponowania
Certyfikatow na rachunku inwestora,

i) wskazanie formy zwrotu $rodkéw w razie niedojscia emisji Cer-
tyfikatow do skutku lub ztozenia niewaznego zapisu,

j) numer zapisu (w przypadku Transzy Detaliczne)).

3. Formularz, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera ponadto oswiadcze-

nie inwestora o:

a) znajomosci i akceptacji Statutu i Prospektu Emisyjnego,

b) wyrazeniu zgody na przydzielenie Certyfikatow wedtug zasad
okredlonych w art. 22 albo na nieprzydzielenie Certyfikatow
w przypadku niepetnego opfacenia zapisu albo btednego wy-
petnienia formularza zapisu lub wptaty,

o) w przypadku oséb fizycznych — oswiadczenie o dobrowolnym
przekazaniu swoich danych osobowych i wyrazeniu zgody
na ich przetwarzanie, w zakresie niezbednym do prowadze-
nia rejestru nabywcow Certyfikatéw oraz realizowaniu z nich
Swiadczen.

4. Osoba sktadajaca zapis celem ustalenia danych, o ktérych mowa

w ust. 2 lit. a)-d), winna okazac osobie przyjmujacej zapis:

a) dokument tozsamosci — w przypadku oséb bedacych osoba-
mi fizycznymi, oséb uprawnionych do reprezentacji podmio-
téw okreslonych w punktach b) i ¢) ponizej oraz ich petno-
mocnikow,

b) aktualny odpis z wiasciwego rejestru lub inny dokument po-
$wiadczajacy utworzenie — w przypadku inwestoréw bedacych
osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi nie posiada-
jacymi osobowosci prawnej,

) dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktadania oswiad-
czerh woli w imieniu inwestora nie bedacego osoba fizyczng
—w przypadku inwestoréw bedacych osobami prawnymi albo
jednostkami organizacyjnymi nie posiadajacymi osobowosci
prawnej,

d) petnomocnictwo — w przypadku oséb sktadajacych zapis dzia-
tajacych w imieniu i na rzecz inwestora jako petnomocnik,

e) odpis aktu urodzenia — w przypadku inwestoréw bedacych
osobami matoletnimi.

Art. 19.
Konsekwencje ztozenia zapisu

1. Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwarunkowy.

2. Zapis na Certyfikaty wiaze inwestora do dnia zapisania Certyfi-
katéw na jego rachunku papieréw wartosciowych, z zastrzeze-
niem, ze przestaje on byc¢ zwigzany zapisem w nastepujacych
przypadkach:

a) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
przez sad rejestrowy,

b) cofniecia przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu
przed data jego rejestracji,

Q) vvygasme;cwa zezwolenia na utworzenie Funduszu z powodu:
niezebrania wptat na Certyfikaty w wysokosci i terminie okre-
slonym w Statucie,
nieztozenia przez Towarzystwo wniosku o wpis Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem sze-
$ciu miesiecy, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na jego
utworzenie.

3. Wszelkie konsekwencje niewtasciwego lub niepetnego wypetnie-
nia formularza zapisu ponosi inwestor. Nalezy do nich w szczegdl-
nosci niewaznos¢ zapisu.

4, Dla waznosci zapisu niezbedne jest spetnienie nastepujacych wa-
runkéw:

a) ztozenie poprawnie wypetnionego formularza zapisu oraz
b) dokonanie wptaty wedtug zasad wskazanych w art. 20.

5. Nieodwotalna dyspozycja deponowania Certyfikatow stanowi
cze$¢ formularza zapisow i zawiera w szczegolnosci nazwe pod-
miotu prowadzacego rachunek papieréow wartosciowych oraz
numer rachunku, na ktérym maja by¢ zdeponowane Certyfikaty.

W przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw na Certyfikaty, do pu-
blicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks do Prospektu
Emisyjnego dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych
przed dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktérych Towarzy-
stwo lub Oferujacy powzieli wiadomo$¢ przed tym przydziatem,
inwestor, ktéry ztozyt zapis przed udostepnieniem aneksu, moze
uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, sktadajac
w siedzibie Oferujgcego oswiadczenie na pismie, w terminie 2
(dwoch) dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu. Towa-
rzystwo, w przypadku zaistnienia sytuacji wskazanej w zdaniu
poprzedzajacym, obowigzane bedzie do odpowiedniej zmiany
terminu przydziatu Certyfikatow w celu umozliwienia inwestorowi
uchylenia sie od tych skutkéw prawnych.

Art. 20.
Tryb optacania zapisow

Wptata na Certyfikaty winna zosta¢ dokonana w walucie polskiej,
w petnej wysokosci, na wydzielony rachunek Oferujgcego. Przez
petna wptate rozumie sie iloczyn liczby Certyfikatow objetych za-
pisem i kwoty okreslonej zgodnie z art. 18 ust. 2 lit. f).

Wptata na Certyfikaty moze zostac¢ dokonana gotéwka lub przele-
wem. Wpfata na Certyfikaty w Transzy Detalicznej winna wptynac
na wydzielony rachunek Oferujacego najpdzniej w nastepnym
Dniu Roboczym nastepujacym po dniu ztozenia zapisu, nie pdz-
niej jednak niz w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw. Wptata
na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej winna wptynac na wy-
dzielony rachunek Oferujacego najpdzniej w ostatnim dniu termi-
nu na przyjmowanie zapiséw w Transzy Instytucjonalnej. W tytule
dokonanej wptaty w Transzy Detalicznej subskrybent obligatoryj-
nie podaje specjalny numer, ktory zostanie nadany zapisowi i ktd-
ry zostanie wydrukowany na formularzu zapisu. Brak numeru oraz
jego nieprawidtowos¢ o charakterze uniemozliwiajagcym przypi-
sanie wptaty do zapisu, spowoduje uznanie zapisu za niewazny
i nieprzydzielenie Certyfikatéw.

Zapis jest optacony w momencie uznania rachunku Oferujace-
go kwota wptaty. Wptaty beda najpdzniej nastepnego Dnia Ro-
boczego po ich otrzymaniu przekazywane przez Oferujacego
na wyodrebniony rachunek Towarzystwa prowadzony przez De-
pozytariusza.

Zapis nieoptacony w terminie albo optacony w kwocie nizszej niz
okreslona w art. 18 ust. 2 lit. g) uznaje sie za niewazny.

Art. 21.
Petnomocnictwo do ztozenia zapisu

Petnomocnik moze dokonac zapisu oraz ztozy¢ deklaracje w pro-
cesie budowania ksiegi popytu, o ktérej mowa w art. 14 ust. 8.
Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajaca
petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna.
Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Petnomocnik nie
moze udzielac dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem oséb praw-
nych bedacych petnomocnikami.
Petnomocnictwo winno by¢ sporzadzone w formie pisemnej z pod-
pisem notarialnie poswiadczonym albo w formie aktu notarialnego
albo udzielone w obecnosci pracownika Oferujacego lub pracow-
nika Banku Zachodniego WBK S.A,, z zastrzeZzeniem ust. 41 6.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej powinno zosta¢ poswiadczone przez polskie przedstawi-
cielstwo dyplomatyczne lub polski urzad konsularny za zgodnos¢
z prawem miejsca wystawienia lub zawiera¢ klauzule Apostille
w rozumieniu Konwencji znoszacej wymaog legalizacji zagra-
nicznych dokumentéw urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia
5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr 112 poz. 938) oraz
winno byc¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przy-
siegtego.
Petnomocnictwo winno zawiera¢ nastepujace dane dotyczace
petnomocnika i inwestora:
a) dla osob fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer PESEL, serie
i numer dowodu tozsamosci,
b) dla innych podmiotow: nazwe lub firme, siedzibe, adres, numer
REGON, numer i nazwe wtasciwego rejestru.
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W przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot prowadzacy
dziatalnos$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym portfelem instru-
mentéw finansowych na zlecenie, zapiséw powyzszych nie sto-
suje sie, a podmiot ten przedstawia wytacznie petnomocnictwo
do zarzadzania portfelem instrumentdw finansowych na zlecenie.
W przypadku, gdy w imieniu inwestora dziata petnomocnik beda-
cy bankiem depozytariuszem prowadzacym rachunek tego inwe-
stora, zapisow powyzszych nie stosuje sie, a wystarczajacym jest
przedtozenie oswiadczenia banku depozytariusza o posiadaniu
stosownego petnomocnictwa do ztozenia zapisu.

Art. 22,
Tryb przydziatu Certyfikatow

Z zastrzezeniem art. 23, w terminie czternastu dni od daty zakon-
czenia przyjmowania zapiséw, Towarzystwo dokona przydziatu
Certyfikatow.

W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisow w Transzy De-

talicznej liczba Certyfikatéw, na ktére ztozono zapisy i prawidtowo

je optacono, nie przekroczy liczby oferowanych Certyfikatow w tej

Transzy, zostang one przydzielone w liczbie okreslonej w zapisach.

W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapiséw w Transzy De-

talicznej liczba Certyfikatow, na ktére ztozono zapisy i prawidtowo

je opfacono, przekroczy liczbe oferowanych Certyfikatéw w tej

Transzy, nawet po dokonaniu przesuniecia Certyfikatow, zostang

one przydzielone w nastepujacy sposéb:

a) inwestorom, ktorych wptaty na Certyfikaty wptynety na rachu-
nek Oferujacego najpdzniej w dniu poprzedzajacym dzien,
w ktérym na wyodrebniony rachunek Oferujacego wptyna
srodki na optacenie zapisow, ktore tacznie, liczac od dnia roz-
poczecia przyjmowania zapiséw, réwne beda co najmniej
wartosci wszystkich wstepnie oferowanych Certyfikatow w tej
transzy — Certyfikaty zostang przydzielone w liczbie wskazanej
W zapisie,

b) inwestorom, ktérych wptaty na Certyfikaty wptynety na rachu-
nek Oferujacego w dniu, w ktérym na wyodrebniony rachunek
Oferujgcego wptyna srodki na optacenie zapisdw, ktore tacznie,
liczac od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, réwne beda
co najmniej wartosci wszystkich oferowanych Certyfikatéw
w tej transzy, albo w Dniu Roboczym nastepujacym po tym
dniu - Certyfikaty zostang przydzielone przy zastosowaniu za-
sady proporcjonalnej redukgji.

W Transzy Instytucjonalnej przydziat Certyfikatow zostanie doko-

nany w ilosci okreslonej w zapisie, z zastrzezeniem przypadkdw

wskazanych w art. 15 ust. 2.

Nie beda przydzielane utamkowe czesci Certyfikatéw, jak réwniez

Certyfikaty nie beda przydzielane facznie kilku inwestorom.

W Transzy Detalicznej Certyfikaty nieprzydzielone po redukgji

zostang przydzielone kolejno inwestorom, poczynajac od zapisu

o najwiekszej liczbie Certyfikatow, a w przypadku zapiséw o row-

nej liczbie Certyfikatow, przydziat nastapi na podstawie losowa-

nia. Szczegdtowy tryb przeprowadzenia losowania jest okreslony

w Prospekcie.

Art. 23.
Przestanki niedokonania przydziatu Certyfikatow

Przydziat Certyfikatow Uczestnikowi nie zostanie dokonany w na-

stepujacych wypadkach:

a) w przypadku niedojécia do skutku emisji Certyfikatéw w razie
nieztozenia w okresie subskrypcji waznych zapiséw na co naj-
mniej 1.000.000 (jeden milion) Certyfikatdw,

b) ztozenia niewaznego zapisu. Za zapis niewazny uznaje sie
w szczegolnosci zapis:

ztozony poza okresem przyjmowania zapisow,

nieoptacony w terminie okreslonym Statutem lub optacony
w kwocie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 18 ust. 2 lit. g),
dokonany w sposéb inny niz okreslony w art. 181 19.

Przydziat Certyfikatéw uznaje sie za bezskuteczny w razie zaistnie-

nia przed wydaniem Certyfikatéw jednej z ponizszych przestanek:

a) uprawomocnienia sie postanowienia sagdu o odmowie wpisu
Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

b) nadejscia dnia, w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwole-
nia na utworzenie Funduszu stanie sie ostateczna,
©) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

3. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zaistnienia
jednej z przestanek okreslonych w ust. 2 albo w ust. 1 lit. a), zwra-
ca wptaty do Funduszu wraz z wartoscia otrzymanych pozytkéw
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wpfaty na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza — do dnia wystapienia jednej z przestanek okreslo-
nych w ust. 2, a w przypadku okreslonym w ust. 1 lit. a) — do dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow.

4. W przypadkach okreslonych w ust. 1 lit. b), zapis ust. 3 stosuje sie
odpowiednio, z zastrzezeniem, ze zwrot nastapi bez odsetek i po-
zytkow.

5. Zwrot srodkéw nastapi w formie wskazanej przez inwestora
w zapisie.

Art. 24.
Kolejne emisje

1. Fundusz jest zobowigzany wprowadzac do obrotu na rynku regu-
lowanym kazda kolejng emisje Certyfikatow.

2. Przyjmowanie zapiséw na Certyfikaty drugiej i kolejnych emisji
rozpocznie sie nie wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu
wejscia w zycie zmian Statutu, w szczegdlnosci postanowien art.
14-23 oraz spetnieniu innych wymagan wynikajacych z przepiséw
prawa.

Art. 25.
Notowania na rynku regulowanym

1. Fundusz w terminie siedmiu dni od daty wpisania Funduszu do re-
jestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie, ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow
do obrotu na GPW.

2. W przypadku niedopuszczenia Certyfikatdow do obrotu na GPW,
Fundusz podejmie wszelkie niezbedne kroki majace na celu do-
puszczenie Certyfikatéw do notowar na innym rynku regulowa-
nym z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a w przy-
padku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do notowan na takim
rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrét Certyfikatami byt
prowadzony w trybie art. 3 pkt 2) Ustawy o Obrocie Instrumenta-
mi Finansowymi.

Rozdziat 4.
Certyfikaty

Art. 26.
Charakterystyka oferowanych Certyfikatow

1. Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty
s3 emitowanymi w serii papierami wartosciowymi na okaziciela
i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe Uczestnikdw okreslo-
ne w Ustawie o Funduszach, Prospekcie Emisyjnym i Statucie.

2. Jeden Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Inwestoréw.

3. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych Fundusz wydaje Certyfikaty podmiotom, ktérym zo-
staty one przydzielone. Wydanie Certyfikatéw nastepuje w chwili
zapisania Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych
wskazanym w nieodwotalnej dyspozycji deponowania Certyfika-
téw, o ktdérej mowa w art. 19 ust. 5.

4. Certyfikaty sq umarzane wyfacznie w wypadkach przewidzianych
w Ustawie o Funduszach.

5. Mozliwo$¢ zbywania i zastawiania Certyfikatow przez Uczestnika
na rzecz 0séb trzecich nie podlega zadnym ograniczeniom.

6. Fundusz nie moze wydawac¢ Certyfikatéw ponizej ich ceny emisyj-
nej, a Certyfikaty nie moga by¢ wydawane przed ich catkowitym
optaceniem.

7. Zamiarem Funduszu jest — niezwtocznie po jego zarejestrowaniu

- wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na GPW.
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Art. 27.
Prawo pierwszenstwa

Posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pierwszenstwa
do objecia nowych Certyfikatdow Funduszu kolejnej emisji w sto-
sunku do liczby posiadanych Certyfikatow.

W przypadku podjecia decyzji o nowej emisji Certyfikatéw i wy-

razeniu zgody na nowg emisje przez Zgromadzenie Inwestoréw,

zgodnie z art. 44 ust. 3 lit. b), Towarzystwo ogtosi w trybie art. 47

ust.4 o:

a) dacie nabycia prawa pierwszenstwa do objecia Certyfikatow
nowej emisji. Data nabycia prawa pierwszenstwa nie moze byc¢
wczesniejsza niz jeden miesiac, ani pdzniejsza niz dwa miesia-
ce od dnia wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Inwestoréw
na nowg emisje Certyfikatow. W przypadku nieokreslenia daty
nabycia prawa pierwszenstwa, datg nabycia prawa pierwszen-
stwa jest data odbycia Zgromadzenia Inwestorow, ktére wyra-
zito zgode na nowa emisje Certyfikatow. Kolejna emisja Certy-
fikatéw nie moze rozpoczac sie wczesniej, niz po zakonczeniu
poprzedniej emisji albo po dokonaniu zwrotu wptat do Fundu-
szu w przypadku niedojscia poprzednich emisji do skutku,

b) proporcji, w jakiej przystuguje prawo pierwszenstwa. Proporcje
te (w przeliczeniu na jeden Certyfikat) oblicza sie dzielac liczbe
Certyfikatéw nowej emisji przez liczbe dotychczas wyemitowa-
nych Certyfikatow,

) sposobie wykonania prawa pierwszeristwa, w tym: terminach
subskrypgji i miejscach jej prowadzenia. Termin subskrypcji Cer-
tyfikatow nowej emisji nie moze by¢ krétszy niz dwa tygodnie,
ani dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia przyjmowa-
nia zapisow,

a takze zamiesci stosowne informacje w Prospekcie Emisyjnym

Certyfikatow nowej emisji.

Rozdziat 5.
Umowa o dodatkowe swiadczenia

Art. 28.

Przestanki i warunki zawarcia umowy o dodatkowe swiadczenia
1.

Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem zamierzajacym objac
Certyfikaty wskutek zapisu w ilosci nie nizszej niz 30.000 (trzydzie-
scitysiecy) Certyfikatow, umowe o dodatkowe Swiadczenia (Umo-
wa). Przy zawieraniu Umowy oraz okreslaniu jej warunkow, w tym
w szczegodlnosci wysokosci dodatkowego $wiadczenia, Towarzy-
stwo bedzie sie kierowato jednym lub oboma z nastepujacych
kryteriéw:

a) liczbg obejmowanych Certyfikatéw,

b) wynegocjowang z podmiotem zamierzajagcym obja¢ Certyfi-
katy stawka dodatkowego $wiadczenia wyptacanego przez
Towarzystwo i jej wptywem na wielko$¢ przychoddw Towarzy-
stwa osigganych z tytutu optaty za zarzadzanie Funduszem.

Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa w ust. 1,

dodatkowego $wiadczenia sa:

a) zawarcie Umowy z Towarzystwem,

b) srednia ilos¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskaza-
nym w Umowie Certyfikatéw nie nizsza niz okre$lona w ust. 1,

) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktérym mowa
w ust. 1, dokumentow $wiadczacych o posiadaniu Certyfikatéw
w ilosci nie nizszej niz okreslona zgodnie z ust. 1.

Dodatkowe swiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczane

i wypfacane przez Towarzystwo wytacznie ze srodkow Towarzy-

stwa, w sposob i w terminach okreslonych w Umowie, ze srodkéw

otrzymanych od Funduszu (optata za zarzadzanie).

Umowa okredla sposob obliczenia, wysokos¢ i terminy wyptaty

dodatkowych $wiadczen na rzecz podmiotéw, o ktérych mowa

w ust. 1.

Rozdziat 6.
Obliczanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat

Art. 29.

Podstawowe zasady prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu

1.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim
i w walucie polskiej.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunko-
wych Funduszu.

Jezeli operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nale-
7y okresli¢ w relacji do EURO.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych we-
diug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerskie. Sktadniki
lokat Funduszu nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedtug wartosci
rownej zero.

Art. 30.
Czestotliwosc¢ obliczania Wartosci Aktywéw Netto

Wartos¢ Aktywow Netto i Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat sg obli-
czane w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Art. 31.
Podstawowe zasady ustalania Wartosci Aktywow Netto

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie
w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finanso-
wego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzeze-
niem art. 33 ust. 1 lit. a), art. 33 ust. 31 4 oraz art. 34.

Art. 32.
Lokaty notowane na aktywnym rynku

Wartos¢ godziwa skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw
do akgji, praw poboru, kwitdow depozytowych, listdw zastawnych,
dtuznych papieréw wartosciowych, tytutdw uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzi-
be za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia
aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowac Fun-
dusz - wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudziestej
trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem doko-
nywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalo-
nego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziert Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem doko-
nywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywéw jest znaczaco niski albo
na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto zadnej transakgji
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego
w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 36,
z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywa-
na jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przy-
padku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzert majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢;

53



[3 w==x | Fundusze Inwestycyjne Arka

) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgod-
nie z art. 36.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wie-
cej nizjednym aktywnym rynku, warto$cia godziwa jest kurs usta-
lony na rynku gtéownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie
na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu
o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na danym aktywnym
rynku, pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywac transakgji
na tym rynku. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego lub
wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przy-
padku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fun-
dusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) liczba zawartych transakgji na danym sktfadniku lokat na danym
aktywnym rynku,

b) ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na da-
nym aktywnym rynku,

) kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybie-
ra sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany naj-
wczesniej.

W przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowa-

dzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie

poréwnania w petnym okresie wskazanym w ust. 2, to ustalenie
rynku gtéwnego nastepuje:

a) w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw
od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawcze-
go, lub

b) w przypadku, gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartoscio-
wym, wybor rynku dokonywany jest w oparciu o powyzsze kry-
teria dla poszczegdlnych rynkéw z dnia pierwszego notowania.

Art. 33.
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wy-

znacza sie, z zastrzezeniem ust. 3 i 4, w nastepujacy sposob:

a) kwitéw depozytowych, weksli, wierzytelnosci, listéw zastaw-
nych, obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienieznych oraz
pozostatych dtuznych papieréw wartosciowych —w skorygowa-
nej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych
albo kosztéw odsetkowych Funduszu,

b) depozytéw bankowych i pozyczek pienieznych w ztotych pol-
skich — w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej,

) jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa emitowa-
nych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzi-
be za granica — wedtug wartosci godziwej, ktérg stanowi ostat-
nia ogtoszona do godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny przez fundusz (odpowiednio)
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa tego funduszu, z uwzglednieniem zdarzer maja-
cych istotny wptyw na warto$¢ godziwa, ogtoszonych do go-
dziny 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego
w Dniu Wyceny,

d) akgjii udziatow w spétkach niepublicznych — wedtug wartosci go-
dziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 36,

e) praw poboru - wedtug wartosci godziwej wyznaczanej zgod-
nie z zasadami okreslonymi w art. 36,

f) praw do akgji — wedtug wartosci godziwej wyznaczanej zgod-
nie z zasadami okreslonymi w art. 36,

g) kontraktéw terminowych - wedtug wartosci godziwej wyzna-
czanej zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 36,

h) opcji — wedtug wartosci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w art. 36,

i) sktadnikow lokat innych niz wskazane w lit. a)-h) — wedtug war-
tosci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone
w art. 36.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wyce-
nianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych sta-
nowi, na dzier przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene
nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych,
w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow wartosciowych,
wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto-
sciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartoscio-
wych, w rozumieniu przepisdéw o pozyczkach papieréw warto-
Sciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane do aktywoéw Funduszu, nienoto-
wanych na aktywnym rynku, beda stosowane w sposéb ciagty,
a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Art. 34.
Wycena transakgji sell - buy back i buy - sell back

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony
do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kup-
na, metodga skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zo-
bowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy po-
miedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowej.

Art. 35.

Zasady wyceny aktywéw denominowanych w walucie obcej

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s3 notowane na aktyw-
nym rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na aktywnym
rynku — w walucie, w ktérej s denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie
w walucie, w ktdrej wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania
Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $red-
niego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okre-
$li¢ w relacji do EURO.

Art. 36.
Wartosc godziwa

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie wartos¢

wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana,
niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile moz-
liwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw
pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny skfadnika lokat,
o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodza
z aktywnego rynku;

) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie
uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie ist-
nieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegodlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekono-
micznym.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych

mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika

aktywdw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie wartos¢

Wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu

z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego

dla danego sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedza Funduszu

i praktyka rynku finansowego. Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni
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dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla prawidtowo

wartosci godziwej, jako podstawowe metody ustalania wartosci

godziwej dla:

a) akcji, praw do akgji, praw poboru oraz innych instrumentéw
udziatowych — Fundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolej-
nosci: (1) srednig arytmetyczna najlepszych ofert kupna i sprze-
dazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacznie
ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszacowang
przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca
takie ustugi,

b) instrumentéw dtuznych (np. obligadji, listow zastawnych, bo-
now skarbowych) — Fundusz bedzie stosowat w nastepujacej
kolejnosci: (1) srednig arytmetyczna najlepszych ofert kupna
i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytacz-
nie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne), (2) warto$¢ oszaco-
wang przez serwis Bloomberg, (3) warto$¢ oszacowana przez
inna wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca takie
ustugi,

) instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania
kurséw z rynkéw aktywnych, Fundusz bedzie wykorzystywat:
(1) powszechnie stosowane metody estymacji (model Blacka
- Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model zdyskon-
towanych przeptywéw pienieznych dla kontraktéw termino-
wych, ktérych przedmiotem sa waluty), (2) warto$¢ oszacowang
przez serwis Bloomberg, (3) warto$¢ oszacowang przez serwis
Reuters, (4) wartos¢ oszacowang przez inng wyspecjalizowang,
niezalezna jednostke $wiadczaca takie ustugi,

d) wartos¢ godziwa wyznaczona przez jednostki wymienione
w podpunktach a)-c) spetnia¢ bedzie warunki okreslone w ust. 1.

4. Inne, niz wskazane w ust. 3, metody korekt ostatniego dostepne-
go kursu na rynku aktywnym zostang zastosowane przez Fundusz
pod warunkiem, iz spetniaja warunki okreslone w ust. 1 i po ich
wczedniejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Rozdziat 7.
Zasady zarzadzania Funduszem i koszty obcigzajace Fundusz

Art. 37.
Sposdb reprezentacji Funduszu

1. Fundusz posiada osobowos¢ prawna.

2. Towarzystwo zarzadza Funduszem oraz podejmuje w tym zakre-
sie wszelkie decyzje.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich w spo-
sOb okreslony dla reprezentacji Towarzystwa w jego Statucie.
Do reprezentowania Towarzystwa upowaznieni sa:

(1) Prezes Zarzadu Towarzystwa — samodzielnie,

(2) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa dziatajacy facznie,

(3)jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa dziafajacy tacznie z pro-
kurentem.

4. Towarzystwo w szczegdlnosci zobowigzane jest do zapewnienia
prawidtowego funkcjonowania Funduszu, poprzez wiasne dziata-
nie i poprzez dziatania podmiotéw, ktérym zlecito wykonywanie
zadan Towarzystwa.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego re-
prezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie
obowiagzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towa-
rzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art. 38.
Podmioty zarzadzajace portfelem inwestycyjnym Funduszu

1. Towarzystwo zawarto umowe o swiadczenie ustug polegajacych
na zarzadzaniu portfelem inwestycyjnym Funduszu ze spotka BZ
WBK AIB Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg w Pozna-
niu, przy placu Wolnosci 16.

2. Zawarcie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, nie wytacza odpowie-
dzialnosci Towarzystwa za szkody spowodowane niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadza-
nia aktywami Funduszu, okreslonej w art. 37 ust. 5.

Art. 39.
Koszty Funduszu i wynagrodzenie za zarzadzanie

Nastepujace wydatki oraz koszty zwigzane z funkcjonowaniem

Funduszu pokrywane sa z aktywéw Funduszu:

a) podatkii optaty wynikajace z obowigzujacych przepisdéw prawa,

b) prowizje i opfaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy
aktywéw wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Fun-
duszu oraz opfaty za rozliczenie transakgji,

) koszty zwigzane z zacigganiem przez Fundusz pozyczek i kre-
dytoéw oraz koszty zwigzane z obstuga rachunkéw bankowych
Funduszu,

d) koszty okreslone w art. 50 ust. 4.

Wydatki oraz koszty Funduszu, okreslone w ust. 1, stanowig wy-

datki oraz koszty nielimitowane Funduszu i s3 pokrywane zgod-

nie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowiazany jest
do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzja-

mi wydanymi przez witasciwe organy administracji publiczne;j.

Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, niewymienione

w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, w tym z wy-

nagrodzenia, okreslonego w ust. 4.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodze-

nie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wigkszej jednak

niz 2% (dwa procent) w skali roku kalendarzowego, liczonego jako

365 (trzysta szes¢dziesigt piec) dni, od $redniej rocznej Wartosci

Aktywéw Netto. Srednia roczna Warto$¢ Aktywéw Netto ustala-

na jest na podstawie Wartosci Aktywow Netto ustalonych w po-

szczegolnych Dniach Wyceny danego roku kalendarzowego.

Na pokrycie wynagrodzenia Towarzystwa w kazdym Dniu Wyceny

tworzy sie rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego wy-

nagrodzenia Towarzystwa za kazdy dzier roku. Podstawa wysoko-
$ci naliczonej rezerwy jest Wartos¢ Aktywédw Netto z Dnia Wyceny
poprzedzajacego Dziert Wyceny, na ktdry tworzona jest rezerwa

na wynagrodzenie wskazane w ust. 4.

Wynagrodzenie jest wyptacane Towarzystwu kwartalnie ze $rod-

kow Funduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po za-

konczeniu kwartatu, za ktéry zostato naliczone.

Oproécz wynagrodzenia za zarzadzanie okre$lonego w ust. 4, To-

warzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyj-

ne Funduszu w kazdym roku, w ktérym zostanie osiggnieta stopa
zwrotu przekraczajaca 15% (pietnascie procent) w skali roku dla

Certyfikatow danej emisji.

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne wyraza sie

wzorem:
d
365

DW; - nalezne Towarzystwu wynagrodzenie za wyniki inwestycyj-
ne naliczane dla Certyfikatow danej emisji,

WA - Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat przed naliczeniem
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne w ostatnim Dniu Wy-
ceny w danym roku,

WIj — Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat danej emisji po nali-
czeniu wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne w ostatnim Dniu
Wyceny w poprzednim roku, a w przypadku roku, w ktérym zo-
staty wyemitowane Certyfikaty danej emisji, Wartos¢ Aktywow
Netto na Certyfikat danej emisji wedtug jego ceny emisyjnej,

Nj - liczba Certyfikatow danej emisji na ostatni Dzierr Wyceny
w danym roku,

d - liczba dni w danym roku jaka uptyneta od ostatniego Dnia Wy-
ceny w poprzednim roku, a w przypadku pierwszego roku, za
ktory zostanie naliczone wynagrodzenie za wyniki inwestycyj-
ne — od dnia przydziatu Certyfikatéw danej emisji.

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne za dany rok
jest wyptacane Towarzystwu ze $rodkéw Funduszu w terminie
pietnastu dni od dnia zatwierdzenia przez Zarzad Towarzystwa
rocznego sprawozdania finansowego Funduszu, a w przypadku
ostatniego roku dziatalnoéci Funduszu wynagrodzenie zostanie
wyptacone w trakcie likwidacji Funduszu.

1+15% *

> DW, = max[O;ZO%x[WA* N, - Wi % N
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Na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne w ksiegach Funduszu
tworzona jest rezerwa, ktérej warto$¢ ustalana jest w kazdym Dniu
Wyceny do dnia wyptaty tego wynagrodzenia, o ktérym mowa
w ust. 8, wigcznie. Do obliczenia wysokosci powyzszej rezerwy
stosuje sie odpowiednio postanowienia ust. 7.

Towarzystwo zapewni taki sposéb prowadzenia ksigg Funduszu,
by w kazdym Dniu Wyceny byto mozliwe okreslenie czesci Warto-
$ci Aktywdw Netto przypadajacej na poszczegdline serie Certyfi-
katow.

Art. 40.
Sprawozdania finansowe Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlega badaniu
przez biegtych rewidentéw, a pétroczne sprawozdanie finansowe
Funduszu podlega przegladowi przeprowadzanemu przez bie-
gtych rewidentow.

Biegtych rewidentéw wybiera Towarzystwo.

Roczne sprawozdania finansowe Funduszu zatwierdzane sg przez
Zgromadzenie Inwestoréw.

Rozdziat 8.
Zgromadzenie Inwestoréw

Art. 41.
Podstawowe zasady dziatania Zgromadzenia Inwestoréw

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu
(Poznan).

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow wymagaja dla swej waznosci
zaprotokotowania przez notariusza.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow sa Uczest-
nicy bedacy posiadaczami rachunku papieréw wartosciowych,
na ktérym zapisane sg Certyfikaty, ktorzy nie pdzniej niz na siedem
dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestoréw ztozg Towa-
rzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Art. 42,
Tryb zwotywania Zgromadzenia Inwestoréw

Zgromadzenie Inwestoréw zwotuje Towarzystwo ogtaszajac
o tym co najmniej na dwadziescia jeden dni przed terminem
Zgromadzenia Inwestoréw na stronie internetowej przeznaczo-
nej do dokonywania ogtoszen dotyczacych Funduszu, okreslonej
w art. 47 ust. 4. Ogloszenie zawiera, oprécz oznaczenia miejsca,
daty i godziny odbycia Zgromadzenia Inwestoréw, takze porzadek
obrad.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% (dziesie¢ procent) ogol-
nej liczby Certyfikatdéw moga domagac sie zwotania Zgromadze-
nia Inwestoréw, sktadajac takie zadanie na pismie Zarzadowi To-
warzystwa.

Jezeli Zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestoréw
w terminie czternastu dni od dnia zgtoszenia zadania, o ktérym
mowa w ust. 2, sad rejestrowy moze upowaznic¢ do zwotania Zgro-
madzenia Inwestoréw, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow wyste-
pujacych z tym zadaniem.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢
podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw obecni sg
Uczestnicy posiadajacy wszystkie wyemitowane przez Fundusz
Certyfikaty i zaden z nich nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia
uchwaty.

Art. 43.
Wykonywanie prawa gtosu

Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Inwestorow.

Uczestnik wykonuje swoje prawa i obowiazki na Zgromadzeniu In-
westoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Uczestnicy bedacy
osobami prawnymi oraz jednostkami organizacyjnymi nie posia-
dajacymi osobowosci prawnej dziataja przez osoby uprawnione
do ich reprezentadji lub przez petnomocnikéw. Petnomocnictwo
pod rygorem niewaznosci winno byc¢ udzielone na pismie.

3. Z zastrzezeniem art. 44 ust. 1, uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw
podejmowane sg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw, przy czym za
bezwzgledna wiekszo$¢ uznaje sie wiecej niz potowe gtoséw od-
danych.

Art. 44,
Kompetencje Zgromadzenia Inwestoréw

1. Zgromadzenie Inwestoréw moze podja¢ uchwate o rozwiagzaniu
Funduszu. Uchwata o rozwiazaniu Funduszu jest podjeta, jezeli
gfosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentuja-
cy co najmniej dwie trzecie ogodlnej liczby Certyfikatéw.

2. Zgromadzenie Inwestoréw w terminie czterech miesiecy po upty-
wie kazdego roku obrotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawoz-
danie finansowe Funduszu za ten rok.

3. Zgromadzenie Inwestorow posiada uprawnienia do wyrazania
zgody na:

a) zmiane Depozytariusza,

b) emisje nowych Certyfikatow,

€) zmiany Statutu w zakresie wyfaczenia prawa pierwszenstwa
do nabycia nowej emisji Certyfikatéw.

4. Decyzja inwestycyjna dotyczaca aktywdw Funduszu nie wymaga
zgody Zgromadzenia Inwestoréw, niezaleznie od wartosci akty-
wow Funduszu ktérej dotyczy. W szczegdlnosci Zgromadzenie
Inwestoréw nie posiada kompetencji do wyrazania zgody, o ktorej
mowa w art. 144 ust. 5 Ustawy o Funduszach.

Rozdziat 9.
Prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu

Art. 45.
Depozytariusz

1. Depozytariusz prowadzi rejestr aktywdw Funduszu.

2. Depozytariusz moze zawiera¢ umowy o prowadzenie rejestru ak-
tywow Funduszu z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi
lub bankami zagranicznymi w rozumieniu Ustawy o Funduszach.

Art. 46.
Obowiazki Depozytariusza

1. Obowigzki Depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu obejmuja:

(1) prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w tym aktywow zapi-
sywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych
przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych
przepisow lub na podstawie uméw zawartych na polecenie
Funduszu przez Depozytariusza,

(2) zapewnienie, aby emitowanie i wykupywanie Certyfikatow od-
bywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

(3)zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywdw
Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opoéznienia oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami,

(4) zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywdw
Netto na Certyfikat byta obliczana zgodnie z przepisami prawa
i Statutem,

(5)zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane
w sposob zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

(6) wykonywanie polecert Funduszu, chyba zZe sg sprzeczne z pra-
wem lub Statutem.

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywa-
nie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2)-(5), co
najmniej przez statg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadza-
nia do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.

3. Szczegodtowe obowiazki Depozytariusza wynikajg z umowy mie-
dzy Towarzystwem i Depozytariuszem oraz z obowigzujacych
przepiséw prawa.
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Rozdziat 10.
Obowiazki publikacyjne Funduszu

Art. 47.
Tryb publikacji Prospektu Emisyjnego
i ogtoszen dotyczacych Funduszu

Prospekt Emisyjny wraz z zatacznikami zostanie opublikowany
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia oraz Ustawy o Ofercie Pu-
blicznej.

Z zastrzezeniem ust. 3, aktualizacje Prospektu Emisyjnego beda
dokonywane w formie aneksu do Prospektu Emisyjnego zgodnie
zart. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Informacje o wszelkich zdarzeniach i okolicznosciach, innych niz
majace w ocenie Towarzystwa istotny wptyw na cene Certyfika-
téw, beda podawane do publicznej wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej lub inny sposéb przewidziany
przepisami powszechnie obowigzujacego prawa.

Z zastrzezeniem ust. 5, ogtoszenia o zmianach Statutu i inne ogto-
szenia wymagane prawem lub Statutem dokonywane s3 na stro-
nie internetowej www.arka.pl.

Jezeli przepisy prawa wymagaja publikacji w dzienniku, ogtosze-
nia beda dokonywane w dzienniku ,Gazeta Wyborcza”, a w razie
zaprzestania jego publikacji — w dzienniku ,Parkiet”. Jezeli przepisy
prawa wymagaja publikacji w inny sposdb, niz wskazany w zdaniu
poprzedzajacym oraz w ust. 4, publikacja dokonywana jest zgod-
nie z zasadami okreslonymi w tych przepisach.

Art. 48.
Tryb publikacji Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat

W trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej Fundusz ogta-
sza Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej
ustaleniu. Informacje na temat Wartosci Aktywow Netto na Cer-
tyfikat sg dostepne telefonicznie oraz na stronie internetoweyj:
www.arka.pl.

Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowe Funduszu
w Monitorze Polskim B.

Rozdziat 11.
Rozwigzanie Funduszu

Art. 49.
Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

a) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towa-
rzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie trzech miesiecy
od dnia wejscia w zycie decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia
na utworzenie Towarzystwa lub wygasniecia takiego zezwolenia,

b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw
i nie zawarto zinnym depozytariuszem nowej umowy o prowa-
dzenie rejestru aktywow Funduszu,

) uptynat okres, na jaki Fundusz zostat utworzony,

d) Zgromadzenie Inwestoréow podjeto uchwate o rozwigzaniu
Funduszu.

W przypadku okreslonym w ust. 1 lit. ¢), dniem rozpoczecia likwi-

dacji Funduszu jest dzier dwudziesty dziewiaty grudnia roku dwa

tysigce siedemnastego (29.12.2017 r.), z zastrzezeniem art. 13.

Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania Funduszu zosta-

nie niezwfocznie opublikowana przez Fundusz na stronie interne-

towej www.arka.pl.

Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Tryb przeprowadzenia likwidacji Funduszu okreslony jest w Roz-

dziale 12.

Rozdziat 12.
Tryb likwidacji Funduszu

Art. 50.
Podstawowe zasady likwidacji Funduszu

1. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Cer-
tyfikatow.

2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wy-
znaczy innego likwidatora.

3. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru funduszy inwestycyj-
nych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora.

4. Koszty likwidacji Funduszu, w tym w szczegdlnosci wynagrodze-
nie likwidatora, pokrywa Fundusz.

5. Wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy dwukrotnosci mie-
siecznego wynagrodzenia Depozytariusza za miesiac kalendarzo-
wy poprzedzajacy miesigc rozpoczecia likwidacji Funduszu.

6. Likwidacja Funduszu polega na: zbyciu jego aktywow, Sciagnie-
ciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz
umorzeniu Certyfikatéw poprzez wyptate srodkdéw pienieznych
Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfikatow.

7. Zbywanie aktywow Funduszu powinno by¢ dokonane z nalezy-
tym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow.

8. Srodki pieniezne, ktérych wypfacenie nie byto mozliwe, likwidator
przekazuje do depozytu sadowego.

Art. 51.
Tryb likwidacji Funduszu

Likwidacja Funduszu nastepuje w trybie okreslonym rozporzadzeniem
Rady Ministréw wydanym na podstawie art. 252 Ustawy o Funduszach.

Rozdziat 13.
Postanowienia korncowe

Art. 52.
Zmiany Statutu

1. Zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14
oraz w art. 139 Ustawy o Funduszach wymagajg zezwolenia Ko-
misji i wchodza w zycie w terminie trzech miesiecy od dnia do-
konania ogtoszenia, chyba ze Komisja zezwoli na skrécenie tego
terminu.

2. Zmiany Statutu, inne niz okreslone w ust. 1, wchodzg w zycie:

a) w terminie trzech miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia
0 zmianie Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie,
o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o Funduszach,
chyba ze Komisja zezwoli na skrocenie tego terminu,

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu — w pozostatych przy-
padkach.

Art. 53.
Postanowienia kornicowe

1. Postanowienia niniejszego Statutu obowiazuja wszystkich Uczest-
nikdw.

2. Sadem wytacznie wasciwym dla rozstrzygania sporéw pomiedzy
Uczestnikamia Funduszem lub Towarzystwem jest sad powszech-
ny wiasciwy dla siedziby Funduszu.

3. Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie bedga rozstrzygane
zgodnie z przepisami prawa polskiego.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonaliémy oceny metod i zasad wyceny aktywéw Arka BZ WBK Akcji Srodkowej
i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego (,.Fundusz”) opisanych
w Rozdziale 6 Statutu Funduszu sporzadzonego 13 marca 2008 roku.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis
przyjetej przez Fundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale 2 Statutu
Funduszu.

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za wybdr odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej. Naszym zadaniem bylo wydanic oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad
wyceny aktywow Funduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosei tych metod
i zasad z polityka inwestycyjna Funduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy stosownie
do postanowiefn normy numer 5 wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanej przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug
Atestacyjnych 3000 Usfugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji
Jfinansowych. Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w
taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie o$wiadczenia
dotyczacego metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu.

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu sg we wszystkich
istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sa zgodne i kompletne z przyjeta przez
Fundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji oséwiadczenia, po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywdéw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Funduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z
2004 r., nr 146, poz. 1546 z pdézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych

celach.
Biegty r)jiim nr 796/1670 7a KPMA Alldyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

/)

Za KPMG Aud g/pl.,z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
David Pozzecco, Dyrektor

Warszawa, 13 marca 2008 r.

Spdlka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. 7 0.0., jest polska spdlicy 2 ograniczong w Sadzia Rejonowym KRS 0000104753
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited kability dpowiedzialnodeiy | czlonkiem sisci KPMG dia m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
and & member firm of the KPMG network of siladajgoe] sie z niezaleznych spolek wWarszawie, Xl Wiydzial 125 000 PLN
independent member firms effiliated with KPMG erionkowskich stowarzyszonych 2 KPMG Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
i a Swiss ive. I ional, podmi prawa szwaj iego. Rejestiy Sadowego. REGON 010939471
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