PROSPEKT INFORMACYJNY

Arka BZ WBK Obligacji Europejskich
Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz inwestycyjny mo ze uzywa¢ nazwy Arka BZ WBK Obligacji Europejskich FIO

do dnia 3 sierpnia 2004 roku Fundusz inwestycyjny dziatat pod nazwa;
Arka Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty

i byt uprawniony do uzywania skréconej nazwy:
Arka Obligacji Europejskich FIO
zarzadzany przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z

siedzib @ w Poznaniu

Strona internetowa: www.arka.pl

Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalno  $¢ zgodnie z prawem wspélnotowym
reguluj acym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto  $ciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporz  adzony w Poznaniu, dnia 28 pa zdziernika
2004 roku, zaktualizowany na dzie n 18 lutego 2005 roku, 29 kwietnia 2005 roku, 1 lipca
2005 roku, 31 lipca 2005 roku, a nast epnie na
dzien 27 marca 2006 roku, 15 maja 2006 roku, 30 maja 2006 roku, 15 maja 2007 roku,
22 czerwca 2007 roku, 1 wrze $nia 2007 roku, 9 maja 2008 roku, 8 grudnia 2008 roku,
30 marca 2009 roku, 28 maja 2009 roku, 13 lipca 2009 roku, 22 wrze  $nia 2009 roku, na
dzien 2 listopada 2009 roku , dzie h 08 marca 2010 roku, na dzie h 28 maja 2010 roku, na
dzien 26 listopada 2010 roku, na dzie 1 28 grudnia 2010 roku oraz na dzie n 28 lutego 2011

roku.
Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporz adzony dnia 9 maja 2008 roku oraz
zaktualizowany na dzie n 8 grudnia 2008 roku, 30 marca 2009 roku, 28 maja 2009 roku,
13 lipca 2009 roku, 22 wrze $nia 2009 roku, na dzie n 2 listopada 2009 roku, na dzie n 08
marca 2010 roku, na dzie n 28 maja 2010 roku, na dzie n 26 listopada 2010 roku, na dzie n

28 grudnia 2010 roku oraz na dzie n 28 lutego 2011 roku.
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Rozdziat 1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie.

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Firma: BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

2. Imiona, nazwiska i funkcje os6b fizycznych dziataj acych w imieniu

Towarzystwa:

Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu

Krzysztof Cztapowski - Cztonek Zarzadu

Wanda Rogowska - Czlonek Zarzadu (czasowo delegowana do petnienia tej

funkcji, na mocy uchwaly Rady Nadzorczej Towarzystwa)

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym s a
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijaj @ zadnych faktéw i okoliczno $ci,
ktorych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane
przepisami Rozporza dzenia Ministra Finanséw z dnia 20 stycznia 2009
roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrotu tego prospektu (Dz. U. Nr 17, poz. 88), at akze, ze wedle
najlepszej naszej wiedzy nie istniej 3@, poza ujawnionymi w Prospekcie
Informacyjnym, okoliczno $ci, ktére mogtyby wywrze ¢ znaczacy wpltyw na
sytuacj e prawn g, majatkow g i finansow g Funduszu.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski Wanda Rogowska
r'\{ - T TN
u‘q AU | Wt
\
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu

Rozdziat 2. Dane o Towarzystwie.

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtownej strony internetowej i adresem
poczty elektronicznej.

Firma: BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
3
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Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan
Numery telefoniczne:

telefon +48 61 855 73 22

faks +48 61 855 73 21

Adres gléwnej strony internetowej: www.arka.pl

Adres poczty elektronicznej:  tfi@bzwbk.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno  $ci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield z dnia 30 stycznia 1998 roku.

3. Oznaczenie s adu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest
zarejestrowane, a tak ze data wpisu do rejestru.
Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego. Wpis dokonany w dniu 26 lutego 2001 roku pod numerem KRS
0000001132.

4. Wysoko $¢ kapitatu wlkasnego Towarzystwa, w tym wysoko  $¢é skiadnikow
kapitatu wlkasnego na ostatni dzie n bilansowy.

Kapitaly wilasne wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009r., na podstawie sprawozdania
finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta:

Kapitat wlasny 170 793 291,81 zt;
Kapitat zakladowy 12 000 000,00 z;
Kapitat zapasowy 4 084 008,67 zt;
Kapitat z aktualizacji wyceny - 3099 521,56 z;
Kapitat rezerwowy 1931,91 zk;
Zysk z lat ubiegtych 14 670 650,40 z;
Wynik finansowy roku 2009 netto 80 136 222,39 zt.

5. Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.
Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominuj agcego wobec Towarzystwa,
ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i
nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby glosbw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, je zeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do Towarzystwa — w rozumieniu Ustawy o Ofercie

Publicznej — posiadajacym 100% ogélnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Towarzystwa jest BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu.

Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajacym 120 000 akcji dajgcych 120 000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy jest BZ WBK AIB Asset Management Spétka Akcyjna z siedzibg w
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7.1

7.2

7.3

Poznaniu przy placu Wolno$ci 16, 61-739 Poznah.

Imiona i nazwiska.

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarz gdu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji petnionych w
Zarzadzie.

Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu

Krzysztof Czlapowski - Cztonek Zarzadu

Wanda Rogowska - Czlonek Zarzadu (czasowo delegowana do petnienia tej
funkcji)

Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem Przewodnicz acego.

Mateusz Morawiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Justyn Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej
Wanda Rogowska - Cztonek Rady Nadzorczej (czasowo delegowana do petnienia

funkcji Cztonka Zarzadu Towarzystwa)

Piotr Bodyt — Szymala - Cztonek Rady Nadzorczej

Imiona i nazwiska oséb fizycznych zarz  gdzajgcych Funduszem.
Witold Garstka

Informacje o petnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, funkcjach
poza Towarzystwem, je zeli ta okoliczno $§¢ moze mieé znaczenie dla
sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Zarzad

Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu

Dyrektor Zarzadzajgcy w Banku Zachodnim WBK S.A. odpowiedzialny za dziatalnosé
bancassurance oraz za strategie depozytowo- inwestycyjng w Grupie BZ WBK S.A., Czionek
Rady Nadzorczej BZ WBK — Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A., Czlonek Rady
Nadzorczej BZ WBK — Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Czlonek Rady
Nadzorczej Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A., Czionek Rady
Nadzorczej Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych S.A., Czionek Rady Nadzorczej Aviva
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Czionek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego BZ
WBK S.A..

Krzysztof Cztapowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

w roku 2002 powotany w skfad Zarzagdu BZ WBK AIB Asset Management S.A., petni funkcje
Dyrektora Operacyjnego.

Wanda Rogowska — Cztonek Zarzadu (czasowo delegowana do pehienia tej funkcji)

Dyrektor ds. Finanséw, Ryzyka, Compliance w Pionie Bankowosci Inwestycyjnej Banku
Zachodniego WBK SA, Czionek Rady Nadzorczej BZ WBK AIB Asset Management SA,
Cztonek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego BZ WBK SA, Cztonek Rady Nadzorczej BZ WBK
Leasing SA, Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej BZ WBK Nieruchomosci SA. Na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej Towarzystwa - czasowo delegowana do petnienia funkcji Czionka
Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Mateusz Morawiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Od maja 2007 - Prezes Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A.; Przewodniczacy Rady
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Nadzorczej BZ WBK AIB Asset Management S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK - AVIVA Towarzystwa
Ubezpieczen Ogolnych S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK - AVIVA Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie S.A., Cztonek Rady Nadzorczej BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0.

Justyn Konieczny — Czlonek Rady Nadzorczej;

Cztonek Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A. oraz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
BZ WBK AIB Asset Management S.A.

Wanda Rogowska — Czionek Rady Nadzorczej (czasowo delegowana do petnienia funkcji
Czionka Zarzadu Towarzystwa)

Dyrektor ds. Finanséw, Ryzyka, Compliance w Pionie Bankowosci Inwestycyjnej Banku
Zachodniego WBK SA, Czionek Rady Nadzorczej BZ WBK AIB Asset Management SA,
Cztonek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego BZ WBK SA, Czionek Rady Nadzorczej BZ WBK
Leasing SA, Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej BZ WBK Nieruchomosci SA. Na mocy
uchwaty Rady Nadzorczej Towarzystwa - czasowo delegowana do petnienia funkcji Czionka
Zarzadu.

Piotr Bodyt - Szymala — Czionek Rady Nadzorczej;

Petni funkcje Dyrektora obstugi prawnej bankowosci inwestycyjnej w Grupie BZ WBK. Od 2008
r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK Finanse sp. z 0.0., od 2006 roku - Cztonek Rady
Nadzorczej Domu Maklerskiego BZ WBK S.A.,

Zarzadzajacy Funduszem
Witold Garstka

od roku 2000 zwigzany z BZ WBK AIB Asset Management S.A.. Poczatkowo zatrudniony byt
jako analityk finansowy, nastepnie jako p.o. Kierownika Rynku Obligacji i Kierownik Rynku
Obligacii.

9. Nazwy innych funduszy zarza dzanych przez Towarzystwo, nieobj etych
Prospektem Informacyjnym.
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty;
LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomos$ci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomos$ci 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Rozdziat 3. Dane o Funduszu.

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz w przypadku, gdy Fundusz
dziata na czas okre $lony, czas trwania Funduszu.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield decyzjg z dnia 24 czerwca 2003 roku udzielita
zezwolenia na utworzenie Funduszu.

2. Datainumer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 12 sierpnia 2003 roku pod numerem RFi 141.
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3.1

3.2

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz:

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa r6  znych kategorii.

1.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, na warunkach przewidzianych w
Ustawie, Statucie oraz Prospekcie Informacyjnym, bezposrednio lub za posrednictwem
upowaznionych Dystrybutoréw. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa nastepujacych
kategorii: A, S i T. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sg z dokladnoscig do jednej
tysiecznej jednostki. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg
umarzane z mocy prawa.

Jednostki Uczestnictwa poszczeg6lnych kategorii zbywane sg podmiotom w zaleznosci
od Wartosci Inwestycji Uczestnika. Jesli Wartos¢ Inwestycji Uczestnika wynosi:

a) mniej niz 100 000,00 zt (sto tysiecy ziotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,

b) co najmniej 100 000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz 1 000 000,00 zt (jeden
milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,

c) co najmniej 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii T.

Warto$¢ Inwestycji Uczestnika jest to warto$¢ Jednostek Uczestnictwa (okreslona wedtug
ceny nabycia) zapisanych na Rejestrach Uczestnika Funduszy Inwestycyjnych Otwartych
Arka zarzgdzanych przez Towarzystwo, nalezacych do Uczestnika, powiekszona o
biezgce wplaty.

W przypadku osiggniecia albo przekroczenia przez Warto$¢ Inwestycji Uczestnika
progéw, o ktérych mowa w pkt 2, Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w ktérym wystapita
okoliczno$¢ uzasadniajgca zamiane.

Podmioty, bedace osobami prawnymi i zamierzajgce powierzy¢é Funduszowi kwote
przekraczajgcg 1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych), mogg — na podstawie umowy z
Towarzystwem — wskaza¢ kategorie Jednostek Uczestnictwa, jakg zamierzajg nabywac
na danym Rejestrze Uczestnika Funduszu. Punktéw 2 i 3 nie stosuje sie.

Jednostki Uczestnictwa nie mog g by¢é zbywane przez Uczestnika na rzecz osoéb trzecich,
podlegaj g dziedziczeniu i mog g byé przedmiotem zastawu.

Zwiezte okre slenie praw Uczestnika Funduszu.

Uczestnik Funduszu ma prawo do:

ztozenia w kazdym czasie zadania odkupienia czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

ztozenia w kazdym czasie zadania Konwersji czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu na jednostki uczestnictwa
innego funduszu inwestycyjnego Arka, o ile statut tego funduszu nie wyklucza mozliwosci
dokonania takiej Konwersiji,

zawarcia z Funduszem dodatkowych uméw, wskazanych w Statucie Funduszu, w
szczegolnosci do zawarcia uméw Specjalnych Programéw Inwestycyjnych, umoéw o
Swiadczenie ustug za posrednictwem telefonu i Internetu,

niezwtocznego otrzymania pisemnego potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze wyrazit zgode na doreczanie tych potwierdzen w innych
terminach,

bezptatnego otrzymania, na zadanie, rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego
i Prospektu Informacyjnego wraz z aktualnymi zmianami w tym Prospekcie,

posiadania kilku Rejestréw Uczestnika Funduszu,
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6.1

. zlozenia reklamacji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotow, ktérym
Towarzystwo powierzyto wykonywanie czynno$ci, z czym wigze sie zobowigzanie
Towarzystwa do rozpatrzenia reklamacji, w terminie 21 dni, z zastrzezeniem wyjatkéw
okreslonych w art. 38 Statutu,

. zlozenia zapisu na wypadek $mierci,

. udziatlu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidaciji.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Sposob i szczegotowe warunki:

Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bezposrednio lub za posrednictwem Dystrybutordw.
Uczestnik Funduszu, na rzecz ktérego otwarto juz Rejestr Uczestnika Funduszu, moze
nabywac¢ Jednostki Uczestnictwa takze poprzez przelanie srodkéw pienieznych na wskazany
przez Fundusz, wydzielony rachunek u Dystrybutora lub rachunek naby¢ Funduszu u
Depozytariusza.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa za wptaty dokonywane w ztotych polskich oraz w euro.
Przyjmowanie wptat we wszystkich walutach, wskazanych w zdaniu poprzedzajacym, jest
zalezne od mozliwosci technicznych Dystrybutoréw. W sposéb wskazany w art. 65 ust. 7
Statutu Fundusz bedzie informowat o0 walutach, w jakich mozliwe jest skltadanie zlecen nabycia i
odkupienia za posrednictwem poszczegoélnych Dystrybutorow oraz o zmianach w tym zakresie.

Minimalna pierwsza wptata do Funduszu w ziotych polskich wynosi 1 000,00 PLN (jeden tysigc
ziotych), a kazda kolejna — 500,00 PLN (pie¢set ztotych). Minimalna pierwsza wpfata do
Funduszu w euro wynosi 250,00 EUR (dwiescie piecdziesigt euro), a kazda kolejna —
100,00 EUR (sto euro).

W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych minimalna pierwsza wptata do Funduszu wynosi
500 PLN, a kazda kolejna — 100 PLN. Wplaty na Indywidualne Konta Emerytalne sg mozliwe
wytgcznie w walucie polskiej.

Wysokos¢ minimalnej wptaty do Funduszu w przypadku wptat do Pracowniczych Programéw
Emerytalnych nie moze by¢ nizsza niz 0,05 zt (pie¢ groszy). Wysokos¢ minimalnej wptaty do
Funduszu w przypadku wptat do specjalnych programéw inwestycyjnych nie moze byé nizsza
niz 0,05 zt (pie¢ groszy) lub 0,05 EUR (pie¢ eurocentow).

W przypadku ztozenia przez Uczestnika kilku zlecen dotyczacych jednego Rejestru Uczestnika
Funduszu, ktére zgodnie z zasadami wskazanymi ponizej winny by¢ rozliczane w tym samym
Dniu Wyceny, niezaleznie od daty i godziny ich zlozenia, zlecenia te bedg realizowane przy
zachowaniu zasady, ze zlecenia nabycia sg realizowane przed Konwersjami, a Konwersje —
przed zleceniami odkupienia. Zlecenia tego samego typu rozliczane w tym samym Dniu Wyceny
beda realizowane w kolejnosci losowej. W przypadku ztozenia zlecen, ktérych wykonanie
zgodnie z powyzszymi zasadami nie jest mozliwe, zlecenia niemozliwe do wykonania beda
odrzucane.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zosta¢ optacone w kwocie dokladnie
odpowiadajacej kwocie zlecenia bezposrednio w placéwce przyjmujacej zlecenia albo w
terminie wskazanym na zleceniu przelewem na wskazany w zleceniu rachunek. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa odbywa sie wedtug nizej wskazanej procedury:

Po otwarciu kazdego Rejestru Uczestnika Funduszu przypisywany jest do niego indywidualny
numer rachunku bankowego nalezacego do Funduszu, stuzgcego do dokonywania kolejnych
wplat z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym Rejestrze Uczestnika Funduszu.
Indywidualny numer rachunku bankowego jest przekazywany Uczestnikowi wraz z
potwierdzeniem dokonania pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Kazda wptata
dokonana na powyzszy rachunek bankowy jest identyfikowana wylacznie przy pomocy
powyzszego numeru rachunku, jest rownoznaczna ze zleceniem nabycia i jest przeliczana na
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6.2

Jednostki Uczestnictwa w terminach i na zasadach okre$lonych w Statucie oraz Prospekcie
Informacyjnym.

Zlecenia za posrednictwem $rodkOw porozumiewania sie na odlegtos¢ oraz wplaty
bezposrednie sg dokonywane z wylgcznej inicjatywy klienta.

Uczestnik bedacy osobg prawna, ktéry podpisat z Towarzystwem umowe o ktérej mowa w art.
31 ust. 1 Statutu oraz ktérego Wartosc Inwestycji Uczestnika przekracza 1 000 000,00 zt (jeden
milion ztotych), moze takze dokonaé nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach opisanych w
pkt 6.2 ppkt 13 niniejszego rozdziatu.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna, ktorej wysokosé
okreslona jest w pkt 17.3 niniejszego rozdziatu.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku ztozenia przez Uczestnika kilku zlecen dotyczacych jednego Rejestru Uczestnika
Funduszu, ktére zgodnie ze Statutem oraz Prospektem winny by¢ rozliczane w tym samym
Dniu Wyceny, niezaleznie od daty i godziny ich zlozenia, zlecenia te bedg realizowane przy
zachowaniu zasady, ze zlecenia nabycia sg realizowane przed Konwersjami, a Konwersje —
przed zleceniami odkupienia. W przypadku ziozenia zlecen, ktérych wykonanie zgodnie z
powyzszymi zasadami nie jest mozliwe, zlecenia niemozliwe do wykonania beda odrzucane.

1. Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, okreslonym
zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt 8.1 i 8.2 niniejszego rozdziatu, od tych Uczestnikow
Funduszu, ktérzy ztozyli prawidtowe zlecenie ich odkupienia. Fundusz dokonuje wyptat z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa — wedlug wyboru Uczestnika — w walucie
polskiej lub w euro. Dokonywanie wyptat z tytutu odkupien, we wszystkich walutach
wskazanych w zdaniu poprzedzajgcym, jest zalezne od mozliwosci technicznych
Dystrybutoréw. W sposéb wskazany w art. 65 ust. 7 Statutu Fundusz bedzie informowat o
walutach, w jakich mozliwe jest skfadanie zlecen nabycia i odkupienia za posrednictwem
poszczegdblinych Dystrybutoréw oraz o zmianach w tym zakresie.

2. Wyplata srodkéw pienieznych z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
nastepuje — wedtug wyboru Uczestnika — w walucie polskiej albo w euro. Dokonywanie
wyplat we wszystkich walutach wskazanych w zdaniu poprzedzajagcym, jest zalezne od
mozliwosci technicznych Dystrybutoréw. Na stronie internetowej www.arka.pl Fundusz
bedzie informowat o walutach, w jakich mozliwe jest sktadanie zlecen odkupienia za
posrednictwem poszczegdlnych Dystrybutoréw oraz o zmianach w tym zakresie.

3. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére sktada Uczestnik Funduszu, moze
zawiera¢ nastepujgce dyspozycije:

1) odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniegj
jednak niz 20 (dwudziestu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu,

2) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej
otrzymana zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych brutto, nie mniej jednak
niz 250,00 euro (dwiescie piecdziesiat euro) — w przypadku odkupienia w euro albo
nie mniej niz 1 000 zt (jeden tysigc zlotych) — w przypadku odkupienia w walucie
polskiej,

3) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej
otrzymana zostanie okreslona kwota $rodkéw pienieznych netto, nie mniej jednak
niz 250,00 euro (dwiescie piecdziesigt euro) — w przypadku odkupienia w euro albo
nie mniej niz 1 000 zt (jeden tysigc zlotych) — w przypadku odkupienia w walucie
polskiej.

Zlecenia odkupienia opiewajgce na nizszg kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa sg
niewazne.

4. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika
Funduszu uwaza sie za ztozone w sposob prawidlowy i wazny, o ile zostato ono ztozone
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10.

11.

12.

13.

na jednym z nastepujgcych formularzy:
1) Formularz Zlecenia Wyptaty,
2) Formularz Zlecenia Wyptaty Transferowej,
3) Formularz Zlecenia Zwrotu.

Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika
Funduszu ztozone w sposéb inny niz na jednym z formularzy powotanych w pkt 4 sg
niewazne.

W przypadku gdy ilos¢ Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupienia z danego
rejestru przez Fundusz jest wyzsza lub rézni sie od aktualnego salda Jednostek
Uczestnictwa na tym rejestrze o mniej niz dwadziescia Jednostek Uczestnictwa, odkupione
zostaje cate saldo posiadanych na tym rejestrze Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku gdy kwota okreslona w zleceniu odkupienia z danego rejestru przez Fundusz
jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa z tego rejestru lub rozni sie od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa na
tym rejestrze w dniu wykonania operacji odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa o mniej niz 1 000 ziotych (jeden tysigc zitotych) — w przypadku wskazania
waluty polskiej jako waluty odkupienia albo o mniej niz 250 euro (dwiescie piecdziesigt
euro) — w przypadku wskazania euro jako waluty odkupienia, odkupione zostaje cate saldo
posiadanych na tym rejestrze Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem wyjatku wskazanego w pkt 9, Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane
wedlug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Uczestnik bedacy osoba fizyczna, ktéry:
(1) wyrazit zgode na tre$¢ obowigzujgcego u Dystrybutora regulaminu swiadczenia ustug
za posrednictwem internetu, lub
(2) ma prawo sktadaé zlecenia na zasadach okreslonych w Regulaminie $wiadczenia
ustug za posrednictwem telefonu i Internetu
moze - wytacznie za posrednictwem Internetu — wskaza¢ przy skiadaniu zlecenia
odkupienia nastepujgce metody rozchodowania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa:

1) FIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte
najwczesniej,

2) HIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po
najwyzszej cenie,

3) LIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte
najpozniej,

4) wybor konkretnych pakietow Jednostek Uczestnictwa, ktdére maja zostaé
odkupione.

Z tytulu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa pobierana jest opfata
manipulacyjna, ktorej wysokos¢ okreslona jest w pkt 17.3 niniejszego rozdziatu

W odniesieniu do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa skiadanych w ramach IKE,
zapisow pkt. 3 oraz 6-7 nie stosuje sie.

Szczegotowe zasady dotyczace zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w
ramach IKE reguluje Umowa o prowadzenie IKE.

Uczestnik bedacy osobg prawna, ktéry zawart z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w
art. 31 wust. 1 Statutu oraz ktérego Wartos¢é Inwestycji Uczestnika przekracza
1 000 000,00 zt (jeden milion ztotych), moze wytacznie za posrednictwem Towarzystwa
ztozy¢ zadanie odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa i nabycia, w tym
samym Dniu Wyceny, za nalezng z tego tytulu kwote pieniezng, po potraceniu
ewentualnych optat, Jednostek Uczestnictwa Funduszu. Zlozenie powyzszego zgdania jest
réwnoznaczne z wyrazeniem zgody na niewyptacanie przez Fundusz Uczestnikowi
srodkow pienieznych naleznych z tytutu odkupienia i przekazanie ich w catosci na nabycie
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6.3

Jednostek Uczestnictwa. Zaliczenie naleznosci z tytulu odkupienia na poczet nabycia
uwaza sie za dokonanie przez Uczestnika wptaty $rodkéw na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Zlecenie, o ktérym mowa w niniejszym punkcie realizowane jest przez
Fundusz po realizacji zleceh odkupienia w danym Dniu Wyceny.

Konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz
wysoko $¢ optat z tym zwi gzanych.

1.

10.

Zamiana (Konwersja) nastepuje na bazie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa dotychczasowego Funduszu i wartosci aktywéw netto funduszu
na jednostke uczestnictwa funduszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana
Konwersja w terminach wskazanych w pkt 8.1.

Zlecenie Konwersji musi zawieraé imie i nazwisko Uczestnika, jego numer Rejestru
Uczestnika Funduszu, liczbe Jednostek Uczestnictwa albo kwote zlecenia oraz nazwe
funduszu, na ktérego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana Konwersja.

Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa, moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:

(1) Konwersji okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 20
(dwudziestu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu,

(2) Konwersji Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote srodkéw pienieznych brutto,
nie mniej jednak niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ziotych),

(3) Konwersji Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote srodkéw pienieznych netto,
nie mniej jednak niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ziotych).

Zlecenia Konwersji opiewajgce na nizszg kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa sg
niewazne.

W przypadku skladania zlecenia, o ktéorym mowa w pkt. 3 ppkt (1), gdy ilos¢ Jednostek
Uczestnictwa okreslona w tym zleceniu jest wyzsza lub r6zni sie od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 20 (dwadziescia) Jednostek Uczestnictwa, Konwersji
podlega cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku sktadania zlecenia, o ktérym mowa w pkt. 3 ppkt (2) albo (3), gdy kwota
okreslona w jednym z tych zlecen jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzymana z
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z rejestru zrodlowego w ramach
Konwersji lub r6zni sie od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc zilotych), Konwersji podlega cate saldo posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku gdy Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje do funduszu o wyzszej
stawce optaty dystrybucyjnej, pobierana jest wyrdbwnujaca optata dystrybucyjna wedtug
stawki, bedacej roznicg wysokosci stawki optaty dystrybucyjnej stosowanej w funduszu,
na ktérego jednostki ma zostaé dokonana Konwersjg i wysokosci stawki w
dotychczasowym Funduszu.

W przypadku gdy Konwersja Jednostek Uczestnictwa nastepuje do funduszu o nizszej
lub réwnej stawce optaty dystrybucyjnej, wyréwnujgca optata dystrybucyjna nie jest
pobierana.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Konwersji, o ktérej mowa w pkt 6, nie podlegaja
optacie wyréwnujacej przy kolejnych Konwersjach.

W przypadku Konwersji pobierana jest optata dodatkowa wedtug stawek wskazanych w
pkt 17.3 niniejszego rozdziatu. W przypadku Konwersji optaty manipulacyjnej nie pobiera
sie.

Stawki optat pobieranych przez Fundusz sg wskazane w pkt 17.3 niniejszego rozdziatu.
Stawki opfat pobieranych w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sg dostepne w ich prospektach informacyjnych oraz na stronie internetowej
www.arka.pl.
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6.4

6.5

Wyptat kwot z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow
Funduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodéw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz niezwlocznie, poczgwszy od dnia roboczego (kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem
soboty, niedzieli i dni ustawowo wolnych od pracy), nastepujacego po dniu ujecia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w ksiegach Funduszu, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi.
Wyptata kwoty naleznej Uczestnikowi moze nastgpi¢ gotdwka — wytacznie do rak Uczestnika —
w punkcie Dystrybutora, w ktérym ztozone zostato zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
lub przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz
Uczestnika.

Dystrybutor jest uprawniony do wprowadzenia ograniczenia wielkosci kwoty wyptaty
gotowkowej oraz do odstgpienia od oferowania wyptat gotéwkowych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Spetniania $wiadcze n naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlece A Uczestnikow
Funduszu oraz bt ednej wyceny aktywdw netto na Jednostk e Uczestnictwa.

Spetnienie swiadcze n naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlece A Uczestnikow
Funduszu.

W przypadku realizacji zlecenia w terminie innym niz wskazany w pkt. 8 rozdzialu 3 Prospektu
albo niezrealizowania zlecenia Towarzystwo albo Dystrybutor albo Agent Transferowy, w
zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotéw moze byé przypisana wina za nieterminowg
realizacje zlecenia, dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na rejestr
Uczestnika.

W przypadku braku takiej mozliwosci, spowodowanym w szczegélnosci zerowym saldem na
Rejestrze Uczestnika Funduszu, jeden z podmiotéw wskazanych w poprzednim zdaniu wyptaci
Uczestnikowi, ktory ponidst szkode w zwigzku z nieterminowa realizacjg lub niezrealizowaniem
zlecenia, $wiadczenie pieniezne.

W ramach rekompensaty, w celu obliczenia liczby dodatkowych jednostek, ktére zostang nabyte
na rejestr Uczestnika lub kwoty, ktora zostanie wyptacona Uczestnikowi uwzglednione zostang
standardowe koszty Uczestnika zwigzane z realizacjg zlecenia.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w nieterminowej realizacji zlecen
oraz niedochowanie nalezytej starannosci przez Dystrybutora, Towarzystwo lub Agenta
Transferowego. Wyptata swiadczenia jest wytaczona, w przypadku gdy powodem opéznienia
byto dziatanie sity wyzszej.

Spetnienie swiadcze n z tytulu bt ednej wyceny aktywdw netto na Jednostk e Uczestnictwa.

W przypadku btednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa Uczestnicy, ktorych
zlecenia nabycia, odkupienia przez Fundusz lub Konwersji Jednostek Uczestnictwa zostaly
zrealizowane w dniu, w ktérym ustalono biednie Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, otrzymajg swiadczenie wedtug ponizszych zasad:

Dla zlece n odkupienia przez Fundusz

. W przypadkach, w ktérych zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zostaly zrealizowane wedlug blednej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ktéra byta wyzsza od prawidtowej, Towarzystwo doptaci do Funduszu
réznice.

. Uczestnikom, ktorych zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zostaly zrealizowane wedlug blednej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke

Uczestnictwa, ktéra byla nizsza od prawidtowej, Towarzystwo nabedzie dodatkowe
Jednostki Uczestnictwa na rejestr Uczestnika.

W przypadku braku takiej mozliwosci, spowodowanym w szczegdélnosci zerowym saldem
na Rejestrze Uczestnika Funduszu, Uczestnicy ci otrzymajg na rachunek bankowy lub
inny rachunek pieniezny, wskazany w zleceniu odkupienia przez Fundusz, wyréwnanie w
wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jaka otrzymaliby, gdyby zlecenie zostato rozliczone
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8.1.

prawidtowo, a kwotg otrzymang w rzeczywistosci.

Uczestnicy, ktérzy zazadali odkupienia i wskazali odbiér w gotéwce, otrzymajg kwote
wyliczong w wyzej wskazany sposéb na rachunek placowki Dystrybutora, ktorg wskazali
w zleceniu odkupienia.

Ponadto Uczestnik moze pisemnie zazada¢ od Towarzystwa wyptaty, wskazujagc numer
nalezgcego do Uczestnika rachunku bankowego lub innego rachunku pienieznego.

Dla zlece n nabycia

. W przypadkach, w ktérych zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty
zrealizowane wedtug btednej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ktora
byta nizsza od prawidtowej, Towarzystwo doptaci do Funduszu réznice.

. Uczestnikom, ktorych zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedtug btednej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ktéra byla wyzsza
od prawidtowej, Towarzystwo nabedzie na rejestr dodatkowe Jednostki Uczestnictwa w
ilosci, bedacej réznicg pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka bytaby nabyta,
gdyby zlecenie zostato rozliczone prawidtowo, a liczbg Jednostek Uczestnictwa nabytg w
rzeczywistosci.

W przypadku braku takiej mozliwosci, spowodowanym w szczegdlnosci zerowym saldem
na Rejestrze Uczestnika Funduszu, Uczestnicy ci otrzymajg $wiadczenie pieniezne,
stanowigce réwnowartos¢ réznicy pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka bylaby
nabyta, gdyby zlecenie zostato rozliczone prawidtowo, a liczbg Jednostek Uczestnictwa
nabyta w rzeczywistosci.

Dla zlece n Konwersji

Konwersja jest to jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten
sposOb kwote pieniezng (po potraceniu naleznego podatku) jednostek uczestnictwa w innym
funduszu.

W zwigzku z powyzszym, w celu wyréwnania szkody poniesionej przez Uczestnika podczas
realizacji zlecenia Konwersji, uwzgledniane sg powyzsze zasady dotyczace zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz i nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Czestotliwo $¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu w kazdym
Dniu Wyceny.

Terminy w jakich najpé zniej nast gpi zbycie i odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

1. Osoba wptacajgca srodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu
nabycia niezbedne do jego prawidtowej realizacji i nastgpi w tym samym dniu uznanie
rachunku naby¢ Funduszu u Depozytariusza kwotg srodkéw pienieznych koniecznych do
wykonania takiego zlecenia, z zastrzezeniem pkt 2..

2. W przypadku skftadania zlecen za posrednictwem Dystrybutoréw posiadajacych
odpowiednie mozliwosci techniczne, gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete przed godz.
9:00 (dziewigtg zero zero) czasu polskiego, a Agent Transferowy otrzyma informacje o
zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidiowej realizacji przed godz. 12:00 (dwunastg
zero zero) czasu polskiego tego dnia i nastgpi w tym samym dniu uznanie rachunku nabyé
Funduszu u Depozytariusza kwotg $rodkéw pienieznych koniecznych do wykonania
Zlecenia, osoba wpftacajaca srodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w tym
Dniu Wyceny. Przez przyjecie zlecenia rozumie sie ztozenie zlecenia oraz jego optacenie.
Na stronie internetowej www.arka.pl Fundusz publikuje liste Dystrybutoréw, ze
wskazaniem, czy zlecenia ztozone za posrednictwem danego Dystrybutora — w przypadku
dochowania terminéw wskazanych powyzej — sg rozliczane w Dniu Wyceny okreslonym w
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8.2.

niniejszym punkcie.
ZapisOw pkt 2 nie stosuje sie do wptat bezposrednich.

4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

5. Okres miedzy dokonaniem wpftaty $rodkéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa a
chwilg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ diuzszy niz siedem dni. Warunkiem
nabycia Jednostek Uczestnictwa w ww. terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie z zasadami
wskazanymi w pkt. 6.1 niniejszego rozdziatu.

6. Okres, o ktérym mowa w pkt 5, liczy sie od momentu otrzymania przez Dystrybutora
zarowno srodkow pienieznych, jak i prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, a w przypadku wptat bezposrednich i Dystrybutoréw nie prowadzacych
obstugi kasowej — od momentu otrzymania srodkéw pienieznych przez Fundusz.

7. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidiowo zlozonego zlecenia w terminie,
0 ktérym mowa w pkt 5, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informaciji, o braku jego realizacji.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.

2. Okres miedzy zlozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, a chwilg odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze by¢ dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ww. terminie jest ziozenie zlecenia zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt. 6.2.

3. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidiowo zlozonego zlecenia w terminie,
0 ktérym mowa w pkt 2, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od
Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informaciji, o braku jego realizacji.

Wskazanie okoliczno $ci, w ktorych Fundusz mo ze zawiesi ¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

(1) w okresie ostatnich dwéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywéw Funduszu albo

(2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktéorych mowa w akapicie poprzedzajagcym, za zgodg i na warunkach
okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego:

(1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz dwa
tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy,

(2) Fundusz moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajagcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy
dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie mozna
dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w akapicie poprzedzajgcym, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na
okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwéch miesiecy.
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10.

11.

111

11.2

11.3

11.4

115

Okre slenie rynkdéw, na ktorych zbywane s g Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu.

Wskazanie gtdwnych kategorii lokat Funduszu i ich dywersyfikacji charakteryzuj gcych
specyfik e Funduszu oraz — je zeli Fundusz lokuje swoje aktywa gtéwnie w lokaty inne ni z
papiery warto sciowe lub instrumenty rynku pieni  eznego — wyra zne wskazanie tej cechy.

Aktywa Funduszu lokowane sg w dluzne papiery wartosciowe, gtéwnie o srednim i ditugim
terminie do wykupu. Sg to obligacje skarbowe i gwarantowane przez Skarb Panstwa, bony
skarbowe, obligacje, ktérych emitentem sg inne panstwa niz Polska, obligacje korporacyjne,
obligacje municypalne, listy zastawne, instrumenty rynku pienieznego.

Fundusz lokuje nie mniej niz siedemdziesiat pie¢ procent aktywoéw w papiery wartosciowe
denominowane w euro.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w euro
przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalno$cig emitenta i ryzyka
ograniczonej ptynnosci i przy akceptacji ryzyka stop procentowych.

W przypadku papieréw wartosciowych lub instrumentoéw rynku pienieznego emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez podmioty inne niz pahstwa podstawowym kryterium
doboru lokat jest inwestowanie aktywow Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty posiadajgce rating
nadany przez co najmniej jedng z agencji: Standard&Poors, Fitch lub Moody’s na poziomie
inwestycyjnym lub nie nizszym niz rating panstwa, na terytorium ktérego maja siedzibe.

Wskazanie indeksu akcji lub dlu  znych papieréw warto $ciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia tego indeksu — je zeli Fundusz odzwierciedla sktad
uznanego indeksu akcji lub dtu  znych papieréw warto $ciowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie tego, ze Warto $§¢ AktywOw Netto portfela inwestycyjnego Funduszu mo ze
charakteryzowa ¢ sie duzg zmienno $cig wynikaj gcq ze sktadu portfela lub z przyj etej
techniki zarz gdzania portfelem.

Nie dotyczy.

Wskazanie informacji o tym, czy Fundusz mo  ze zawiera é umowy, ktdrych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a tak zZe
wskazanie wplywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwi  gzane z przyj eta polityk g
inwestycyjn a.

Budowa portfela opiera sie zasadniczo na zajmowaniu pozycji dtugich w papierach diuznych.
Fundusz dokonuje inwestycji w diuzne papiery wartosciowe, opierajgc sie na ocenie perspektyw
zmian inflacji i stép procentowych, na rynkach, na ktérych Fundusz inwestuje. Dobér emitentow
dtuznych papieréw wartosciowych opiera sie na ocenie ich wiarygodnosci kredytowe;.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wylacznie w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod
warunkiem ze zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu. Zawarcie
umoéw, ktérych przedmiotem sag instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moze powodowaé wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjng, poniewaz wystepujg kategorie ryzyk specyficzne dla inwestycji w instrumenty
pochodne, szczeg6towo opisane w pkt 12.1.
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11.6

12.

12.1

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okre slonej kwoty z tytulu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa —je  $li takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z inwestowaniem w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu, w tym ryzyka inwestycyjnego zwi azanego z
przyjeta polityk g inwestycyjn g Funduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z polityk @ inwestycyjn @ Funduszu, z
uwzgl ednieniem strategii zarz agdzania i szczegllnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okre slonym obszarze geograficznym, w
okre $lonej bran zy lub sektorze gospodarczym, albo w odniesieniu do okre slonegj
kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dhu znych papierow
warto $ciowych.

Z inwestycjami Funduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:
ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Fundusz, podlega zmianom w
wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany
popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczeg6lnosci pochodng makro- i
mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych
oraz postrzeganiem przez Inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze
emitenta.

ryzyko zwi gzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Funduszu przechowywane sag na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i
Subdepozytariuszy. Papiery warto$ciowe stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadto$ci Depozytariuszy.

ryzyko ptynno $ci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych po
cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie
odzwierciedlajgcej ich wartos¢ rynkowa. Poszczegblne skiadniki aktywéw mogq
charakteryzowaé sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie
moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca wartos¢ rynkowa. Jest to szczegoélnie
istotny element ryzyka dla Uczestnikéw Funduszu, ktéry — jako Fundusz Inwestycyjny Otwarty —
musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wpltywow/wyptywow srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych) nie jest objeta systemem
gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta
Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikéw
na podstawie zawartych umoéw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen moze by¢
utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Fundusz jest przeznaczony dla 0os6b oszczedzajacych w euro. W zwigzku z tym osoby takie,
przystepujac do Funduszu, ponoszg ryzyko zmian kursu euro wobec waluty krajowej. Celem
Funduszu jest maksymalizacja stopy zwrotu wyrazonej w euro. W zwigzku z tym, lokaty
denominowane w euro stanowig nie mniej niz 75% aktywow Funduszu. Fundusz moze jednak
lokowaé¢ nie wigcej niz 25% aktywéw w lokaty denominowane w walutach innych niz euro.
Oznacza to ryzyko zmian kurséw tych walut w stosunku do euro. Fundusz dotozy staran w celu
ograniczenia ryzyka wahan innych walut wobec euro w ten sposéb, ze lokaty denominowane w
jednej z tych walut nie bedg przekracza¢ 10% aktywéw Funduszu. Ryzyko walutowe mogg tez
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rodzi¢ zawarte transakcje dotyczace instrumentow pochodnych, w tym w szczegolnosci
terminowe transakcje kupna/sprzedazy walut.

ryzyko zwi gzane z inwestowaniem w instrumenty diu  zne

Z inwestowaniem w papiery diuzne wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

*

Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta, gwaranta lub poreczyciela
papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego polega na ryzyku braku
wywigzania sie dluznika z przyjetych na siebie zobowigzan. W przypadku papierow
dluznych, emitowanych przez Skarb Panstwa, ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka
niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi (ponizsze uwagi dotyczace emitenta odnoszg
sie réwniez do poreczyciela i gwaranta papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego):

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej posiadanych
przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci srodkéw pienieznych z
biezacej dziatalno$ci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktérej dziata emitent lub gwarant (w szczegdlnosci nasilenie
konkurencji, stabilno$¢ koniunktury tempo zmian technologicznych itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegélnym uwzglednieniem jej wptywu na popyt
na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Fundusz dazy do ograniczenia ryzyka kredytowego, inwestujgc wiekszosé swoich
srodkéw w papiery wartosciowe o ratingu inwestycyjnym, zgodnie z art. 13 Statutu.
Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka, w przypadku papieréw wartosciowych emitowanych
przez podmioty inne niz panstwa, aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w papiery
wartosciowe emitowane przez podmioty posiadajgce rating na poziomie inwestycyjnym
lub nie nizszym niz rating panstwa, na terytorium ktérego majg siedzibe.

Ryzyko stopy procentowej — polega na zmianie cen papieréw dluznych o statym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop procentowych cena papieréw wartosciowych maleje, w przypadku spadku stop
procentowych cena papieréw wartosciowych rosnie. W przypadku bondéw skarbowych i
papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dluzszy
jest $redni czas do wykupu papieréw wartosciowych (duration), tym to ryzyko bedzie
wieksze.

Poniewaz znaczng czes¢ srodkéw Fundusz lokuje w instrumenty denominowane w euro,
wzrost rynkowych stép procentowych w strefie euro wplynie na wartos¢ papierow
wartosciowych posiadanych przez Fundusz. Najwazniejszymi czynnikami mogacymi
powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych w strefie euro sa:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. wzrost stép procentowych w innych krajach, np. w USA.

Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywdw pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o
zmiennym oprocentowaniu wielkosé otrzymywanych przez Fundusz odsetek zmienia sie
cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdélnosci stopy
WIBOR).

Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacjg. Fundusz moze inwestowa¢ w
obligacje indeksowane inflacjg. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od relaciji
pomiedzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty wykupu a rentownoscig podobnych
obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie
towarzyszy spadek rentownosci obligacji o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi
rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji, warto$¢ obligacji
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indeksowanych inflacjg spada.
ryzyko zwi gzane z koncentracj g aktywow lub rynkéw

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% wartosci aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. W
takim wypadku Fundusz jest zobowigzany dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe co najmniej
szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przekracza¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu. Fundusz moze zaangazowa¢ do 25% wartosci
aktywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% aktywéw w inne
papiery wartosciowe emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynkowej
poszczegodlnych papieréw wartosciowych moga powodowac¢ zauwazalne wahania Wartosci
Aktywow Netto przypadajagcej na Jednostke Uczestnictwa Funduszu.

Fundusz bedzie dazyt do dywersyfikacji geograficznej poprzez lokowanie aktywéw zaréwno w
obligacje rzadowe réznych krajow, jak i obligacje korporacyjne, ktérych emitentami bedg
podmioty z r6znych krajow. Lokaty w papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez
podmioty majgce siedzibe w jednym panstwie nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci
aktywéw Funduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Funduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych prowadzonej
przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogg w szczegolnosci dotyczy¢ prawa
podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen
lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych z funkcjonowaniem
emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost liczby obowigzkéw, wynikajacych z obowigzujacego
prawa, moze przetozy¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co z kolei moze skutkowac
obnizeniem sie wartosci wyemitowanych przez niego papieréw wartosciowych.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od os6b prawnych,
moze podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu,
wynikajgcemu z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby
emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktére inwestuje
Fundusz. Fundusz dofozy staran, by przed rozpoczeciem lokowania w dany instrument
finansowy dysponowa¢ informacjami co do opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jednak
ryzyko niedostosowania dziatalnosci Funduszu do zmian przepiséw prawa podatkowego w
panstwie obcym oraz ryzyko wyktadni przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy
podatkowe w odniesieniu do Funduszu.

specyficzne kategorie ryzyk zwi gzane z inwestycjami w instrumenty pochodne
. ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku, gdy Fundusz
zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje. W takim
przypadku zastosowana przez Fundusz strategia moze przynie$¢ straty. Zgodnie z
obowigzujgcym prawem Fundusz stosuje procedury majgce na celu minimalizacje tego
ryzyka.

. ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Fundusz btednych modeli wyceny instrumentéw
finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych, co moze spowodowaé wykazanie
wyceny instrumentéw finansowych w portfelu Funduszu nie odzwierciedlajacej ich
wartosci rynkowej. Skutkowatoby to (przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem warto$ci
Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

. ryzyko niedopasowania

Niedopasowanie pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej, z powodu blednej oceny
korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajgcym, w
szczegOlnosci wynikajace ze:
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12.2

12.21

. zmiany skiadu instrumentu zabezpieczajacego (w szczegodlnosci zmiany skiadu
indeksu),
. zmiany skladu pozycji zabezpieczanej.

. ryzyko bazy

Jest to mozliwod¢ zaistnienia zmian kursu instrumentu zabezpieczajgcego
nieadekwatnych do zmian warto$ci instrumentu bazowego.

. ryzyko braku ptynnosci wystarczajacej do zawarcia transakcji jednoczesnie na pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajacych

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa:

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych pojawiajg
sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy, ktére sg przedmiotem inwestycji.
Dodatkowo, z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na
biezgca strukture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko wynikajagce z braku
dostepu do aktualnego skfadu portfela inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci
biezagcego okreslenia doktadnych parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego
funduszu.

. Ryzyko zwigzane ze szczegOllnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji —
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwosé wplywu na wartos¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych, w szczegélnosci mozliwos¢ opdznien w ich realizacji badz
rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.

. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywoéw lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty
uczestnictwa — istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow Funduszu od wynikéw
jednego lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Fundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udzial jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

ryzyko inwestycji zagranicznych
Fundusz inwestuje gtdwnie w instrumenty finansowe denominowane w euro.

W przypadku inwestycji Funduszu w instrumenty denominowane w walucie innej niz euro
istotny wpltyw na warto$¢ aktywéw Funduszu, wyrazong w euro, bedg mialy wahania innych
walut w stosunku do euro. Istotnym czynnikiem bedzie tez sytuacja makroekonomiczna.
Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w duzym stopniu uzalezniona od stanu
koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Inwestycje narazone sg na szereg ryzyk
zwigzanych z niebezpieczenstwem zahamowania wzrostu gospodarczego. Pogarszajgca sie
sytuacja gospodarcza moze negatywnie wptyna¢ na rynkowg wycene papierow wartosciowych
emitentéw pochodzacych z danego kraju. Ponadto do spadku wartosci aktywOw pochodzacych
z okreslonego kraju moze przyczyni¢ sie takze niestabilna sytuacja polityczna, ktéra czesto
powoduje wycofywanie sie Inwestorow zagranicznych z danego regionu.

Opis ryzyka zwi gzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegd6lno  $ci ryzyka:

Nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikéw

majacych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja.

. ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen instrumentow
finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto Funduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu jest zalezna
zaréwno od ceny Jednostki Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez
Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, jak i od ceny
Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu i wielkosci
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12.2.2

optaty poniesionej z tytulu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty
podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu.

. ryzyko wyboru Funduszu niezgodnego z profilem Inwestora

Uczestnicy Funduszu muszg liczyé sie z ryzykiem niedoszacowania wiasnej awersji do
ryzyka, co moze skutkowaé umarzaniem jednostek Funduszu po cenie
nieodzwierciedlajgcej wczesniejszych oczekiwan Uczestnika. Powyzsze oznacza, ze w
przypadku niekorzystnej zmiany ceny Jednostek Uczestnictwa Funduszu Uczestnik
zazada odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, kierujac sie nie
perspektywami dtugoterminowymi swojej lokaty w Fundusz, lecz dotychczas uzyskang
stopg zwrotu z inwestycji.

. ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw nie niesie z sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 12.1 Prospektu.

. ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami transakcji zawartych przez Fundusz

Fundusz nie zawierat transakcji na warunkach szczeg6lnych, ktére powodowatyby wzrost
ryzyka dla Uczestnikow Funduszu.

. ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Fundusz nie udziela gwarancji innym podmiotom.

Wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma
ograniczony wplyw.
Otwarcie likwidacji Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje w przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek:

a) inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w terminie trzech miesiecy od dnia wydania
decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalnosé¢ Towarzystwa lub od dnia wygasniecia
zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa, nie przejeto zarzadzania Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania obowigzkoéw, jezeli nie zawarto umowy o
prowadzenie rejestru aktywOw z innym depozytariuszem,

C) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej 2 000 000 zi,

d) uplynat szesciomiesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.

Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa, ztozony w terminie siedmiu dni
od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w lit. ¢), Komisja udzieli zezwolenia na
potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym. W przypadku ztozenia
takiego wniosku otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje z dniem, w ktérym decyzja Komisji o
odmowie zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym stala sie
ostateczna.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem otwarcia likwidacji
Funduszu Fundusz nie moze zbywaé Jednostek Uczestnictwa, a takze odkupywa¢ Jednostek
Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywdw, $ciagnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez
wyplate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu winno byé
dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw Funduszu.

Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu. W konsekwencji
likwidacji Funduszu, Fundusz wypfaci Uczestnikowi kwote pieniezng wyliczong w sposéb
wskazany w akapicie poprzednim. Aktywa Funduszu mogg by¢ zbywane w toku likwidacji
wedlug biezacych cen tych aktywow, przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z ich
ptynnosci, a ceny ich zbycia moga nie odzwierciedla¢ ich rynkowej wartosci. Stad uzyskana
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przez Uczestnika suma pieniezna moze by¢ nizsza od powierzonej Funduszowi. Dodatkowo,
zwrot sumy pienieznej moze nastgpi¢ w terminie znaczaco krotszym od zalecanego przez
Fundusz lub obranego przez Uczestnika horyzontu inwestycyjnego.

Przejecie zarz gdzania Funduszem przez inne towarzystwo.

Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, na podstawie u mowy zawartej z Towarzystwem,
moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zmiany
Statutu Funduszu w czesci wskazujacej firme, siedzibe i adres Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych zarzgdzajgcego Funduszem. Towarzystwo przejmujace zarzadzanie wstepuje w
prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia zmian Statutu w zycie, to jest trzy miesigce od
dnia ogtoszenia o zmianach Statutu Funduszu, chyba ze Komisja zezwoli na skrocenie tego
terminu.

Zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstuguj  acego Fundusz.

Towarzystwo w kazdym czasie moze podja¢ decyzje o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obslugujagcego Fundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej umowy o
prowadzenie rejestru aktywow w przypadku Depozytariusza lub umowy o swiadczenie ustug na
rzecz Funduszu w przypadku podmiotu obstugujagcego Fundusz.

Zmiana Depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna byé dokonana w sposob
zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza. Uczestnik jest
pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o0 zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jako$¢ ustug Ilub stopien
przygotowania pracownikbw nowego depozytariusza lub nowego podmiotu obstugujacego
Fundusz bedzie nizszy niz dotychczasowego Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego
Fundusz. W konsekwencji Uczestnik jest narazony na negatywne konsekwencje powyzszej
sytuacji, mogace przejawia¢ sie w $wiadczeniu ustug nizszej jakosci przez wymienione wyzej
podmioty. Towarzystwo bedzie doklada¢ najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktorymi
Towarzystwo zawrze umowe 0 prowadzenie rejestru aktywow Funduszu oraz obstuge
Funduszu, charakteryzowaly sie najwyzszym poziomem swiadczonych ustug.

Potaczenie Funduszu z innym funduszem.

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwoch funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo. Polagczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujacego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Funduszu. W
konsekwencji potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym Uczestnik
moze sta¢ sie Uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego otwartego, realizujgcego
odmienng polityke inwestycyjng od Funduszu, albo w wyniku przejecia przez Fundusz innego
funduszu inwestycyjnego otwartego w sktad aktywdéw Funduszu mogag wejs¢ aktywa, ktorych
Fundusz nie nabytby do portfela inwestycyjnego.

Przeksztalcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty.

Nie dotyczy.
Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.

Ramy polityki inwestycyjnej funduszy okresla Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statut
Funduszu. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych moze podlegaé zmianom w szczegdlnosci
zZwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym czasie wystgpi¢ do
Komisji o zmiane Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Fundusz. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej wymaga zezwolenia
Komisji, ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz uplywu terminu trzech miesiecy od dnia
ogtoszenia o zmianach, chyba ze Komisja wyrazi zgode na skrdcenie tego terminu, jesli nie
naruszy to intereséw Uczestnikbw Funduszu. Komisja moze odmowi¢ udzielenia zezwolenia,
jesli zmiana Statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem Uczestnikow Funduszu.
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12.2.3

12.2.4

12.2.5

13.

Niewyptacalnos$ci gwaranta.
Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Inflacji.

Uczestnicy Funduszu winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych
powierzonych Funduszowi. Istnienie inflacji powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z
uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie ré6zna od nominalnej stopy zwrotu (bez
uwzgledniania inflacji).

Zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w szczegblnosci w zakresie prawa
podatkowego.

Na dzien aktualizacji Prospektu Informacyjnego, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysziosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikbw Funduszu stép zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu. W przypadku dokonywania lokat poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (na zagranicznym rynku regulowanym) lub w instrumenty finansowe emitowane przez
podmioty majace siedzibe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej Fundusz moze podlegaé
opodatkowaniu, ktérego podstawg moze by¢ wielkosé aktywow ulokowana na danym rynku lub
w dany instrument finansowy, wielkos¢ obrotu na danym rynku lub na danym instrumencie
finansowym lub wielko$¢ dochodu uzyskanego na danym rynku lub z inwestycji w dany
instrument finansowy. Do Funduszu moga mie¢ zastosowanie zwolnienia podatkowe oraz
umowy 0 unikaniu podwodjnego opodatkowania zawarte pomiedzy Rzeczpospolita Polskg a
krajem siedziby rynku regulowanego lub siedziby emitenta. Ewentualne opodatkowanie lokat
Funduszu, dokonywanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, bedzie miato wptyw
rentownosc¢ takich lokat.

Okre slenie profilu Inwestora, uwzgl edniaj gcego zakres czasowy inwestycji
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwi gzanego z przyj eta polityk g
Funduszu.

Fundusz polecany jest tym Inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniaja nastepujace warunki:

1. planujg oszczedzanie Srednioterminowe (minimum 2-letnie),
2. oczekujg zyskow na poziomie zblizonym lub wyzszym niz oprocentowanie lokat w euro,
3. nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestycjami w akcje (Fundusz nie moze inwestowac

bezposrednio w akcje, w ograniczonym zakresie moze jedynie inwestowa¢ w obligacje
wymienne na akcje),

4, akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajgce
gtéwnie z ryzyka wahan rynkowych stop procentowych,

5. dysponujg oszczednosciami w euro i planujg nadal oszczedza¢ w tej walucie lub planujg
dopiero rozpoczaé oszczedzanie w euro.

Inwestorzy planujacy oszczedza¢ w ziotébwkach powinni traktowaé Fundusz jako jedynie
instrument dywersyfikacji oszczednosci, ze wzgledu na ryzyko wahan kursowych.

Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze Inwestor powinien
bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez Fundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpic
dopiero po okoto 2 latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio
wysokiej stopy, w okresie krétszym niz 2 lata, ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego Inwestora zysku lub nawet zwrotu pelnej wysokosci zainwestowanego
kapitatlu w terminie dtuzszym niz 2 lata.
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14.

Zwiezte informacje na temat obowi gzkow podatkowych Funduszu oraz
Uczestnikdw Funduszu ze wskazaniem obowi  gzujacych przepisow.

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Zawarte w niniejszym punkcie dane dotyczace obowigzkéw podatkowych majg charakter ogéiny
i zamieszczone zostaty wytgcznie w celach informacyjnych.

Opodatkowanie Funduszu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Informacyjnego Fundusz jest podmiotowo
zwolniony z podatku od osob prawnych, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych. Fundusz moze jednak podlegaé obowigzkom podatkowym w
zwigzku z lokowaniem aktywéw poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty
Funduszu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepisow prawa panstwa siedziby
rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktére inwestuje Fundusz.

Opodatkowanie oséb fizycznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych dochody
o0s6b fizycznych otrzymane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym roéwniez z
tytutu zbycia jednostek uczestnictwa, konwersji jednostek uczestnictwa oraz z tytutu umorzenia
(w ramach likwidacji funduszu) jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, sg
przychodami z funduszy kapitatowych i podlegajg zryczattowanemu opodatkowaniu podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% dochodu. Dochoddw tych nie taczy sie z dochodami z innych
zrodet. Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy dochodu, o ktorym mowa powyzej, nie pomniejsza sie
o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z kapitaléw pienieznych i
praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 cytowanej Ustawy, dochodem z tytutu uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym jest réznica pomiedzy wartoscig zbywanych jednostek uczestnictwa a wydatkiem
poniesionym na ich nabycie, z tym ze fundusz w pierwszej kolejnosci odkupuje jednostki
uczestnictwa nabyte najwczesniej (FIFO), o ile Uczestnik, skladajacy zlecenie odkupienia
jednostek uczestnictwa za pomocg kanatdow elektronicznych, nie wskazat innej metody
odkupywania posiadanych jednostek uczestnictwa. Towarzystwo zwraca uwage na sposéb
opodatkowania dochodéw z tytutu udziatlu w funduszu. Jako ze zaréwno zbycie na rzecz
Uczestnika, jak i odkupienie od Uczestnika jednostek uczestnictwa dokonywane jest w euro,
zgodnie z art. 11 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych przychody
Uczestnika z tego tytulu sg przeliczane na zlote wedlug kurséw z dnia otrzymania lub
postawienia do dyspozycji podatnika, ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski. Celem
ustalenia podstawy opodatkowania koszty poniesione na nabycie odkupywanych jednostek
uczestnictwa przelicza sie, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych, na ztote wedtug kursu Narodowego Banku Polskiego z dnia poniesienia kosztu. W
zwigzku z powyzszym, uzyskana przez Uczestnika, liczona w ziotych, stopa zwrotu z inwestycji
w jednostki uczestnictwa funduszu zalezy nie tylko od wartosci aktywdéw netto funduszu
przypadajacych na jednostke uczestnictwa z dnia nabycia przez uczestnika jednostek
uczestnictwa i wartosci aktywow netto funduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa z
dnia odkupienia przez fundusz tych jednostek uczestnictwa, ale takze od kurséw ztotego do
euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na dzien zbycia i odkupienia przez Fundusz
tych jednostek uczestnictwa. Powyzsze moze oznaczac, ze uczestnik moze byé zobowigzany
do zaptaty podatku dochodowego z tytulu uczestnictwa w funduszu, mimo iz nie osiagnat
dochodu w ztotych.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest
uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego, obowiazujacego w krajach ich zamieszkania
oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu,
zawartych przez Rzeczpospolitg Polskg z krajami zamieszkania tych oséb.

Opodatkowanie oséb prawnych.
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15.

16.

Zgodnie z art. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych osoby prawne, bedace
Uczestnikami funduszu inwestycyjnego, zobowigzane sg do zaptacenia podatku dochodowego
od dochodu uzyskanego z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 cytowanej Ustawy, przy ustalaniu dochodu z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Funduszu, wydatki oséb prawnych poniesione na nabycie Jednostek
Uczestnictwa (w tym optaty manipulacyjne) sa kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu
dochodu z tytulu odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa. Dochodem jest zatem rdznica
pomiedzy przychodem uzyskanym z tytulu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu a
wydatkami poniesionymi na ich nabycie.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia
Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich umorzenia w przypadku likwidacji
Funduszu. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub
umorzeniem (w przypadku likwidacji Funduszu) przez Fundusz, nie powoduje powstania
obowigzku podatkowego.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 cytowanej Ustawy stawka podatku dochodowego od oséb prawnych
wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z cytowang Ustawa podatnicy, bedacy osobami prawnymi, ktdre nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu
podatku dochodowego tylko od dochoddw, ktére osiagajg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Sposéb opodatkowania oraz stawka podatku, majgca zastosowanie w stosunku do
tych oséb, moze by¢ inna od zasad i stawek stosowanych w odniesieniu do polskich
podmiotéw, ze wzgledu na tre§¢ umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwdéjnemu opodatkowaniu taczacych Rzeczpospolitg Polska i kraje, w ktérych dane podmioty
majg siedzibe lub zarzad.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktdorym najp6 Zniej jest
publikowana Warto §¢ Aktywow Netto na Jednostk e Uczestnictwa,
ustalona w danym dniu, a tak ze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, S i T z Dnia Wyceny
publikowana jest na stronach internetowych www.arka.pl najpézniej w nastepnym dniu
roboczym do godz. 21:00 (dwudziestej pierwszej zero zero), a w dziennikach o zasiegu
ogolnopolskim najpézniej w wydaniu z drugiego dnia roboczego nastepujgcego po Dniu
Wyceny.

Ceyny zybycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg dostepne codziennie w dziennikach o
zasiegu ogolnopolskim, w placowkach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie internetowe;j
www.arka.pl.

Okre slenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow Fundu Szu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozd an
finansowych o zgodno sci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu

opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotycza cymi
rachunkowo s$ci funduszy inwestycyjnych, a tak 2ze o0 zgodno S$ci i
kompletno $ci tych zasad z przyj eta przez Fundusz polityk g inwestycyjn a.

1. Ksiegowo $¢ Funduszu.
1.1 Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1.2 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

1.3. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
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2.2.

2.3.

4.2

Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do euro.
Ustalanie Warto $ci Aktywow Netto.

Wartos¢ Aktywow Netto jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitalu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu Warto$ci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii, wyznaczonej zgodnie
Z pkt 2.3.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami,
ujmowanymi zgodnie z pkt 2.2.

Wycena aktywow.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem punktow 5.1; 5.3; 5.4 oraz 6.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

Warto$¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegélnosci:
akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
listow zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, certyfikatéw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych
rynkOw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych o
godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

4.1.1 jezeli Dzieh Wyceny jest rGwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez
rynek, wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

4.1.2 jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym skiladniku aktywéw jest
znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajacy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek, wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosg;

4.1.3 jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek, wartodci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposOb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, zgodnie z pkt 8.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o
wolumen obrotu (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania
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4.3

transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakciji
sesyjnych) na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Fundusz moze dokonywaé transakcji na tym rynku. W przypadku, gdy brak mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

4.2.1 liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,
4.2.2 ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

4.2.3 kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na
ktérym dany skladnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie porownania w petnym okresie wskazanym w
pkt 4.2, to ustalenie rynku gtéwnego nastepuije:

4.3.1 w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegoélnych rynkéw od dnia rozpoczecia
notowan do konca okresu poréwnawczego

lub

4.3.2 w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym wybor rynku
dokonywany jest w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczeg6inych rynkéw z dnia
pierwszego notowania.

Wycena skladnikéw nienotowanych na aktywnym rynku.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 5.3 i 5.4, w nastepujacy sposéb:

5.1.1 bedacych papierami wartosciowymi weksli, wierzytelnosci, listbw zastawnych,
obligacji, bonéw skarbowych, bondéw pienieznych oraz pozostatych dtuznych
papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skfadnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego
oszacowania wartosci przysztych przeptywdw pienieznych, dopuszcza sie wycene
na podstawie oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg
Generic, itp.) lub Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrédta odzwierciedla
wartos¢ godziwg instrumentu,

5.1.2 depozytéw bankowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

5.1.3 Jednostek Uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granicg
— wedlug wartosci godziwej, wyznaczanej zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8,
ustalonej jako Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio Fundusz lub
instytucje wspolnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero
zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny
wptyw na warto$é godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny,

5.1.4 akcji i udzialbw w spoétkach — wedtug wartosci godziwej wyznaczanej zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 8, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw
na te wartos¢, w szczegélnosci w oparciu o odpowiednie badania sytuacji
finansowej spoiki, ktérej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat Funduszu,

5.1.5 praw poboru — wedlug wartodci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8,

5.1.6 praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub
prawa do nowej emisji spofki, ktorej akcje tego samego typu sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spéiki, ktorej akcje tego

26



[ ww==x | Fundusze Inwestycyjne Arka

5.2

53

5.4

5.5.

samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu
0 ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie
podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w
przypadku gdy zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcéw - w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostala podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wpltyw na ich
wartos¢ rynkowa,

5.1.7 kontraktéw terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w
pkt 8, metodg okreslajaca stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych
z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla instrumentu
bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

5.1.8 opcji — wycenia sie wedtug warto$ci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej
wyceny, biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentow
bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczeg6lnosci na podstawie
metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Blacka-Scholesa, lub przy
zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

5.1.9 dluznych papierébw wartosciowych zawierajagcych wbudowane instrumenty
pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle
powigzane z wycenianym papierem diuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dluznego. Jezeli
wbudowane instrumenty pochodne nie sg S$cisSle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, to warto$¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele
odpowiednie dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze
wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w
zaleznosci od dostepnosci danych) moga byé wyceniane na podstawie
oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters,

5.1.10 skiadnikow lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1-5.1.9 — wedlug wartosci
godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa wynikajaca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw
0 pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
przepiséw o pozyczkach papier6w wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane do aktywéw Funduszu, nienotowanych na aktywnym rynku,
beda stosowane w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Wycena transakcji sell — buy back i buy — sell back.
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6.1

6.2.

7.2

7.3.

8.2

8.3

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nhabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Aktywa denominowane w walutach obcych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 7.1, wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wediug
ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Warto §¢ godziwa.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

8.1.1 oszacowanie wartosci skftadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

8.1.2 zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

8.1.3 oszacowanie wartosci skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod
estymacii;

8.1.4 oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego sie
istotnie skiadnika, w szczegdélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego skladnika aktywéw, notowanego
na aktywnym rynku, uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego
skfadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu i praktyka rynku finansowego.
Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla
prawidtowo wartosci godziwej jako podstawowe metody ustalania wartosci godziwej dla:

8.3.1 akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych instrumentéw udziatowych — Fundusz
bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) korekte kursu z rynku gtéwnego do
wartosci z innego rynku aktywnego, (2) $rednig arytmetyczng najlepszych ofert
kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wylgcznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (3) wartos¢ oszacowang — przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca takie ustugi, o ile spenia ona
warunki okreslone w pkt 8.1.1,

8.3.2 instrumentéw diuznych (np. obligacji, listbw zastawnych, bonéw skarbowych) —
Fundusz bedzie stosowat w nastepujacej kolejnosci: (1) Srednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtdéwnego, a gdy nie sg one dostepne
ostatnich ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie
wylgcznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne),(2) wartos¢ oszacowang przez
serwis Bloomberg, (3) wartos¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) warto$¢
0szacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacy takie
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8.4

ustugi, o ile warto$ci wymienione w pozycjach (2)-(4) spetniajg warunki okreslone w
pkt 8.1.1,

8.3.3 instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkow
aktywnych, Fundusz bedzie wykorzystywat: (1) powszechnie stosowane metody
estymacji (m.in. model Blacka-Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla kontraktow terminowych, ktérych
przedmiotem sg waluty), (2) wartos¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3)
wartos¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) wartos¢ oszacowang przez inng
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg takie ustugi, o ile wartosci
wymienione w pozycjach (2)-(4) spetniajg warunki okreslone w pkt 8.1.1.

Inne niz wskazane w pkt 8.3 metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku
aktywnym okreslone sg w polityce rachunkowosci Funduszu po ich wcze$niejszym
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzgdu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonaliémy oceny metod i zasad wyceny aktywéw Arka BZ WBK Obligacji Europejskich
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™) opisanych w Rozdziale 3 punkt 16 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego 28 pazdziernika 2004 r., kidrego aktualizacja jest
datowana na dzien 28 maja 2010 r. Zmiany metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
wprowadzone od dnia wydania ostatniego o$wiadczenia bieglego rewidenta, tj. 28 maja 2009 r.
zostaty przyjete w uchwale Zarzadu BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nr 05/12/2009 z dnia 22 grudnia 2009 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™). Opis
przyjete] przez Fundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w Rozdziale 2 Statutu
Funduszu.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu

Zarzad BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za
wybér odpowiednich metod i zasad wyceny aktywow Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Funduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogolne zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowycl/ skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ushig poswiadczajgcych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na zlozenie oswiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Funduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktyw6éw Funduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byla przestrzegana.

Whniosek

Naszym zdaniem. opisane metody i zasady wyceny aktywow Funduszu, w tym wprowadzone
zmiany, s3 we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg zgodne
i kompletne z przyjgta przez Fundusz polityka inwestycyjna.




A

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktyw6w lub zmianami polityki inwestycyjnej
Funduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Przeznaczenie

Ninigjsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458

y rewident nr 9794
Mariola Szczesiak

28 maja 2010 1.
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Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
nr ewidencyjny 458
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17.

17.1

17.2

17.3

Informacja o wysoko $ci optat i prowizji zwi gzanych z uczestnictwem w
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach
obci gzajacych Fundusz.

Wskazanie przepisow Statutu okre $lajgcych rodzaje, maksymaln a wysoko $¢, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztéw obci agzajgcych Fundusz, w tym w szczegdlno $ci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwcze $niej mo ze nast gpi é pokrycie
poszczegolnych rodzajow kosztow.

Art. 25 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysokosé, sposéb kalkulacji i naliczania
kosztéw obciazajacych Fundusz, w tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w jakich moze nastapi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow.

Wskazanie warto $ci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspoitczynnik Kosztow Catkowitych w 2009 roku wyniést:

. 0,00749731 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
. 0,00649380 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
. 0,00550613 — dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

Wartos¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dzialalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu za rok 2009.

Kategorie kosztow Funduszu niewlaczonych do wskaznika Wspoéiczynnika Kosztéw

Catkowitych:

1) Kkoszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3) s$wiadczenia wynikajgce z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty
ponoszone bezposrednio przez Uczestnika,

5) warto$ci ustug dodatkowych.

Wskazanie opfat pobieranych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
oraz innych opfat uiszczanych bezpo $rednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate manipulacyjna, a za zamiane (Konwersje)
Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dodatkowg. Optaty te stanowig przychod
Towarzystwa i okreslane sg w Tabeli Optat ustalanej przez Zarzad Towarzystwa i udostepnianej
u Dystrybutoréw, telefonicznie i na stronie internetowej www.arka.pl.

Maksymalne stawki optat wynosza;
(1) w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej — 1,0% (jeden procent) powierzanej kwoty,

(2) w odniesieniu do optaty manipulacyjnej — 2,0% (dwa procent) iloczynu odkupywane;j
liczby Jednostek Uczestnictwa i Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
w Dniu Wyceny realizacji zlecenia odkupienia,

3) w odniesieniu do optaty dodatkowej — 1,0% (jeden procent) iloczynu liczby Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych Konwersji i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny realizacji Konwersiji.

Tabela Optat Dystrybucyjnych

W odniesieniu do naby¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu stawka optaty dystrybucyjnej
wynosi 0,0% wptacanej kwoty.
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Tabela Optat Manipulacyjnych (dla odkupie

n w walucie polskiej)

Czas posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
co
Suma warto $ci rejestrow wiecej ni z co co najmniej o
wedtug ceny nabycia w do1l 1 miesiac | najmniej 3 [ najmniej 6 9 naimniei
Funduszach* miesigca | —krécej |miesigce —|miesiecy — | miesi ecy ]12 J
wiacznie niz3 krocej ni z | krocej ni z | — krocej L
oS e e S miesi ecy
miesi gce |6 miesiecy |9 miesiecy | niz 12
miesi ecy

mniej niz 5 000 zt 1,50% 1,00% 0,75% 0,50% 0,25% 0,00%

conajmme] 0002 ~mnie] | 1300 | 080% | 060% | 040% | 020% | 0,00%

co nami ;8 ggg ZZ: M1 10% 0,60% 0,45% 030% | 015% | 0,00%

conamniel 00902 =mniel | 0009 | 040% | 030% | 020% | 010% | 000%

co najmniej 100 000 zt 0,70% 0,20% 0,15% 0,10% 0,05% 0,00%

* Fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzadzane przez Towarzystwo
Tabela Optat Manipulacyjnych (dla odkupie  n w euro)
Czas posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
co
Suma warto $ci rejestrow wiecei niz co co najmniej o
wedtug ceny nabycia w do1l 1 r$1ieéi c najmniej 3 | najmniej 6 9 naimniei
Funduszach* miesi gca _krécei na; 5 miesi gce — | miesi ecy — | miesi ecy ]12 J
wigcznie 3 miesJi ce krécej ni z | krécej ni z | — krocej miesi ec
A€ | 6 miesi ecy |9 miesiecy | niz 12 ecy
miesi ecy

mniej niz 5 000 zt 2,00% 1,50% 1,25% 1,00% 0,75% 0,50%

o ”ajmr?i'zeJl% %%% ZZ**‘ Mel 1 1,70% 1,20% 1,00% 080% | 0,60% | 0,40%
conajmmiej 10000 2f=mniel | 1 400 | 090% | 075% | 060% | 045% | 030%
coname 1500000000022**‘ Me | 1,10% 0,60% 0,50% 040% | 0,30% | 0,20%
co najmniej 100 000 zt 0,80% 0,30% 0,25% 0,20% 0,15% 0,10%

* Fundusze — fundusze inwestycyjne otwarte Arka zarzgdzane przez Towarzystwo

Tabela Optat Dodatkowych

Czas posiadania na danym Rejestrze Uczestnika
Funduszu Jednostek Uczestnictwa podlegaj

Konwersiji

acych

do jednego miesi aca
wiacznie

0,50%

powy zej jednego miesi aca

Stawka optaty dodatkowej 0,00%
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17.4

17.5

1. Uczestnicy nabywajg liczbe Jednostek Uczestnictwa, bedacy ilorazem powierzonej kwoty
oraz ceny Jednostki Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T. Cena ta jest
ilorazem Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii oraz
réznicy miedzy liczbg jeden a stawka optaty dystrybucyjnej wskazanej w Tabeli Optat
zalezng od Wartosci Inwestycji Uczestnika.

2. W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa bedzie pobierana
optata manipulacyjna wedtug stawki zaleznej od Wartosci Inwestycji Uczestnika i czasu
posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii (odpowiednio) A, S lub T, obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T oraz réznicy pomiedzy liczbg
jeden a stawkg optaty manipulacyjnej wskazanej w Tabeli Optat.

4. W przypadku ziozenia zlecenia Konwersji bedzie pobierana optata dodatkowa wedtug
stawki wskazanej w Tabeli Oplat zaleznej od czasu posiadania na danym rejestrze
Jednostek Uczestnictwa objetych Konwersja.

5. Fundusz dokonuje Konwersji po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
(odpowiednio) A, S lub T, obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T oraz réznicy pomiedzy liczbg jeden a
stawkg optaty dodatkowej wskazanej w Tabeli Optat.

6. Optata manipulacyjna nie jest pobierana, jezeli odkupywane sa pochodzace z
wczesniejszej operacji Konwersji jednostki zapisane na rejestrze funduszu Arka BZ WBK
Ochrony Kapitatu FIO oraz jednostki te byly zapisane na rejestrze funduszu Arka BZ
WBK Ochrony Kapitatu FIO przez okres co najmniej 6 miesiecy.

7. Towarzystwo moze zwolni¢ z optaty dystrybucyjnej wptaty z tytutu nabycia Jednostek
Uczestnictwa do wysokosci kwoty, jakg Uczestnik otrzymat z tytutu odkupienia przez
Fundusz uprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa, pod warunkiem ze nabywane
Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na tym samym Rejestrze Uczestnika
Funduszu, na ktérym zapisane byty odkupione Jednostki Uczestnictwa.

8. Szczegotowe zasady zwolnienia z optaty dystrybucyjnej okreslone sg w Tabeli Opfat
dostepnej na stronie internetowej www.arka.pl oraz u Dystrybutoréw Funduszu.

Poza opfatami z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, optatg dodatkowa oraz
wynagrodzeniem Towarzystwa, okreslonym w pkt 17.5 pobieranym z aktywéw Funduszu,
Uczestnik nie ponosi na rzecz Funduszu zadnych innych optat i prowiz;ji.

Uczestnik winien zwrdci¢ uwage na fakt, ze w przypadku dokonywania odkupien w euro bank
prowadzacy rachunek bankowy Uczestnika, na podstawie regulaminu prowadzenia rachunkow
bankowych, moze by¢ uprawniony do pobrania optaty z tytutu takiego przelewu.

Wskazanie optaty zmiennej, b edacej cz escig optaty za zarz gdzanie, ktdrej wysoko $¢ jest
uzale zniona od wynikdw Funduszu, prezentowanej w uj  eciu procentowym w stosunku do
sredniej Warto $ci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Funduszu.

Maksymalna wysoko $¢ wynagrodzenia za zarz gdzanie Funduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

a) 2,2% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 1,9% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
c) 1,6% — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 dni, $redniej rocznej wartosci aktywéw Funduszu
reprezentujacej poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa.
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17.6

18.

18.1

18.2

18.3

18.4

Wskazanie istniej gcych uméw lub porozumie n, na podstawie ktérych koszty dziatalno  Sci
Funduszu bezpo srednio lub po $rednio s g rozdzielane mi edzy Fundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot, w tym wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych

ustug na wysoko $é prowizji pobieranych przez podmiot prowadz gcy dziatalno sé
maklersk g oraz na wysoko $§¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarz gdzanie Funduszem.

Nie dotyczy.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w uj  eciu historycznym.

Warto §¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z
warto §cig zaprezentowan g w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosity 49.475.382,91 zt

Wielko §¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 3 5 lat.

Wielko $¢€ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3 i 5 lat

. kategoria
5,55% jednostki
5,78%
5 ° oA
‘E‘f 6,00% os
o ] mT
g 10,43%
4
(@]
3 10,55%
10,70%
0% 5% 10% 15%

$rednia stopa zwrotu

Wskazanie wzorca stu zgcego do oceny efektywno $ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlaj gcego zachowanie si e zmiennych rynkowych
najlepiej oddaj acych cel i polityk e inwestycyjn @ Funduszu, a tak ze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, je  zeli miaty miejsce.

Od 1 stycznia 2005 roku wzorcem przyjetym do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest:

50% Merrill Lynch EMU Broad Market Index 1-10 Years (publikowane m.in. na
http://www.mlindex.ml.com) w euro + 50% $rednie wazone oprocentowanie 1-miesiecznych
depozytéw walutowych w euro w Polsce publikowane przez NBP.

Do 31 grudnia 2004 roku wzorcem byty 52-tygodniowe bony skarbowe.

Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyj etego przez Fundusz wzorca za ostatnie
3ib5lat.
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Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyj etego przez
Fundusz wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat

5
i 3,13%
0
o
g 3
°© 4,01%
0% 5% 10% 15%

srednia stopa zwrotu

18.5 Zastrze zenie

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Fundusz
optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w
przysztosci.

Rozdziat 4. Dane o Depozytariuszu.

1.

2.1

Firma, siedziba | adres Depozytariusza wraz 2z numerami
telekomunikacyjnymi.
Firma: ING Bank Slaski Spotka Akcyjna w Katowicach.
Bank moze uzywac¢ skrétu firmy ,ING Bank Slaski S.A."
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice
Telefon: +48 32 357 70 00

Zakres obowi gzkow Depozytariusza.

Wobec Funduszu.

Depozytariusz zobowigzany jest rejestrowa¢ aktywa Funduszu, przyjmowaé i bezpiecznie
przechowywac¢ aktywa Funduszu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz prowadzic i
przechowywa¢ dokumentacje, zawierajgcg dane o przechowywanych aktywach Funduszu,
zgodnie z przepisami obowigzujgcego prawa. Zgodnie z art. 72 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych obowigzki depozytariusza, wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru
aktywow funduszu inwestycyjnego, obejmuija;

1) prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu inwestycyjnego, w tym aktywow zapisywanych
na whasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez depozytariusza i inne podmioty
na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie funduszu
przez depozytariusza;

2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa lub emitowanie,
wydawanie i wykupywanie certyfikatow inwestycyjnych odbywalo sie zgodnie z
przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego

nastepowalo bez nieuzasadnionego opoéznienia, oraz kontrolowanie terminowosci
rozliczania umoéw z Uczestnikami funduszu;

36



[ ww==x | Fundusze Inwestycyjne Arka

2.2

4) zapewnienie, aby warto$¢ netto aktywow funduszu inwestycyjnego i wartos¢ jednostki
uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu
inwestycyjnego;

5) zapewnienie, aby dochody funduszu inwestycyjnego byly wykorzystywane w sposob
zgodny z przepisami prawa i ze statutem funduszu;

6) wykonywanie polecen funduszu inwestycyjnego, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub
statutem funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy, wymienione w pkt 1, réwniez z bankami lub instytucjami
finansowymi, ktére majg siedzibe poza obszarem Rzeczypospolitej Polskiej.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o
ktérych mowa powyzej, co najmniej przez stalg kontrole czynnosci faktycznych i prawnych
dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodno$ci tych czynnosci
z prawem i Statutem Funduszu.

Wobec Uczestnikbw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec
Towarzystwa.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ Komisje Papierow Wartosciowych i
Gietd, ze Fundusz dziala z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu. Zgodnie z art. 75 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Depozytariusz
odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie prowadzenia rejestru aktywow Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ Depozytariusza nie moze byé wylgczona albo ograniczona w umowie o
prowadzenie rejestru aktywow Funduszu oraz z tego powodu, ze Depozytariusz zawart na rzecz
Funduszu umowe o przechowywanie czesci lub catosci aktywow Funduszu z innym podmiotem,
0 ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz jest rowniez obowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikéw, z
powédztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji.

Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu, chyba ze KPWiG wyznaczy innego likwidatora.

Zakres i zasady dokonywania lokat, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy oraz zawierania uméw z Depozytariuszem.

Fundusz nie moze lokowa¢ swoich aktywdéw w papiery wartosciowe i wierzytelnosci
Towarzystwa, jego akcjonariuszy oraz podmiotéw bedacych podmiotami dominujgcymi lub
zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa lub jego akcjonariuszy, chyba ze
dokonanie takiej lokaty jest w interesie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia
konfliktu interesow.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem:

(1) umowy, ktérych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza
podstawowych i pomocniczych rachunkéw bankowych Funduszu, na ktérych moga
by¢ przechowywane Aktywa Funduszu, w tym rachunkéw w walutach obcych,

(2)  w celu lokowania srodkéw pozostajacych na rachunkach Funduszu o godz. 16:00
(szesnastej zero zero) czasu polskiego - umowy zlotowych i walutowych
depozytéw bankowych o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni,

(3) w celu zaspokojenia zobowigzan Funduszu, w szczegodlnosci wynikajacych ze
zlozonych i niezrealizowanych zlecen odkupienia lub Konwersji - umowy
zezwalajgce na realizacje przelewdw w ciezar rachunkéw bankowych Funduszu do
kwoty przyznanego przez Depozytariusza limitu, z tym ze w przypadku powstania
na koniec dnia salda debetowego zostanie ono pokryte przez Fundusz w ciggu
kolejnych pieciu dni roboczych, a koszty obstugi zadluzenia nie beda przekraczaly
poziomu rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej trzech ofert innych
instytucji kredytowych otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z
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Depozytariuszem,

(4) umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktérych denominowane
moga by¢ lokaty Funduszu pod warunkiem, Ze nastepujgce parametry: termin
rozliczenia, wolumen transakcji, cena i koszty oraz wiarygodnos¢ partnera bedg
rownie lub bardziej korzystne, z punktu widzenia interesu Funduszu, niz co
najmniej jedna oferta od innego kontrahenta,

(5) umowy, ktérych przedmiotem sg dluzne instrumenty finansowe, dla ktérych
Depozytariusz jest wylacznym posrednikiem, pod warunkiem, ze lokowanie w takie
instrumenty jest zgodne z politykg inwestycyjng Funduszu, ktérego aktywéw ma
ona dotyczy¢, a nabycie tych instrumentéw lezy w interesie Uczestnikow.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcia umowy wymaga interes
Uczestnikow, a zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Rozdziat 5. Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz.

2.1

2141

21.2

Firma, siedziba, adres, numery telekomunikacyjne Agenta Transferowego.

Firma: Bank Zachodni WBK S.A.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw

Adres korespondencyjny:Bank Zachodni WBK S.A. Biuro Ustug Transferowych
ul. Chlebowa 4/8 61-003 Poznan

Numery kontaktowe:

telefon: +48 61 850 20 20

faks: +48 61 856 57 80

Dane o podmiotach, ktére po s$redniczg w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Bank Zachodni WBK Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Rynek 9/11, 50-950 Wroctaw
Numer telefonu: +48 71 370 10 00

Zakres $wiadczonych ustug.
Bank Zachodni WBK S.A. $wiadczy nastepujace ustugi na rzecz Funduszu:

1. przyjmuje zlecenia dotyczgce zbywania i odkupywania przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz konwersji jednostek uczestnictwa, a takze wszelkie inne sktadane
przez Uczestnikéw Funduszu dyspozycje,

przyjmuje wptaty na poczet zbycia jednostek uczestnictwa przez Fundusz,

3. realizuje wyplaty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz po
otrzymaniu stosownych $rodkéw od depozytariusza,
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213

2.2

2241

222

223

2.3

2341

232

4. udostepnia materiaty promocyjne i informacyjne Funduszu.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa.

Aktualna lista placowek Banku Zachodniego WBK S.A., zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa, znajduje sie na stronie internetowej: www.arka.pl oraz jest dostepna pod
numerem telefonu 0 801 123 801.

Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Dom Maklerski BZ WBK Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 15, 60-967 Poznan
Numery kontaktowe:

telefon: +48 61 856 48 80

faks: +48 61 856 47 70

Zakres $wiadczonych ustug.
Dom Maklerski BZ WBK S.A. $wiadczy nastepujace ustugi na rzecz Funduszu:

1. przyjmuje zlecenia dotyczgce zbywania i odkupywania przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz konwersji jednostek uczestnictwa, a takze wszelkie inne sktadane
przez Uczestnikéw Funduszu dyspozycje,

przyjmuje wptaty na poczet zbycia jednostek uczestnictwa przez Fundusz,

3. realizuje wyplaty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz po
otrzymaniu stosownych $rodkéw od depozytariusza,

4. udostepnia materiaty promocyjne i informacyjne Funduszu.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyskaé informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa.

Aktualna lista Punktéw Obstugi Klienta Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa, znajduje sie na stronie internetowej: www.arka.pl oraz
jest dostepna pod numerem telefonu 0 801 123 801.

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spétka Akcyjna

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Dom Inwestycyjny BRE Banku Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wspdlna 47/49, 00-950 Warszawa
Numery kontaktowe:

telefon: +48 22 697 47 00

faks: +48 22 697 48 20

Zakres $wiadczonych ustug.
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. swiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu:
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234

2.4

2441

242

244

2.5

2,51

1. przyjmuje zlecenia dotyczgce zbywania i odkupywania przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz konwersji jednostek uczestnictwa, a takze wszelkie inne sktadane
przez Uczestnikéw Funduszu dyspozycje,

przyjmuje wptaty na poczet zbycia jednostek uczestnictwa przez Fundusz,

3. realizuje wyplaty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusz po
otrzymaniu stosownych $rodkéw od depozytariusza,

4, udostepnia materiaty promocyjne i informacyjne Funduszu.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa.

Aktualna lista Punktow Obstugi Klienta Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A., zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa, znajduje sie na stronie internetowej: www.arka.pl oraz
jest dostepna pod numerem telefonu 0 801 123 801.

Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Deutsche Bank PBC Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa
Numery kontaktowe:

telefon: +48 22 579 98 00

faks: +48 22 579 98 01

Zakres $wiadczonych ustug.
Deutsche Bank PBC S.A. $wiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu:
1. przyjmuje zlecenia dotyczace zbywania i odkupywania przez Fundusz jednostek

uczestnictwa oraz konwersji jednostek uczestnictwa, a takze wszelkie inne skladane przez
Uczestnikow Funduszu dyspozycije,

2. udostepnia materiaty promocyjne i informacyjne Funduszu.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa.

Aktualna lista placowek Deutsche Banku PBC S.A., zbywajgcych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa, znajduje sie na stronie internetowej: www.arka.pl oraz jest dostepna pod
numerem telefonu 0 801 123 801.

BRE Wealth Management Spétka Akcyjna

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: BRE Bank Wealth Management Spétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Krélewska 14, 00-065 Warszawa

Numery kontaktowe:

telefon: +48 22 829 00 44

faks: +48 22 829 00 33
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252

253

2.6

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.7

Zakres $wiadczonych ustug.
BRE Wealth Management S.A. $wiadczy nastepujace ustugi na rzecz Funduszu:

1. przyjmuje zlecenia dotyczace zbywania i odkupywania przez Fundusz jednostek uczestnictwa
oraz konwersji jednostek uczestnictwa,

2. przyjmuje zlecenia dotyczace zbywania i odkupywania przez Fundusz jednostek
uczestnictwa oraz konwersji jednostek uczestnictwa za posrednictwem telefonu od podmiotow,
ktore podpisaly z BRE Wealth Management S.A. umowe o $wiadczenie takich ustug,

3. przyjmuje od Uczestnikdw inne oswiadczenia woli zwigzane z uczestnictwem w Funduszu za
posrednictwem telefonu od podmiotéw, ktére podpisaly z BRE Wealth Management S.A.
umowe o $wiadczenie takich ustug,

4. udostepnia materiaty informacyjne Funduszu.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa.

Aktualna lista placowek BRE Wealth Management S.A. zbywajacych i odkupujacych Jednostki
Uczestnictwa znajduje sie na stronie internetowej: www.arka.pl oraz jest dostepna pod
numerem telefonu 0 801 123 801.

Dom Maklerski PKO BP Spétka Akcyjna

Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne podmiotu.

Firma: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna Oddziat
— Dom Maklerski Banku Polskiego w Warszawie

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Numery kontaktowe:

telefon: +48 22 521 80 10

Zakres $wiadczonych ustug.
Dom Maklerski PKO BP S.A. swiadczy nastepujgce ustugi na rzecz Funduszu:
1. przyjmuje zlecenia dotyczgce zbywania i odkupywania przez Fundusz jednostek

uczestnictwa oraz konwersji jednostek uczestnictwa, a takze wszelkie inne sktadane
przez Uczestnikdw Funduszu dyspozycije,

przyjmuje wptaty na poczet zbycia jednostek uczestnictwa przez Fundusze,

3. realizuje wyptaty z tytulu odkupienia jednostek uczestnictwa przez Fundusze po
otrzymaniu stosownych srodkéw od depozytariusza,

4, udostepnia materiaty promocyjne i informacyjne Funduszu.

Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa.

Aktualna lista Punktéw Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego PKO BP S.A., zbywajacych i
odkupujacych jednostki uczestnictwa, znajduje sie na stronie internetowej: www.arka.pl oraz
jest dostepna pod numerem telefonu 0 801 123 801.

Credit Suisse (Luxembourg) Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce
(posredniczy w zbywaniu i nabywaniu jednostek uczestnictwa od 15 czerwca 2010 r.)
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2.7.1 Firma (nazwa), siedziba, adres oraz numery telekomunikacyjne podmiotu.:

Firma: Credit Suisse (Luxembourg) S.A. Oddziat w Polsce
Siedziba: Warszawa

Adres: Rondo ONZ , 00-124 Warszawa

Numery kontaktowe:

telefon: 22 526 56 10

faks: 22 526 56 30

2.7.2 Zakres $wiadczonych ustug.

Credit Suisse (Luxembourg) S.A. Oddziat w Polsce s$wiadczy nastepujace ustugi na rzecz
funduszy:

1. przyjmuje zlecenia dotyczace zbywania i odkupywania przez Fundusz jednostek uczestnictwa
oraz konwersji jednostek uczestnictwa, a takze wszelkie inne skladane przez Uczestnikow
Funduszu dyspozycje,

2. udostepnia materiaty informacyjne Funduszu.

2.7.3 Wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych jednostki
uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajgcych i odkupujacych jednostki uczestnictwa mozna uzyskaé w
siedzibie podmiotu.

3. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarz  gdzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu lub jego czes cia.

3.1 Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu.

Firma: BZ WBK AIB Asset Management Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

3.2  Zakres Swiadczonych ustug na rzecz Funduszu.
Zarzadzanie pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie.

3.4 Imiona i nazwiska os6b podejmuj gcych decyzje inwestycyjne dotycz gce Funduszu, ze
wskazaniem cz esci portfela, ktérym zarz aqdzaja.

Witold Garstka

4. Dane o podmiotach Swiadcz gcych ustugi polegaj ace na doradztwie
inwestycyjnym w zakresie instrumentow finansowych.
Nie dotyczy.

5. Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda n finansowych Funduszu.
Firma: KPMG Audyt Spétka z 0.0. spotka komandytowa

Siedziba: Warszawa
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Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

6. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito
prowadzenie ksi gg rachunkowych Funduszu.
Nie dotyczy.

Rozdzialt 6. Informacje dodatkowe

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest
niezbedne Inwestorom do wia $ciwej oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz.

Uczestnik nabywajacy Jednostki Uczestnictwa lub klient zainteresowany nabyciem Jednostek
Uczestnictwa ma mozliwos¢é dokonania oceny, w sposOb wskazany na stronie internetowej
www.arka.pl, czy fundusze inwestycyjne sg dla niego odpowiednim produktem.

Informacje zawarte w niniejszym prospekcie informacyjnym nie sa skierowane do 0s06b
majacych miejsce zamieszkania lub pobytu w jurysdykcji, w ktérej zgodnie z prawem nabycie
jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego otwartego nie jest dopuszczalne lub
w ktdrej nie jest dopuszczalne ztozenie oferty takiego nabycia poprzez dystrybucje niniejszego
dokumentu. Prawo obowigzujace w danej jurysdykcji okresla, czy zaoferowanie i nabycie
jednostek uczestnictwa polskich funduszy inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne w danej
jurysdykcji i wskazuje warunki, na jakich taka oferta lub nabycie moze nastgpic.

Przed dokonaniem nabycia jednostek uczestnictwa Inwestor posiadajgcy miejsce zamieszkania
lub pobytu poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry wszedt w posiadanie niniejszego
dokumentu winien zapozna¢ sie z wiasciwymi regulacjami prawnymi w odniesieniu do
dopuszczalnosci takiego nabycia, a w przypadku gdy te regulacje wykluczajg oferowanie
jednostek uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez Inwestora, Inwestor nie
powinien traktowac niniejszego dokumentu jako oferty nabycia jednostek uczestnictwa, ani
dokonywac nabycia jednostek uczestnictwa.

W szczegolnosci, jednostki uczestnictwa nie mogag by¢ oferowane i sprzedawane bezposrednio
lub posrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, ani tez oferowane i sprzedawane
osobom spetniajacym definicje US Persons zawartg w Securities Act 1933 lub na ich rzecz.
Oferowanie jednostek uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych Ameryki Po6inocnej badz
,0s0bom amerykanskim” moze spowodowa¢ naruszenie prawa Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocne;.

Wedlug stanu na dzienh sporzadzenia aktualizacji prospektu jednostki uczestnictwa sg zbywane i
odkupywane wylgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i nie sg zarejestrowane ani
dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach, w ktérych takie zarejestrowanie lub dopuszczenie jest
warunkiem zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzystwo oswiadcza, ze nie
podejmowalo oraz nie zamierza podjaé¢ dziatan majacych na celu rejestracje lub dopuszczenie
do obrotu w innych jurysdykcjach.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych jest udost epniony Prospekt Informacyjny,
roczne i potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

Prospekt Informacyjny, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyjnym, roczne i
potroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sa udostepniane w placéwkach podmiotow
posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wskazanych w
pkt 2 rozdzialu 5. Prospekt Informacyjny, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie
Informacyjnym i pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu sg réwniez dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa: www.arka.pl.
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Wskazanie miejsc, w ktorych mo zna uzyska ¢ dodatkowe informacje o
Funduszu.
Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w placéwkach podmiotéw posredniczacych

w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wskazanych w pkt 2 rozdziatu 5,
w siedzibie Towarzystwa oraz na jego stronie internetowej www.arka.pl.

Rozdziat 7. Zataczniki

1.

Wykaz definicji poj eé i skrotbw u zytych w tre sci Prospektu

Informacyjnego.

(1) Fundusz — Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

(2) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.

(3) Prospekt, Prospekt Informacyjny — niniejszy dokument, zawierajagcy wymagane prawem
informacje o Funduszu.

(4)  Statut — statut Funduszu.

(5)  Skrot Prospektu — skrot prospektu informacyjnego.

(6) Towarzystwo — BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

(7)  Uczestnicy Funduszu — osoby fizyczne oraz osoby prawne, dla ktérych zostat otwarty
rejestr Uczestnika Funduszu.

(8) Ustawa o Funduszach — Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 146, poz. 1 546 ze zm.).

(9) Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych — Ustawa z 26 lipca 1991 r. o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654
z pézn. zm.).

(10) Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych — Ustawa z dnia 1 5 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 44, poz. 176
z pézn. zm.).

11) Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)

Inne definicje pojec¢ i skrotéw uzytych w tresci Prospektu Informacyjnego znajdujg sie w art. 2
Statutu Funduszu, bedacego Zatgcznikiem Nr 2.
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2.  Statut Funduszu.

STATUT FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ARKA BZ WBK OBLIGACJI EUROPEJSKICH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE
ROZDZIAL 2. CELE, ZASADY FUNKCJONOWANIA ORAZ POLITYKA INWESTYCYJNA

FUNDUSZU

ROZDZIAL 3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ROZDZIAL 4. CZESTOTLIWOSC, METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY

AKTYWOW FUNDUSZU

ROZDZIAL 5. ZASADY ZARZADZANIA FUNDUSZEM

ROZDZIAL 6. ZASADY UCZESTNICTWA W FUNDUSZU

ROZDZIAL 7. SPECJALNE PROGRAMY INWESTYCYJNE

ROZDZIAL 8. INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE

ROZDZIAL 9 ZASADY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
ROZDZIAL 10 PROWADZENIE REJESTRU AKTYWOW FUNDUSZU

ROZDZIAL 11. OBOWIAZKI PUBLIKACYJNE FUNDUSZU

ROZDZIAL 12. ROZWIAZANIE FUNDUSZU | POSTANOWIENIA KONCOWE

Rozdziat 1. Postanowienia ogélne.

Art. 1
Nazwa Funduszu.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym, prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa: Arka
Bz WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty i zwany jest dalej
Funduszem. Fundusz moze uzywac¢ skrdconej nazwy: ,Arka BZ WBK Obligacji
Europejskich FIO”.
Fundusz jest zarzadzany przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spotke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu, plac Wolnosci 16, zwane w dalszej czesci Statutu
Towarzystwem.
Statut Funduszu, okreslajacy cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzKki
Uczestnikobw oraz prawa i obowigzki Towarzystwa, zostat przyjety przez Towarzystwo,
a nastepnie zatwierdzony przez Komisje.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2
Definicje.

Wymieniane w Statucie ponizsze sformutowania majg nastepujace znaczenie:

o

)
®3)

(4)

(®)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie i w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr
Uczestnikow Funduszu i ewidencjonuje zmiany w tym Rejestrze.

Depozytariusz - ING Bank Slaski w Katowicach, ul. Sokolska 34.

Dzien Wyceny - dzien, w ktéorym odbywajg sie regularne sesje na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW).

Dystrybutor - podmiot uprawniony na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania
w jego imieniu w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz

odbierania od Uczestnikédw innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem
w Funduszu.

IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE.
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(6)
)

(8)
9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

Instytucja Finansowa - instytucja finansowa w rozumieniu Ustawy o IKE.

Jednostka Uczestnictwa - tytut prawny Uczestnika do udzialu w aktywach netto
Funduszu, a w szczegdlnosci w jego dochodach zgodnie z Ustawag i Statutem. Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, S i T. Jednostki Uczestnictwa
przydzielane sg z dokladnoscig do jednej tysiecznej jednostki.

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego .

Konwersja:

a) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb
kwote pieniezng (po potraceniu naleznego podatku oraz ewentualnych optat)
jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez
Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza albo

b) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym
zarzagdzanym przez Towarzystwo, z wylgczeniem funduszu z wydzielonymi
subfunduszami, i nabycie za uzyskang w ten sposob kwote pieniezng (po potraceniu
naleznego podatku oraz ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa, o ile Statut
Funduszu tego nie wyklucza albo

c) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa i nabycie za uzyskang w ten sposéb
kwote pieniezng (po potraceniu naleznego podatku oraz ewentualnych optat)
jednostek uczestnictwa w subfunduszu innego funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Towarzystwo, o ile statut tego funduszu tego nie wyklucza.

Kurs Rozliczeniowy — $redni kurs EURO w walucie polskiej ustalany przez Narodowy
Bank Polski z Dnia Wyceny.

Osoba Uprawniona - osoba fizyczna wskazana przez Oszczedzajgcego w deklaracji
zawarcia umowy o prowadzenie IKE, ktérej zostang wyptacone s$rodki zgromadzone
na IKE Oszczedzajgcego w przypadku jego $mierci. -

Oszczedzajacy - Uczestnik, ktéry gromadzi srodki na IKE.

Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska bedace cztonkiem Unii
Europejskiej.

Pracownicze Programy Emerytalne - pracownicze programy emerytalne w rozumieniu
Ustawy o PPE.

Rejestr IKE Uczestnika Funduszu - Rejestr Uczestnika Funduszu, na ktérym gromadzone
sg $rodki z tytutu wptat na IKE.

Rejestr Uczestnika Funduszu — identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem
cze$¢ Rejestru Uczestnikbw Funduszu, odnoszaca sie do Jednostek Uczestnictwa
nabytych w ramach jednej umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Rejestr Uczestnikbw Funduszu - komputerowy zapis danych o Uczestnikach,
zawierajacy w szczegoélnosci dane identyfikujgce Uczestnika, kategorie i liczbe Jednostek
Uczestnictwa nalezacych do Uczestnika, date nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek
Uczestnictwa, date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote
wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa, informacje
0 petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika oraz wzmianke
0 zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Rynki — nastepujace rynki zorganizowane w panhstwach nalezacych do OECD innych niz
Panstwo Czionkowskie oraz Rzeczpospolita Polska: American Stock Exchange,
NASDAQ, New York Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Istanbul
Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto Stock
Exchange, Oslo Stock Exchange, Australian Stock Exchange, New Zealand Stock
Exchange, BX Berne eXchange, SWX Swiss Exchange.
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(19)

(20)

(21)

(22)
(23)

(24)
(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

(1)

Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej, na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikbw Funduszu zapisane
sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146,
poz. 1546 ze zm.).

Ustawa o IKE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach
emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1205 ze zm.).

(uchylony)

Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207 ze zm.).

(uchylony)

Wartos¢ Aktywow Netto — wartos¢ aktywoéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S, T —
Wartos¢ Aktywoéw Netto w Dniu Wyceny, przypadajacych na Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii
(odpowiednio) A, S lub T, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw,

Wartos¢ Inwestycji Uczestnika — warto$é, wedtug ceny nabycia, jednostek uczestnictwa
zapisanych na rejestrach uczestnika funduszy inwestycyjnych otwartych Arka
zarzadzanych przez Towarzystwo, nalezacych do Uczestnika powiekszona o biezace
wplaty.

Wypfata - wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach srodkéw zgromadzonych na IKE
dokonywana na rzecz Oszczedzajacego, po spetnieniu przez niego warunkow
okreslonych w Ustawie o IKE i w umowie o prowadzenie IKE, albo na rzecz Osoby
Uprawnionej.

Wyptata Transferowa - przeniesienie srodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajacego
na IKE do innej Instytucji Finansowej lub do Pracowniczego Programu Emerytalnego,
przeniesienie $rodkéw zgromadzonych na IKE z IKE zmartlego na IKE Osoby
Uprawnionej lub do Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktérego uprawniony
przystapit, lub Konwersja, pod warunkiem, ze jednostki odkupywane jak i nabywane sg
rejestrowane na IKE Oszczedzajagcego.

Zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki
do Wyplaty badz Wyptaty Transferowej.

Zwrot Czesciowy — wycofanie czesci srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie
zachodzg przestanki do Wyptaty badz Wyptaty Transferowe;.

Rozdziat 2. Cele, zasady funkcjonowania oraz polityka inwestycyjna Funduszu.

Art. 3
Cel inwestycyjny Funduszu.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Dochéd osiggniety przez Fundusz w wyniku dokonanych inwestycji powieksza wartosé
aktywéw Funduszu i, odpowiednio, wartos¢ Jednostki Uczestnictwa, a jego wyplata
nie jest mozliwa bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Art. 4
Inwestycje Funduszu.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa wytacznie w:

(1) papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Czionkowskim, a takze na Rynkach,

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty
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publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt (1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od
dnia, w ktdrym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierow Ilub
instrumentéw,

(3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy
lub — za zgodg Komisji — w bankach zagranicznych w rozumieniu Ustawy,
o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci,

(4) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt (1) i (2), jezeli instrumenty
te lub ich emitent podlegajg regulacjom majagcym na celu ochrone inwestoréw
i 0szczednosci oraz sa;:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, wifasciwe centralne,
regionalne lub lokalne wiladze publiczne Panstwa Czionkowskiego,
albo przez bank centralny Panstwa Czlonkowskiego, Europejski Bank
Centralny, Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne
niz Panstwo Czionkowskie, albo, w przypadku panstwa federalnego, przez
jednego z czionkéw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa,
do ktdrej nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy
nadzorowi wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie
z kryteriami okreslonymi prawem wspélnotowym w rozumieniu Ustawy,
albo przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktore sg co
najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem wspolnotowym — w
rozumieniu Ustawy, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe s w obrocie
na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt (1),

(5) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt (1),
(2) i (4), z tym ze taczna wartos¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10 % (dziesie¢
procent) wartosci aktywoéw Funduszu.

2. Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego, ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie
innym niz Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czlonkowskie lub panstwo nalezace do
OECD, wymaga uzyskania zgody Komisji na dokonywanie lokat na okreslonej gieldzie

lub rynku.
3. Fundusz utrzymuje, wytacznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych
zobowigzan Funduszu, cze$¢ swoich aktywow na rachunkach bankowych.

Art. 5
Inwestycje w instrumenty pochodne.

1. Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Czlonkowskim, a takze na jednym z Rynkéw, oraz umowy majgce za
przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 1, pod warunkiem, ze:
1) zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu;

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym  Funduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego
Zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pienieznego posiadanych przez Fundusz albo papierow
wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz
zamierza naby¢ w przysziosci, w tym umowa pozwala na
przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi,
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b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

C) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty,
diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz
aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu;

3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentédw pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 pkt (1) — (2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy
walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 4 Statutu, lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze lokowa¢ w terminowe transakcje zakupu / sprzedazy walut.

Kryterium wyboru instrumentdw pochodnych bedzie dopasowanie instrumentow do
planowanych lub zrealizowanych transakcji zakupu / sprzedazy papieréw wartosciowych,
ktorych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

5. Fundusz bedzie lokowat w instrumenty pochodne pod warunkiem, ze Fundusz bedzie w
posiadaniu aktywéw lub bedg istniaty zobowigzania Funduszu wyrazone w walutach
obcych albo bedzie istniato wysokie prawdopodobienstwo zawarcia transakcji, wskutek
ktérych powstanie zobowigzanie wyrazone w walucie obce;j.

6. Z inwestycjami Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3, wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyk:

(1) ryzyko kontrahenta, polegajace na mozliwosci niewywigzania sie przez strony
uméw z Funduszem z przyjetych zobowigzan. W przypadku zrealizowania sie
tego ryzyka strata Funduszu jest ograniczona do wielkosci niezrealizowanego
zysku Funduszu z tytulu zawartej niewystandaryzowanej transakcji pochodnej,

(2) ryzyko rynkowe, polegajace na odmiennym od przewidywan Towarzystwa
zachowaniu sie kursow walut lub wielkosci rynkowych stép procentowych,

(3) ryzyko plynnosci, polegajace na niemoznosci zamkniecia w krotkim czasie
otwartych pozycji na tych instrumentach bez negatywnego wptywu na cene
zbywanych instrumentéw lub wynikajacej z braku popytu niemoznosci
zamkniecia otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumentow, -

(4) ryzyko btednej wyceny instrumentdéw, polegajagce na zastosowaniu modelu
wyceny tych instrumentdw, ktory nie odzwierciedla jej wartosci godziwej.

7. Fundusz moze nabywac¢ papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na
warunkach okreslonych w Ustawie.

Art. 6
(uchylony)

Art. 7
(uchylony)

Art. 8
taczne ograniczenia inwestycyjne.

1. Fundusz moze lokowaé¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace
do grupy kapitatowej - w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (w rozumieniu Ustawy), dla
ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Fundusz moze lokowac
do 10% (dziesieciu procent) wartosci aktywdéw Funduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy
kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

2. taczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywow Funduszu, nie
wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 1, oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
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40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow Funduszu.

3. Fundusz moze lokowa¢ do 10% (dziesie¢ procent) wartosci swoich aktywdw w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli
laczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow
Funduszu.

4. W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje odpowiednio zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Art. 9
Inwestycje w instrumenty podmiotéw prawa publicznego.

Fundusz moze lokowa¢ ponad 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci aktywéw Funduszu w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. W takim wypadku Fundusz jest zobowigzany dokonywaé lokat w
papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery
zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow
Funduszu.

Art. 10
Inwestycje w tytuly uczestnictwa.
1. Fundusz moze nabywac:
(1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
(2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy,
(3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujg publicznie tytuly uczestnictwa i umarzajg je na zadanie
uczestnika,
b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitatowym Panstwa Czionkowskiego Iub panstwa
nalezagcego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspoétpraca Komisji z tym organem,

C) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama
jak posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,
w szczegOlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie, jak okreslone w niniejszym rozdziale,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i potrocznych
sprawozdan finansowych

pod warunkiem ze nie wigcej niz 10 % (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych

funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze

by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem, zainwestowana tacznie w jednostki

uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuly uczestnictwa

innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

2. taczna wartos¢ lokat w instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (1) — (3) nie moze
przekracza¢ 34% (trzydziestu czterech procent) wartosci aktywéw Funduszu, wartosc
lokat w te instrumenty wyemitowane przez jeden podmiot nie moze by¢ wyzsza niz 20%
(dwadziescia procent) aktywéw Funduszu, a taczna wartos¢ lokat w instrumenty,
0 ktorych mowa w ust. 1 pkt (2) i (3) nie moze przewyzszaé¢ 30% (trzydziestu procent)
wartosci aktywéw Funduszu.

3. Jezeli Fundusz lokuje swoje aktywa w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitalowej Towarzystwa, Towarzystwo nie pobiera wynagrodzenia ani nie obcigza
Funduszu kosztami zwigzanymi z lokowaniem aktywéw Funduszu w takie jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne.

Art. 11
Udzielanie pozyczek.
Fundusz moze udziela¢c innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg
zdematerializowane papiery wartosciowe na zasadach i warunkach wskazanych w Ustawie.
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10.

11.

12.

13.

Art. 12
Zacigganie kredytow i pozyczek oraz transakcje z Depozytariuszem.

Fundusz moze zacigga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych
w rozumieniu Ustawy, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawrze¢ umowy z Depozytariuszem, gdy zawarcie umowy jest w interesie
Uczestnikéw i nie spowoduje wystagpienia konfliktu intereséw.

Art. 13

Inne ograniczenia inwestycyjne Funduszu.
Co najmniej 75% (siedemdziesiat pie¢ procent) aktywédw Funduszu bedg stanowity lokaty
denominowane w EURO, z tym ze do limitu tego wlicza sie lokaty denominowane
w innych walutach niz EURO pod warunkiem zawarcia przez Fundusz transakciji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe wzgledem EURO.
Co najmniej 66% (szes¢dziesigt szes¢ procent) aktywow Funduszu bedg stanowity
diuzne papiery wartosciowe.
Fundusz bedzie lokowat nie wiecej niz 25% (dwadziescia pie¢ procent) aktywow w lokaty
denominowane w walutach innych niz EURO, z tym, ze lokaty denominowane w kazde;j
z tych walut nie bedg przekracza¢ 10% (dziesieé procent) aktywow Funduszu.
Fundusz bedzie lokowat nie mniej niz 50% (piec¢dziesigt procent) aktywéw w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji nabycia emitowanych przez nie
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego rating inwestycyjny nadany
przez co najmniej jedng z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard&Poors, Moody's
lub Fitch.
Lokaty w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez podmioty majgce siedzibe w jednym panstwie nie moga
stanowi¢ wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) wartosci aktywow Funduszu. Jezeli dla
jednego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego emitent i gwarant
lub poreczyciel majg siedziby w réznych panstwach, dla potrzeb obliczenia udziatu
w aktywach uwzglednia sie jedynie siedzibe gwaranta, a w przypadku papieréw
wartosciowych niebedacych przedmiotem gwarancji — jedynie siedzibe poreczyciela.
Ograniczenie opisane w ust. 5 nie dotyczy lokat w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez podmioty majgce
siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej.
Z zastrzezeniem ust. 8, Fundusz nie bedzie lokowat aktywow Funduszu w akcje.
Fundusz moze inwestowac do 20 % (dwadziescia procent) wartosci aktywow Funduszu
w obligacje zamienne na akcje i w zwigzku z czym mozliwe jest, iz przejsciowo wsrod
lokat Funduszu mogg znajdowac sie akcje lub prawa wynikajgce z akciji.
Do 100% (sto procent) aktywow Funduszu moze by¢ lokowane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu
w EURO przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig
emitenta i ryzyka ograniczonej ptynnosci, i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop
procentowych.
W  przypadku papierobw wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego
emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez podmioty inne niz panstwa,
podstawowym kryterium doboru lokat jest inwestowanie aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transakcji rating nadany przez co najmniej
jedng z agencji: Standard&Poors, Fitch lub Moody's na poziomie inwestycyjnym lub
nie nizszym niz rating panstwa, na terytorium ktérego majg siedzibe.
Fundusz moze lokowaé w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie
spetniajgce wymogu, o ktérym mowa w ust. 11, nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent)
aktywow.
Fundusz inwestycyjny moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majatkowe, z innym funduszem zarzadzanym przez to samo
towarzystwo.
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Rozdziat 3. Jednostki Uczestnictwa.

10.

Art.14

Jednostki Uczestnictwa.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach okreslonych w Ustawie,
Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu. Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz
przyjmuje wplaty z tytutu zbycia Jednostek Uczestnictwa w walucie polskiej oraz w
EURO. Z zastrzezeniem ust. 2 Fundusz dokonuje wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa - wedtug wyboru Uczestnika — w walucie polskiej albo w EURO. llekro¢ w
niniejszym Statucie mowa o réwnowartosci w EURO danej kwoty wyrazonej w walucie
polskiej lub réwnowartosci w walucie polskiej kwoty wyrazonej w EURO, nalezy przez to
rozumie¢ rownowartos¢ tej kwoty przeliczonej odpowiednio na drugq z tych walut wedtug
Kursu Rozliczeniowego.
Przyjmowanie wptat i dokonywanie wyptat we wszystkich walutach wskazanych w ust. 1,
jest zalezne od mozliwosci technicznych Dystrybutoréw. W sposob wskazany w art. 65
ust. 7, Fundusz bedzie informowat o walutach, w jakich mozliwe jest skladanie zlecen
nabycia i odkupienia za posrednictwem poszczegélnych Dystrybutoréw oraz o zmianach
w tym zakresie.
Jednostki Uczestnictwa reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Jednostki
Uczestnictwa réznych kategorii réznig sie wysokoscig oplaty za zarzadzanie, o ktorej
mowa w art. 25 ust. 4 Statutu.
Jednostki Uczestnictwa nie moga byé zbyte przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
jednakze podlegajg dziedziczeniu.
Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu. Z zastrzezeniem art. 36 ust. 5-
7, zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastepuje wylgcznie w wyniku
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na zgdanie zgloszone w
postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jesli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy
zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 ze zm.).
Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg
dokonania, na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu, po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.
Przed datg wymagalnosci wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem zastawca nie moze
bez zgody zastawnika ztozy¢ Funduszowi zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obcigzonych zastawem.
Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem stata sie wymagalna, zastawca moze
ztozy¢ Funduszowi zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych zastawem,
jednakze wyptata na rzecz zastawcy $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia przez
Fundusz tych jednostek moze nastgpi¢ po przedstawieniu pokwitowania wierzyciela,
stwierdzajgcego wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem.
Przepisy ust. 5 - 8 stosuje sie odpowiednio do zastawu skarbowego i zastawu
rejestrowego, ktérego przedmiotem sg Jednostki Uczestnictwa, jesli nie sg sprzeczne
Z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego
i zastawu rejestrowego.
W zakresie nieuregulowanym w ust. 5 — 9 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa
stosuje sie przepisy kodeksu cywilnego.

Rozdziat 4. Czestotliwos¢, metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu.

Art. 15.

Czestotliwos¢ dokonywania wyceny aktywow Funduszu.

Fundusz dokonuje wyceny aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto oraz
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kategorii A, S i T w kazdym Dniu Wyceny.

Art. 16.

Informacja o metodach i zasadach dokonywania wyceny aktywéw Funduszu.

Metody i zasady dokonywania wyceny aktywow Funduszu opisane w prospekcie informacyjnym
Funduszu sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
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Godzing ustalenia ostatnich dostepnych kurséw sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym
rynku jest godzina 23:00 (dwudziesta trzecia zero zero) czasu polskiego.

Art. 17 — 22
/uchylone/
Rozdziat 5. Zasady zarzgdzania Funduszem.
Art. 23
SposOb reprezentacji i odpowiedzialnos¢ Towarzystwa.
1. Fundusz posiada osobowos¢ prawna.
2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i podejmuje w tym zakresie wszelkie decyzje
oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony dla reprezentacji Towarzystwa

w jego Statucie. Do reprezentowania Towarzystwa upowaznieni sg: Prezes Zarzadu
Towarzystwa — samodzielnie, dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajacy tacznie,
lub jeden cztonek Zarzgadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z prokurentem.

4. Towarzystwo zobowigzane jest w szczeg6lnosci do zapewnienia prawidiowego
funkcjonowania Funduszu, poprzez wiasne dziatanie i poprzez nadzorowanie dziatan
Agenta Transferowego i Dystrybutorow.

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie
zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub odkupujace Jednostki Uczestnictwa
za posrednictwem Dystrybutora, odpowiadajg solidarnie Towarzystwo i Dystrybutor,
chyba ze szkoda jest wynikiem okolicznosci, za ktdére Dystrybutor nie ponosi
odpowiedzialno$ci.

Art. 24
Powierzenie zarzadzania aktywami Funduszu.

1. Towarzystwo zawarto umowe o $wiadczenie ustlug polegajacych na zarzadzaniu
aktywami Funduszu ze spétkg BZ WBK AIB Asset Management Spoikg Akcyjng
z siedzibg w Poznaniu, plac Wolnosci 16.

2. Za szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonywaniem umowy,
o ktorej mowa w ust. 1, Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow solidarnie
z podmiotem, z ktérym zawarto umowe, chyba ze szkoda jest nastepstwem okolicznosci,
za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

Art.25
Koszty Funduszu.

1. Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg z aktywow
Funduszu: prowizje i optaty maklerskie i bankowe, w tym zwigzane z transakcjami kupna
i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw majgtkowych, prowizje i optaty zwigzane
z przechowywaniem aktywow Funduszu, odsetki od kredytéw i pozyczek zaciggnietych
przez Fundusz, podatki i inne obcigzenia natozone przez witasciwe organy administracji
publicznej, w tym optaty za zezwolenia i optaty rejestracyjne.

2. Koszty okreslone w ust. 1 stanowig koszty nielimitowane Funduszu i sg pokrywane
zgodnie z umowami, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia
oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
administracji publicznej. -

3. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych,
w tym z optlaty za zarzadzanie, o ktérej mowa w ust. 4.
4, Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci

ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz:

a) 2,2% (dwa i dwie dziesigte procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

b) 1,9% (jeden i dziewie¢ dziesiatych procenta) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
c) 1,6% (jeden i sze$¢ dziesiatych procenta) — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

w skali roku, liczonego jako 365 (trzysta szesc¢dziesiat pie¢) dni sredniej rocznej wartosci
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aktywoéw Funduszu reprezentujacej poszczegoélne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

5. Rezerwa na koszty, o ktérych mowa w ust. 4, naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny
za kazdy dzien roku od wartosci aktywow pomniejszonej o zobowigzania, z wyjatkiem
zobowigzan wynikajgcych ze wzrostu rezerwy na koszty od poprzedniej wyceny wediug
stawek okre$lonych w ust. 4 i rozliczana jest do pietnastego dnia miesigca nastepujacego
po miesigcu, za ktory zostata naliczona.

6. Towarzystwo zapewni taki spos6b prowadzenia ksiagg Funduszu, by w kazdym Dniu
Wyceny byto mozliwe okreslenie czesci Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej
na poszczegoélne kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Art.26
Sprawozdania finansowe.

1. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta.
Pélroczne sprawozdania finansowe Funduszu podlegajg przegladowi przez biegtego
rewidenta.

2. Biegtych rewidentéw wybiera Towarzystwo.

3. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu zatwierdzane sg przez Walne Zgromadzenie
Towarzystwa.

Rozdziat 6. Zasady uczestnictwa w Funduszu.

Art.27
Podmioty uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa.

1. Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane przez osoby fizyczne, osoby prawne
i jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j.

2. Jednostki Uczestnictwa nabywane w ramach Pracowniczych Programow Emerytalnych

moga by¢ nabywane jedynie przez podmioty wskazane w Ustawie o PPE.

Art.28
Otwarcie Rejestru Uczestnika Funduszu, minimalna wptata i sposéb rozliczania zlecen.

1. Warunkiem otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu jest zlozenie - z zastrzezeniem
art. 61 - prawidlowo wypetlnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa
oraz dokonanie u Dystrybutora przyjmujacego zlecenie albo na wskazany przez tego
Dystrybutora rachunek bankowy Funduszu wpftaty s$rodkéw pienieznych w kwocie
nie mniejszej niz okreslona zgodnie z ust. 4.

2. Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa stanowi oswiadczenie woli osoby je sktadajace;j
0 przystgpieniu do umowy o uczestnictwo w Funduszu oraz o znajomos$ci i akceptaciji
niniejszego Statutu.

3. Uczestnik moze posiada¢ kilka Rejestrow Uczestnika Funduszu, z ktérych kazdy
prowadzony jest na podstawie odrebnej umowy o uczestnictwo w Funduszu.
4. Z wyjatkiem Konwers;ji i przypadkéw wskazanych w ust. 5 i art. 42 ust. 5 - 7, pierwsza

wptata do Funduszu wnoszona w walucie polskiej nie moze by¢ nizsza niz 1.000,00 zi
(jeden tysigc ztotych), a kazda kolejna nizsza niz 500,00 zt (pieéset ztotych), a pierwsza
wptata wnoszona do Funduszu w EURO nie moze by¢ nizsza niz 250,00 EURO (dwiescie
piecdziesigt EURO), a kazda kolejna — nizsza niz 100,00 EURO (sto EURO).

5. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwosé zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych
Funduszowi w przypadku Uczestnikbw przystepujacych do specjalnych programéw
inwestycyjnych i Pracowniczych Programéw Emerytalnych. Wysoko$¢ minimalnej wptaty
do Funduszu w przypadku wptat do Pracowniczych Programéw Emerytalnych nie moze
by¢ nizsza niz 0,05 zt (pie¢ groszy). Wysokos¢ minimalnej wptaty do Funduszu w
przypadku wptat do specjalnych programéw inwestycyjnych nie moze byé nizsza niz 0,05
zt (pie¢ groszy) lub 0,05 EUR (pie¢ eurocentdw).

6. Pracownicy Dystrybutoréw sg zobowigzani do odmowy przyjecia dyspozycji dotyczacej
Funduszu w przypadku uzasadnionych i nie dajgcych sie usung¢ watpliwosci
co do tozsamosci osoby skladajacej dyspozycije.

7. Po otwarciu kazdego Rejestru Uczestnika Funduszu przypisywany jest do niego
indywidualny numer rachunku bankowego nalezacego do Funduszu, stuzacego
do dokonywania kolejnych wptat z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na tym
Rejestrze  Uczestnika Funduszu. Indywidualny numer rachunku bankowego

54



[ ww==x | Fundusze Inwestycyjne Arka

jest przekazywany Uczestnikowi wraz z potwierdzeniem dokonania pierwszego nabycia
Jednostek Uczestnictwa. Kazda wptata dokonana na powyzszy rachunek bankowy
jest identyfikowana wytgcznie przy pomocy powyzszego numeru rachunku,
jest réwnoznaczna ze zlozeniem zlecenia nabycia i jest przeliczana
na Jednostki Uczestnictwa w terminach i na zasadach okreslonych w Statucie oraz
prospekcie informacyjnym Funduszu.

8. W przypadku ztozenia przez Uczestnika kilku zlecen dotyczacych jednego Rejestru
Uczestnika Funduszu, ktére zgodnie ze Statutem oraz prospektem informacyjnym
Funduszu winny by¢ rozliczane w tym samym Dniu Wyceny, niezaleznie od daty i
godziny ich ztozenia, zlecenia te bedg realizowane przy zachowaniu zasady, ze zlecenia
nabycia sg realizowane przed Konwersjami, a Konwersje - przed zleceniami odkupienia.
W przypadku ztozenia zlecen, ktoérych wykonanie zgodnie z powyzszymi zasadami nie
jest mozliwe, zlecenia niemozliwe do wykonania bedg odrzucane.

9. Uczestnik zobowigzany jest do niezwlocznego poinformowania Funduszu o zmianie
danych, ktére przekazat uprzednio Funduszowi, poprzez zlozenie zlecenia zmiany tych
danych za pos$rednictwem Dystrybutora. W przypadku rozbiezno$ci danych podanych w
dyspozycji Uczestnika z danymi posiadanymi przez Fundusz, dyspozycja Uczestnika
moze nie zosta¢ przez Fundusz zrealizowana.

Art. 29
Termin nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Terminy nabycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazane sga w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Art.30
Whptaty bezposrednie.

1. Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ nabywane na otwarty Rejestr Uczestnika Funduszu
poprzez dokonanie przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek nabyé Funduszu u
Depozytariusza. Formularz przelewu winien zawiera¢, poza kwota srodkéw pienieznych:
dane osoby przekazujgcej srodki pieniezne i numer rachunku, numer Rejestru Uczestnika
Funduszu, imie i nazwisko oraz numer PESEL Uczestnika. Tryb opisany w zdaniu
poprzedzajacym moze byé stosowany do otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu przez
podmioty, ktére ztozyty formularz, o ktérym mowa w art. 61 ust. 1.

2. Dokonanie przelewu, o ktérym mowa w ust. 1, jest rGwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia
nabycia. Zlecenie uwaza sie za ztozone w dniu uznania rachunku naby¢ Funduszu u
Depozytariusza kwotg srodkéw pienieznych, w kwocie nie nizszej niz okreslona zgodnie z

art. 28 ust. 4.

3. Whptaty bezposrednie sg rozliczane w terminach wskazanych w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

4. Zlecenie nabycia, w przypadku niekompletnego, btednego lub nieczytelnie wypetnionego

przelewu, moze nie zosta¢ zrealizowane w terminach, o ktérych mowa w prospekcie
informacyjnym Funduszu lub moze nie zosta¢ zrealizowane w ogole.

Art. 31
Umowa o swiadczenia dodatkowe.

1. Podmiot, ktéry zamierza w okreslonym terminie dokonaé¢ wptat do Funduszu w wysokosci
przekraczajgcej 1.000.000,00 zt (jeden milion ziotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty
w EURO, moze zawrze¢ umowe, na podstawie ktérej bedzie uprawniony do otrzymania
dodatkowych $wiadczen pienieznych ze srodkéw wtasnych Towarzystwa, w tym z optaty
za zarzadzanie Funduszem. Szczego6towe warunki i terminy realizacji $wiadczen na rzecz
Uczestnika oraz sposéb wyliczania i wyptaty Swiadczenia okresla umowa.

2. Powyzsze uprawnienie przystuguje takze pracodawcy, ktérego pracownicy
sq uczestnikami Pracowniczego Programu Emerytalnego w formie wnoszenia przez
pracodawce sktadek do Funduszu. W takim wypadku, przy obliczaniu kwoty, o ktorej
mowa w ust. 3, bierze sie pod uwage liczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrach Uczestnika Funduszu nalezacych do pracownikéw.

3. Warunkiem otrzymania $wiadczenia jest posiadanie przez Uczestnika takiej liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktorej s$rednia wartos¢ liczona wedlug biezacej Wartosci
Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w okresie rozliczeniowym
okreslonym w umowie, przekracza 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych).

55




[ ww==x | Fundusze Inwestycyjne Arka

Art.32
Wygasniecie umowy o uczestnictwo w Funduszu oraz przekazywanie danych pomiedzy
Dystrybutorami.
1. Wygasniecie umowy miedzy Funduszem i Uczestnikiem nastepuje w ponizszych

wypadkach:

(1) likwidacji Funduszu, najp6zniej w dniu zakonczenia likwidacji. Depozytariusz
bedzie zobowigzany do rozdzielenia srodkéw Funduszu miedzy Uczestnikéw
proporcjonalnie do posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa,

(2) z uptywem 90 (dziewieédziesieciu) dni od odkupienia przez Fundusz wszystkich
Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na Rejestrze Uczestnika Funduszu, chyba
ze w tym terminie na Rejestrze Uczestnika Funduszu zostanie zapisana chocby
utamkowa czes¢ Jednostki Uczestnictwa.

2. (uchylony)

3. Na podstawie umowy z Dystrybutorem Fundusz moze przekazywa¢ Dystrybutorowi dane
z Rejestru Uczestnikdw Funduszu dotyczace Uczestnikow, ktdrzy za posrednictwem tego
Dystrybutora zlozyli zlecenie skutkujgce otwarciem Rejestru Uczestnika Funduszu.

4. Fundusz moze przekazywa¢ dane Dystrybutorowi wylgcznie na podstawie zawartej
umowy, w ramach jej realizacji i wylgcznie w celu umozliwienia Uczestnikom
otrzymywania za posrednictwem Dystrybutora informaciji dotyczacych posiadanych przez
nich Jednostek Uczestnictwa oraz stanu realizacji zlecen i dyspozycji. Dostep
do informacji wskazanych w zdaniu poprzedzajacym bedzie ograniczony na podstawie
umowy pomiedzy Funduszem a Dystrybutorem wytacznie do os6b pozostajgcych
z Dystrybutorem w stosunku pracy lub innym stosunku o podobnym charakterze.

5. Zgodnie z postanowieniami ust. 3 i 4 Fundusz moze przekazywa¢ w szczegOInosci
nastepujace dane:

(1) dane identyfikujgce Uczestnika i jego przedstawicieli,

(2) liczbe Jednostek  Uczestnictwa  poszczegélnych  kategorii  nalezacych
do Uczestnika,

(3) daty nabycia, liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa,

(4) daty odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa oraz kwote
wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa,

(5) wysokos¢ podatku, optat dystrybucyjnych, opftat manipulacyjnych oraz opfat
dodatkowych pobranych w zwigzku z realizacjg zlecen Uczestnika,

(6) informacje o petnomocnictwach udzielonych oraz odwotanych przez Uczestnika
oraz o uprawnionych z tytutu zapisu na wypadek $mierci,

(7) informacje o blokadach Jednostek Uczestnictwa oraz zastawach ustanowionych
na Jednostkach Uczestnictwa,

(8) informacje dotyczace specjalnych programow inwestycyjnych oraz IKE nalezgcych
do Uczestnika.

Art.33
Petnomocnicy.

1. Osoba powierzajaca srodki pieniezne moze otworzy¢ Rejestr Uczestnika Funduszu przez
petnomocnika. Petnomocnictwo do otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu powinno
by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie
aktu notarialnego, sporzadzone w jezyku polskim albo przettumaczone na ten jezyk przez
ttumacza przysiegtego, a petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej powinno zosta¢ poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne
lub polski urzad konsularny za zgodnos¢ z prawem miejsca wystawienia lub zawierac
klauzule Apostille w rozumieniu Konwencji znoszacej wymog legalizacji zagranicznych
dokumentow urzedowych sporzadzonej w Hadze dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. z
2005 roku, Nr 112 poz. 938). W przypadku Pracowniczych Programéw Emerytalnych
powyzszych zapiséw nie stosuje sie; petnomocnictwo w tym przypadku winno zostac
potwierdzone przez osoby wskazane przez pracodawce w rozumieniu Ustawy o PPE.

2. Uczestnik moze udzieli¢ do danego Rejestru Uczestnika Funduszu petnomocnictwa
do nabywania i dysponowania zapisanymi na nim Jednostkami Uczestnictwa oraz
skfadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

3. Petnomocnik ustanowiony zgodnie z ust. 2 moze dokona¢ Konwers;ji, jezeli nie powoduje
to koniecznosci otwarcia nowego rejestru uczestnika funduszu.
4. Petnomocnictwo do danego Rejestru Uczestnika Funduszu moze by¢ udzielane w formie
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10.

pisemnej w obecnosci uprawnionego pracownika Dystrybutora i petnomocnika, a jezeli
jest udzielane w inny sposéb - stosuje sie zapis ust. 1. Petnomocnictwo moze zosta¢
odwotane w formie pisemnej w obecnosci uprawnionego pracownika Dystrybutora,
a jezeli jest odwotywane w inny sposob - stosuje sie odpowiednio zapis ust. 1.
Pelnomocnictwo moze by¢ state lub jednorazowe. Pelhomocnictwo state moze byc
udzielone jako peinomocnictwo ogélne lub rodzajowe.

W ramach petnomocnictwa ogdlnego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich
czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak mocodawca, z wytaczeniem Konwersji
(z zastrzezeniem ust. 3), czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 — 2, skfadania zlecen
odwotania Blokady Rejestru (o ktérych mowa w art. 35 ust. 3 pkt. 2), czynnosci, o ktérych
mowa w art. 36 oraz w art. 42 ust. 2, sktadania oswiadczen, o ktérych mowa w art. 61 ust.
1i 2, z zastrzezeniem postanowien wtasciwego Regulaminu oraz podejmowania wyplat,
o ktérych mowa w art. 58 ust. 3. Petnomocnik nie moze skltada¢ oswiadczen w zakresie
zmian danych osobowych, za wyjatkiem wskazania, zmiany lub usuniecia danych
osobowych innych niz Uczestnik beneficjentow rzeczywistych (w rozumieniu Ustawy z
dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu - t.j. Dz.U.10.46.276 ze zm.) oraz zmiany wtasnych danych osobowych.
Petnomocnictwo rodzajowe lub jednorazowe oznacza, ze petnomocnik ma prawo
dokonywac wytacznie tych czynnosci, ktdre zostaly okreslone w tresci petnomocnictwa.
Ograniczenia wskazane w ust. 6 majg odpowiednie zastosowanie.

Uczestnik bedacy osobg fizyczng moze ustanowi¢ nie wiecej niz dwéch petnomocnikéw
do jednego Rejestru Uczestnika Funduszu. Pelnomocnik bedacy osobg fizyczng
nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu, w
ktorym odpowiednie oswiadczenie woli Uczestnika zostanie zarejestrowane przez Agenta
Transferowego, jednak nie poézniej, niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych
od ztozenia takiego o$wiadczenia Dystrybutorowi.

W stosunku do Uczestnikdw nabywajacych Jednostki Uczestnictwa w ramach
Pracowniczych Programow Emerytalnych zapisy ust. 1 — 9 nie majg zastosowania
i stosuje sie zapisy Ustawy o PPE.

Art.34

Matoletni.
Z zastrzezeniem art. 41, Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na rzecz oséb
matoletnich, na zasadach okreslonych ponizej, z uwzglednieniem regulacji zawartych
w Kodeksie Rodzinnym i Opiekunczym.
Osoba maloletnia ponizej 13 (trzynastego) roku zycia moze zawrze¢ umowe
z Funduszem i naby¢ Jednostki Uczestnictwa tylko przez przedstawiciela ustawowego,
a po ukonczeniu 13 (trzynastu) lat za uprzednig pisemng zgoda tegoz przedstawiciela.
Postanowieh zdania poprzedzajgcego nie stosuje sie do zawarcia z Funduszem przez
maloletniego, ktéry ukonczyt 13 (trzynascie) lat, umowy o prowadzenie IKE oraz zlecen
nabycia, Konwersji, Wypftaty, Wyptaty Transferowej i Zwrotu Jednostek Uczestnictwa
za srodki pochodzace z zarobkéw matoletniego, chyba ze sad opiekunczy z waznych
powoddw postanowi inaczej.
Matoletni Uczestnik nie moze udziela¢ petnomocnictwa w rozumieniu art. 33.
Postanowienia niniejszego artykulu majg odpowiednio zastosowanie do 0sOb
ubezwtasnowolnionych, przy czym do os6b ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie
odpowiednio zasady, obowigzujace wobec maloletnich ponizej 13 (trzynastego) roku
zycia, a do ubezwilasnowolnionych czesciowo zasady, obowigzujgce w stosunku
do matoletnich, ktérzy ukonczyli 13 (trzynascie) lat.

Art.35

Blokada Jednostek Uczestnictwa.
Na wniosek Uczestnika, Fundusz moze dokona¢ bezterminowej albo terminowej blokady
wszystkich lub czesci Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika
Funduszu (Blokada Rejestru).
Blokada Rejestru oznacza bezterminowe albo ograniczone do okresu wskazanego przez
Uczestnika zawieszenie mozliwosci dokonania operacji dotyczacych zablokowanych
Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie Blokady Rejestru nie wylacza dodatkowych naby¢
na Rejestr Uczestnika Funduszu.
Blokada Rejestru wygasa:
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(1) z uptywem okresu, na jaki zostala ustanowiona — w przypadku Blokady Rejestru
terminowej,

(2) w przypadku ztozenia przez Uczestnika zlecenia odwotania Blokady — w przypadku
Blokady Rejestru bezterminowej albo terminowe;.

Art.36
Blokada oraz petnomocnictwo zwigzane z udzielonym zabezpieczeniem.
1. Na wniosek Uczestnika, Fundusz moze dokona¢ Blokady Rejestru zwigzanej

z udzieleniem zabezpieczenia wykonania zobowigzania poprzez ustanowienie zastawu
na Jednostkach Uczestnictwa. Blokada Rejestru zwigzana z udzieleniem zabezpieczenia
moze by¢ dokonana jako terminowa lub bezterminowa.

2. Blokada Rejestru, o ktérej mowa w ust. 1, moze dotyczyé wszystkich lub czesci
Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze Uczestnika Funduszu i trwa
do momentu zlozenia przez Uczestnika dyspozycji odwotania Blokady Rejestru
(w przypadku Blokady Rejestru bezterminowej albo terminowej) albo do uptywu terminu —
w przypadku Blokady Rejestru terminowe;j.

3. Dyspozycja odwotania Blokady Rejestru bezterminowej albo terminowej moze zosta¢
zrealizowana jedynie w wypadku przedstawienia Funduszowi nie budzacego watpliwos$ci
dokumentu sporzadzonego przez zastawnika zawierajgcego zgode na odwotanie Blokady
Rejestru, w szczegolnosci wskutek wykonania zobowigzania, o ktérym mowa w ust. 1.

4, Do Blokady Rejestru zwigzanej z udzielonym zabezpieczeniem wykonania zobowigzania,
stosuje sie odpowiednio zapisy art. 35 ust. 1 — 2.

5. W zwigzku z ustanowionym zastawem na Jednostkach Uczestnictwa Uczestnik moze
udzielic na rzecz zastawnika bedacego bankiem krajowym i petnigcego funkcje
Dystrybutora, z ktérym Towarzystwo zawarto umowe regulujaca zasady udzielania takich
petnomocnictw, za zgodg Towarzystwa, pelnomocnictwa do zilozenia zlecenia
odblokowania i odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem oraz
przeznaczenia $rodkOéw z tego tytulu na zaspokojenie wierzytelnosci, w tym w
szczegolnosci na rachunek zastawnika.

6. Petnomocnictwo zwigzane z udzielonym zabezpieczeniem moze zosta¢ odwotane jedynie
za zgodag zastawnika. Strony umowy zastawu na Jednostkach Uczestnictwa mogq
postanowi¢, ze pelnomocnictwo nie wygasa wraz ze $miercig Uczestnika. Realizacja
czynnosci objetych zakresem petnomocnictwa mozliwa jest jedynie za zgodg zastawnika.
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki dziatan peinomocnika.

7. Do petnomocnictw, o ktérych mowa w ust. 5, przepiséw art. 33 Statutu nie stosuje sie.
Towarzystwo ogtosi, w spos6b wskazany w art. 65 ust. 7 Statutu, liste Dystrybutoréw,
ktorzy zawarli z Towarzystwem umowy, o ktérych mowa w ustepie 5.

Art.37
Ustanowienie i odwotanie Blokady Rejestru.
Oswiadczenie Uczestnika o ustanowieniu i odwotaniu Blokady Rejestru staje sie skuteczne w
momencie zarejestrowania oswiadczenia przez Agenta Transferowego, lecz nie pdzniej niz w
terminie 5 (pieciu) dni roboczych od ztozenia takiego o$wiadczenia u Dystrybutora.

Art. 38
Reklamacije.

1. W kazdym czasie Uczestnik jest uprawniony do ztozenia reklamacji dotyczacej dziatania
lub zaniechania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym Towarzystwo
powierzyto wykonywanie czynnosci.

2. Reklamacje sg rozpoznawane zgodnie z regulaminem rozpatrywania reklamaciji
obowigzujgcym w Towarzystwie. Towarzystwo rozpoznaje reklamacje w terminie 21
(dwudziestu jeden) dni od daty ich wplywu do Towarzystwa, z zastrzezeniem,
ze w przypadku reklamacji szczegolnie skomplikowanych lub wymagajacych zasiegniecia
informacji u podmiotéw trzecich termin ten moze zosta¢ przedtuzony.

3. Uczestnik winien dotozy¢ staran, by ztozy¢ reklamacje w terminie 60 (szes$c¢dziesieciu) dni
od dnia zaistnienia zdarzenia bedacego jej podstawa.

Art. 39
Zapis na wypadek smierci Uczestnika.
Uczestnik moze za posrednictwem Dystrybutora zlozy¢ Funduszowi pisemng dyspozycje, na
mocy ktérej wskazana w niej osoba bedzie w razie jego $mierci uprawniona do ztozenia
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zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do warto$ci nie wyzszej niz przypadajace na
ostatni miesigc przed $Smiercig Uczestnika dwudziestokrotne przecietne miesieczne
wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku, ogtaszane przez
Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego oraz nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu oraz otrzymania
kwoty uzyskanej z tego odkupienia.

Rozdziat 7. Specjalne Programy Inwestycyjne.
Art. 40
Zasady ogolne.
1. Fundusz moze oferowa¢ Uczestnikom udziat w specjalnych programach inwestycyjnych,

ktérych celem jest realizowanie w ramach Funduszu szczegélnego rodzaju celéw
inwestycyjnych Uczestnikéw.

2. Uczestnik przystepuje do specjalnego programu inwestycyjnego poprzez zawarcie
odrebnej umowy z Funduszem, zawierajacej w szczegolnosci: przedmiot umowy, dane
identyfikacyjne Uczestnika, czas, na jaki umowa zostaje zawarta, wysoko$¢ wptat,
terminy wpfat, optat dystrybucyjnych, manipulacyjnych i dodatkowych, zasady
rozwigzywania i wygasniecia umowy oraz sposoéb informowania Uczestnikdw o zmianach
umowy.

3. Postanowienia uméw, o ktérych mowa wyzej, nie mogg by¢ sprzeczne z postanowieniami
Statutu Funduszu, nie mogg naruszac praw i naktada¢ na Uczestnika obowigzkéw innych
niz okreslone w Statucie oraz nie mogg ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu.

4, Towarzystwo ogtasza zasady i warunki udziatu w oferowanych specjalnych programach
inwestycyjnych oraz terminy obowigzywania oferty w sposob przewidziany w art. 65 ust. 7
Statutu.

Rozdziat 8. Indywidualne Konta Emerytalne.

Art. 41
Uprawnieni.
Prawo do wptat na IKE przystuguje osobie fizycznej, ktéra ukonczyta 16 (szesnascie) lat.
Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktérym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace.
Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jeden Oszczedzajacy.

Ll

4 Woptaty na IKE, Wyptata, Zwrot i Wyptata Transferowa mogg by¢ dokonywane wytacznie
w walucie polskiej.

Art. 42
Umowa o prowadzenie IKE i wielko$¢é minimalnej wptaty.
1. IKE jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej przez Oszczedzajgcego
z Funduszem, zwanej dalej ,umowg o prowadzenie IKE".
2. Zawarcie umowy o0 prowadzenie IKE nastepuje poprzez podpisanie prawidtowo

wypelnionej deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE przez spetniajacg warunki
okreslone w art. 41 osobe fizyczng zamierzajacg gromadzi¢ srodki na IKE prowadzonym
przez Fundusz oraz osobe uprawniong do reprezentacji Funduszu w zakresie zawierania
umow o prowadzenie IKE. Z chwilg podpisania deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie
IKE dochodzi do zawarcia pomiedzy Funduszem a osobg fizyczng, o ktérej mowa
w zdaniu poprzedzajgcym, umowy o prowadzenie IKE.

3. W umowie o prowadzenie IKE Oszczedzajacy moze wskazaé¢ jedng lub wiecej osob,
ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w przypadku $mierci
Oszczedzajgcego.

4, Dyspozycja, o ktérej mowa w ust. 3, moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

5. Pierwsza wpfata do Funduszu z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa na IKE nie moze
by¢ nizsza, niz 500,00 zt (piec¢set ziotych).

6. Kazda kolejna wptata do Funduszu z tytutlu nabycia Jednostek Uczestnictwa na IKE
nie moze by¢ nizsza niz 100,00 zt (sto zlotych).

7. Ograniczen dotyczacych minimalnych wartosci wptat wskazanych w ust. 5 i 6 nie stosuje

sie w przypadku, gdy wptaty pochodzg z wptlaty transferowej dokonywanej
z Pracowniczego Programu Emerytalnego albo z IKE prowadzonego przez inng niz
Fundusz Instytucje Finansowg. Towarzystwo moze, na podstawie postanowien
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regulaminu stanowigcego integralng czes¢ umowy o prowadzenie IKE, obnizy¢ wysoko$¢
wptat, o ktérych mowa w ust. 51 6.

8. Oszczedzajacy powinien ztozy¢ zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wczesniej
niz w dniu podpisania deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE i nie pézniej niz
30 (trzydziesci) dni od tego dnia. Zlecenie uwaza sie za zlozone pod warunkiem jego
optacenia w spos6b wskazany w zleceniu oraz w wysokosci wskazanej
w ust. 5.

9. W przypadku podpisania przez Oszczedzajgcego deklaracji zawarcia umowy o
prowadzenie IKE w celu dokonania na nie wyptaty transferowej z innej Instytucji
Finansowej, wyptata ta powinna nastgpi¢ w terminie 90 (dziewieédziesieciu) dni od dnia
podpisania deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKE.

10. W przypadku zawarcia przez Oszczedzajagcego umowy o prowadzenie IKE z réznymi
funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo warunek, o ktorym mowa
w ust. 8 oraz 9, uznaje sie za spetniony odpowiednio w przypadku ziozenia i optacenia
przez Oszczedzajgcego zlecenia nabycia jednostek uczestnictwa jednego z funduszy
albo wptywu s$rodkéw pochodzacych z wyptaty transferowej na nabycie jednostek
uczestnictwa jednego z funduszy, z ktérymi Oszczedzajacy zawart umowe o prowadzenie
IKE.

11. W przypadku wskazania w zleceniu nabycia Jednostek Uczestnictwa, ze dotyczy ono IKE
prowadzonego przez Fundusz dla sktadajacej je osoby fizycznej, a osoba ta nie zawarta z
Funduszem umowy o prowadzenie IKE, zlecenie takie jest niewazne.

Art. 43
Rejestr IKE Uczestnika Funduszu.
Srodki gromadzone przez Oszczedzajacego na IKE s3 rejestrowane na wyodrebnionym
Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu przeznaczonym wytacznie do tego celu.

Art. 44
Inne fundusze inwestycyjne.
Oszczedzajacy moze zawiera¢ umowy o prowadzenie IKE 2z réznymi funduszami
inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze tgczna suma wplat
do funduszy z tytulu wptat na IKE w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej
wysokosci przewidzianej przez Ustawe o IKE.

Art. 45
Konwersja w IKE.
1. Konwersja dotyczaca Rejestru IKE Uczestnika Funduszu jest niedopuszczalna,
z wyjatkiem sytuacji okreslonej w ust. 2.
2. Po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKE z innym funduszem inwestycyjnym

zarzadzanym przez Towarzystwo, Oszczedzajagcy moze dokona¢ Konwersji pod
warunkiem, ze jednostki uczestnictwa zostang zapisane na rejestrze uczestnika
przeznaczonym do gromadzenia srodkéw w ramach umowy o prowadzenie IKE.

3. Konwersja, o ktorej mowa w ust. 2, jest mozliwa po ztozeniu przez Oszczedzajacego
Zlecenia Konwersiji.
4, Do Konwersji, 0 ktérej mowa w ust. 2 i 3, stosuje sie przepisy art. 62.
Art. 46
. Zastaw.
Srodki zgromadzone na IKE moga by¢ obcigzone zastawem.
Art. 47

Warunki Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu Czesciowego i Zwrotu.
Wyptata, Wyptata Transferowa, Zwrot Czesciowy oraz Zwrot srodkdéw zgromadzonych na IKE
dokonywane sg na warunkach oraz w terminach wskazanych w umowie o prowadzenie IKE.

Art. 48
Wypowiedzenie umowy o prowadzenie IKE.

1. Umowa o prowadzenie IKE moze zosta¢ wypowiedziana przez Oszczedzajgcego badz
Fundusz, przy czym wypowiedzenie przez Fundusz moze nastgpi¢ jedynie z waznych
powoddw, w szczegdllnosci zaprzestania prowadzenia IKE lub niedokonywania przez
Oszczedzajacego wplat na IKE przez okres co najmniej 2 (dwéch) lat. Wypowiedzenie
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umowy o prowadzenie IKE wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci i jest
skuteczne z chwilg jego doreczenia. W okresie wypowiedzenia Oszczedzajacy powinien
zlozy¢ zlecenie na jednym z formularzy, o ktérych mowa w art. 58 ust. 8.

2. W przypadku, gdy Oszczedzajacy nie ziozyt przed uplywem dnia poprzedzajgcego
przedostatni Dzieh Wyceny przypadajacy w okresie wypowiedzenia jednego ze zlecen,
o ktérych mowa w art. 58 ust. 8, lub, gdy pomimo ztozenia zlecenia Wyptaty lub Wyptaty
Transferowej nie zachodzg przestanki do dokonania Wyptaty lub Wyptaty Transferowej,
nastepuje Zwrot. W takim wypadku odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w przedostatnim Dniu Wyceny przed uptywem okresu wypowiedzenia.

3. Na réwni ze Zwrotem, w tym takze dla celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie
srodkéw zgromadzonych na IKE na rachunku Oszczedzajacego, jezeli umowa
o prowadzenie IKE wygasta, a nie zachodzg przestanki do Wyptaty badz Wyplaty
Transferowej.

4. W przypadku, gdy na IKE Oszczedzajgcego przyjeto Wyptate Transferowg
z Pracowniczego Programu Emerytalnego, Fundusz przed dokonaniem Zwrotu, w ciggu
7 (siedmiu) dni liczac od dnia zlozenia przez Oszczedzajagcego wypowiedzenia,
przekazuje na rachunek bankowy wskazany przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
kwote w wysokosci 30% (trzydziesci procent) sumy skladek podstawowych wptaconych
do Pracowniczego Programu Emerytalnego.

5. W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez Oszczedzajgcego badz
Fundusz, Fundusz jest obowigzany pouczy¢ Oszczedzajgcego, ze Zwrotowi podlegajg
srodki zgromadzone na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE
Oszczedzajagcego przyjeto Wyptate Transferowg 2z Pracowniczego Programu
Emerytalnego, réwniez o kwote stanowigca 30% (trzydziesci procent) sumy skladek
wnoszonych przez pracodawce do Pracowniczego Programu Emerytalnego. Ponadto
Fundusz dokonujac wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE informuje
Oszczedzajagcego o mozliwosci dokonania Wyptaty Transferowej. Oszczedzajgcy jest
zobowigzany do zlozenia oswiadczenia 0 zapoznaniu sie z konsekwencjami Zwrotu.

6. Przedmiotem Zwrotu moze byé wytacznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKE,
a w przypadku, gdy Oszczedzajagcy gromadzi srodki na podstawie umow zawartych
z réznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem
Zwrotu jest catos¢ srodkéw zgromadzonych w tych funduszach inwestycyjnych.

7. Umowa o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu z chwilg przekazania wszystkich srodkéw
zgromadzonych na IKE, z tytutu Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu Czesciowego lub
Zwrotu.

8. W przypadku nie dokonania wptat w terminach i na zasadach okre$lonych art. 42,
umowa o prowadzenie IKE ulega rozwigzaniu.

Art. 49

Przestanki przymusowej Wyptaty Transferowe;.
1. W przypadku:

1) otwarcia likwidacji Funduszu,

2) ogtoszenia wupadtosci Funduszu albo prawomocnego oddalenia wniosku
0 ogtoszenie upadtosci lub umorzenie postepowania upadiosciowego Funduszu,
jezeli jego majgtek nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania,

3) ostatecznej decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia albo w przypadku wygasniecia
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci Funduszu,

Fundusz lub syndyk sg obowigzani, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia wystapienia

zdarzenia, powiadomic o tym Oszczedzajgcego.

2. W celu dokonania Wyptaty Transferowej Oszczedzajgcy, w terminie 45 (czterdziestu
pieciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, jest obowigzany
do zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng Instytucjg Finansowa i do dostarczenia
potwierdzenia zawarcia umowy lub w przypadku przystgpienia do Pracowniczego
Programu Emerytalnego do dostarczenia potwierdzenia przystgpienia do Pracowniczego
Programu Emerytalnego, odpowiednio Funduszowi lub syndykowi.

3. W przypadku niedopetnienia przez Oszczedzajgcego obowigzkéw, o ktérych mowa w ust.
2, nastepuje Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE.
Art. 50
Przejecie zarzadzania Funduszem.
1. W przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
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inwestycyjnych powoduje, ze Oszczedzajgcy bedzie posiadat jednostki uczestnictwa

zapisane na IKE w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne towarzystwa

funduszy inwestycyjnych, stosuje sie nastepujace zasady:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych przejmujgce zarzadzanie Funduszem
jest obowigzane w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia przejecia zarzadzania
Funduszem, powiadomi¢ o tym Oszczedzajacegdo,

2) w celu dokonania Wyptaty Transferowej Oszczedzajacy, w terminie
45 (czterdziestu pieciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa
w punkcie 1, jest obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie IKE z inng
Instytucjg Finansowa i do dostarczenia towarzystwu funduszy inwestycyjnych,
ktére przejeto zarzadzanie Funduszem, potwierdzenia zawarcia umowy
o prowadzenie IKE lub, w przypadku przystgpienia do programu emerytalnego
w rozumieniu ustawy o PPE, do dostarczenia potwierdzenia przystgpienia
do programu emerytalnego.

2. W przypadku niedopetnienia przez Oszczedzajacego obowigzkéw, o ktérych mowa
w ust. 1, nastepuje Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE.
Art. 51
Optaty z tytutu IKE.
1. Z tytutu nabywania, Konwersji i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu Oszczedzajagcy moze ponosi¢c wylacznie

nastepujace optaty:

1) Umowa o prowadzenie IKE zawarta z Funduszem moze ustanowi¢ termin,
nie dluzszy niz 12 (dwanascie) miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy
o prowadzenie IKE, w ktorym dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej, Zwrotu
Czesciowego Ilub Zwrotu wigze sie z Kkoniecznoscig poniesienia przez
Oszczedzajacego na rzecz Towarzystwa dodatkowej optaty okreslonej w umowie o
prowadzenie IKE,

2) Za zbywanie, Konwersje i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE
Towarzystwo pobiera optaty dystrybucyjne, manipulacyjne i dodatkowe
na zasadach okreslonych w Tabeli Optat IKE, z tym ze stawki optat
dystrybucyjnych, manipulacyjnych i dodatkowych nie moga by¢ wyzsze niz
okreslone w art. 55 ust. 1.

2. Przepisow ust. 1 pkt 1 nie stosuje sie w przypadku Konwersiji.
3. Maksymalng wysokosé¢ opfaty, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1 oraz zasady jej pobierania
reguluje umowa o prowadzenie IKE.
Art. 52

Dodatkowe informacje.
Dodatkowe informacje dotyczace zasad prowadzenia przez Fundusz IKE sg udostepniane
u wybranych Dystrybutoréw, telefonicznie oraz w internecie na stronie www.arka.pl.

Rozdziat 9. Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
Art. 53
Kategorie Jednostek Uczestnictwa.
1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa, na warunkach przewidzianych w

Ustawie, Statucie oraz prospekcie informacyjnym Funduszu, bezposrednio lub za
posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
nastepujacych kategorii: A, S i T. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki
Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.
2. Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii zbywane sg podmiotom w zaleznosci
od Wartosci Inwestycji Uczestnika. Jesli Warto$é Inwestycji Uczestnika wynosi:
a) mniej niz 100.000,00 zt (sto tysiecy ziotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii A,
b) co najmniej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i mniej niz 1.000.000,00 zt (jeden
milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,
c) co najmniej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) — Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii T.
3. W przypadku osiggniecia albo przekroczenia przez Wartos¢ Inwestycji Uczestnika
progéw, o ktorych mowa w ust. 2, Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii
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Jednostek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, w ktérym, wystapita
okoliczno$¢ uzasadniajgca zamiane.

4. Podmioty bedace osobami prawnymi i zamierzajace powierzy¢ Funduszowi kwote
przekraczajgcg 1.000.000,00 zt (jeden milion ziotych) albo prowadzace Pracowniczy
Program Emerytalny mogg — na podstawie umowy z Towarzystwem — wskazac kategorie
Jednostek Uczestnictwa, jaka zamierzajg nabywa¢ na danym Rejestrze Uczestnika
Funduszu. Ustepow 2 i 3 nie stosuje sie.

Art. 54

Doreczanie potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz niezwtocznie sporzadza i dorecza Uczestnikowi pisemne potwierdzenie zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, okreslajace miedzy innymi: dane identyfikujace
Uczestnika, nazwe Funduszu, date, liczbe i wartos¢ zbytych lub odkupionych Jednostek
Uczestnictwa, liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika na Rejestrze
Uczestnika Funduszu po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa, chyba ze
Uczestnik wyrazi zgode na wysylanie mu pisemnych potwierdzeh w innych terminach.

2. Pisemne potwierdzenia sporzadza i wysyta listem zwyklym Agent Transferowy.

3. W interesie Uczestnika lezy niezwtoczne poinformowanie Agenta Transferowego o
jakichkolwiek nieprawidiowosciach zawartych w pisemnych potwierdzeniach oraz
ztozenie w placOwce Dystrybutora zlecenia zmiany adresu do korespondenciji.

Art. 55
Optaty za zbycie, odkupienie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa.

1. Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna,
za odkupienie Jednostek Uczestnictwa - optate manipulacyjng, a za Konwersje - oplate
dodatkowa. Opfaty te stanowig przychdd Towarzystwa i okreslane sg w Tabeli Optat
ustalanej przez Zarzad Towarzystwa i udostepnianej u Dystrybutorow, telefonicznie
i na stronie internetowej www.arka.pl. Maksymalne stawki optat wynosza;:

(1) w odniesieniu do optaty dystrybucyjnej — 1,0% (jeden procent) powierzanej kwoty,
(2) w odniesieniu do optaty manipulacyjnej — 2,0% (dwa procent) iloczynu liczby
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i Wartosci AktywOw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje realizacja zlecenia odkupienia,

(3) w odniesieniu do optaty dodatkowej — 1,0% (jeden procent) iloczynu liczby
Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Konwersji i Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny, w ktdrym nastepuje realizacja Konwersji.

2. Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa w liczbie bedacej ilorazem powierzonej
kwoty oraz ceny Jednostki Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T. Cena ta jest
ilorazem Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa odpowiedniej kategorii oraz
réznicy miedzy liczbg jeden a stawka oplaty dystrybucyjnej wskazanej w Tabeli Optat
zalezng od Wartosci Inwestycji Uczestnika i waluty wptaty.

3. W przypadku ztozenia zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, jest pobierana optata
manipulacyjna, wedlug stawki zaleznej od Wartosci Inwestycji Uczestnika, czasu
posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa i wskazanej przez Uczestnika waluty
odkupienia.

4, Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
kategorii (odpowiednio) A, S lub T obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T oraz réznicy pomiedzy
liczbg jeden a stawkg opfaty manipulacyjnej wskazanej w Tabeli Optat.

5. W przypadku ztozenia zlecenia Konwersji jest pobierana opfata dodatkowa, wediug
stawki wskazanej w Tabeli Optat zaleznej od czasu posiadania Jednostek Uczestnictwa
objetych Konwersja.

6. Fundusz dokonuje Konwersji po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii
(odpowiednio) A, S lub T obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S lub T oraz réznicy pomiedzy liczbg jeden
a stawkg optaty dodatkowej wskazanej w Tabeli Optat.
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Art. 56
Reinwestycja.

1. Towarzystwo moze zwolni¢ z optaty dystrybucyjnej wptaty z tytutu nabycia Jednostek
Uczestnictwa do wysokosci kwoty, jaka Uczestnik otrzymat z tytutu odkupienia przez
Fundusz uprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa pod warunkiem, ze nabywane
Jednostki Uczestnictwa zostang zapisane na tym samym Rejestrze Uczestnika
Funduszu, na ktérym zapisane byty odkupione Jednostki Uczestnictwa.

2. Szczegotowe zasady zwolnienia z oplaty dystrybucyjnej okreslone sg w Tabeli Opiat,
o ktérej mowa w art. 55 ust. 1.

Art. 57

Zasady obnizania optat za zbycie, odkupienie i Konwersje Jednostek Uczestnictwa.

1. Towarzystwo na zasadach przewidzianych w niniejszym artykule, moze zmniejszaé
lub zaniecha¢ pobierania obowigzujagcych w Funduszu optat dystrybucyjnych,
manipulacyjnych lub dodatkowych.

2. W czasie kampanii promocyjnej Towarzystwo moze obnizy¢ optaty dystrybucyjne,
manipulacyjne lub dodatkowe albo zaniechac ich pobierania w okreslonym czasie lub
w stosunku do okreslonych grup nabywcéw. Informacja o takiej promocji, terminy jej
obowigzywania oraz szczegoétowe jej zasady zostang podane do wiadomosci publicznej,
nie pozniej niz w dniu rozpoczecia promociji, zgodnie z art. 65 ust. 7 Statutu.

3. Niezaleznie od postanowien ust. 2, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znies¢ opflate
dystrybucyjng lub manipulacyjng w przypadku:

(1)  Uczestnikéw przystepujacych do specjalnych programow inwestycyjnych,

(2) Uczestnikbw powierzajacych Funduszowi $rodki pieniezne w  wysokosci
co najmniej 50.000,00 zt (piecdziesieciu tysiecy ziotych) albo co najmniej
15.000,00 EURO (pietnastu tysiecy EURO),

(3) dilugotrwatego, co najmniej sze$ciomiesiecznego uczestnictwa w Funduszu

(4)  uczestnikbw Pracowniczych Programéw Emerytalnych,

(5) podmiotéw, ktorych reklamacje dotyczace uczestnictwa w Funduszu zostaly
uznane za zasadne.

4, Towarzystwo moze obnizy¢ albo znie$¢ optate dodatkowg w przypadku:

(1)  Uczestnikéw bedacych osobami prawnymi i zamierzajgcych powierzy¢ Funduszowi
srodki pieniezne w wysokosci co najmniej 1.000.000,00 zt (jednego miliona
zlotych) albo co najmniej 300.000,00 EURO (trzystu tysiecy EURQO),

(2)  uczestnikéw Pracowniczych Program6w Emerytalnych,

(3) podmiotéw, ktorych reklamacje dotyczace uczestnictwa w Funduszu zostaly
uznane za zasadne.

Art. 58
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow, ktorzy ztozyli
prawidiowe zlecenie ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej
zgodnie z art. 55 ust. 4.

2. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze
Uczestnikbw Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz niezwlocznie, poczawszy od dnia roboczego (kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem
soboty, niedzieli i dni ustawowo wolnych od pracy) nastepujgcego po dniu ujecia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ksiegach Funduszu, dokonuje wyptaty kwoty
naleznej Uczestnikowi. Sposob wyptaty na rzecz Uczestnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny Funduszu.

4. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére sktada Uczestnik, moze zawierac
nastepujace dyspozycje:
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a) odkupienia przez Fundusz okre$lonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej
jednak niz 20 (dwudziestu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu,

b) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub takiej ich liczby,
w wyniku odkupienia ktorej otrzymana zostanie okreslona kwota $rodkow
pienieznych brutto, nie mniej jednak niz 250,00 EURO (dwiescie piecdziesigt EURO)
— w przypadku odkupienia w EURO albo nie mniej niz 1.000,00 zt (jeden tysiac
ztotych) — w przypadku odkupienia w walucie polskiej,

¢) odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub takiej ich liczby,
w wyniku odkupienia ktérej otrzymana zostanie okreslona kwota s$rodkéw
pienieznych netto, nie mniej jednak niz 250,00 EURO (dwiescie pie¢dziesigt EURO)
— w przypadku odkupienia w EURO albo nie mniej niz 1.000,00 zt (jeden tysigc
ztotych) — w przypadku odkupienia w walucie polskiej.

W przypadku skladania zlecenia, o ktorym mowa w ust. 4 lit. a), gdy ilos¢ Jednostek

Uczestnictwa okreslona w tym zleceniu jest wyzsza lub rézni sie od aktualnego salda

Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 20 (dwadziescia) Jednostek Uczestnictwa,

odkupione zostaje cale saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku sktadania jednego ze zlecen, o ktérych mowa w ust. 4 lit. b) albo c),

gdy kwota okreslona w jednym z tych zlecen jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzymana

z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa lub rézni sie od wartosci salda

Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 250,00 EURO (dwiescie pie¢dziesiagt EURO) — w

przypadku wskazania EURO jako waluty odkupienia albo o mniej niz 1.000,00 zt (jeden

tysigc ziotych) — w przypadku wskazania waluty polskiej jako waluty odkupienia,
odkupione zostaje cale saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Do zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio zasady

dotyczace zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, wskazane w prospekcie

informacyjnym Funduszu.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika

Funduszu uwaza sie za ztozone w sposéb prawidtowy i wazny, o ile zostalo ono ztozone

na jednym z nastepujacych formularzy zlecenia:

(1)  Wypfaty,

(2) Woyptaty Transferowej,

(3) Zwrotu.

Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika

Funduszu ztozone w sposoéb inny, niz na jednym z formularzy powotanych w zdaniu

poprzedzajgcym, sg niewazne.

W odniesieniu do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w ramach IKE,

zapiséw ust. 4-6 nie stosuje sie.

Szczegotowe zasady dotyczace zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w

ramach IKE reguluje umowa o prowadzenie IKE.

Art. 59.
Spos6b realizacji zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa

Z zastrzezeniem ust. 2, Fundusz odkupuje z danego Rejestru Uczestnika Funduszu
Jednostki Uczestnictwa wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Uczestnik bedacy osobg fizyczna, ktory:

(1) wyrazit zgode na tre$¢ obowigzujgcego u Dystrybutora regulaminu Swiadczenia ustug
za posrednictwem internetu, lub

(2) ma prawo skiada¢ zlecenia na zasadach okreslonych w Regulaminie $wiadczenia
ustug za posrednictwem telefonu i internetu, o ktérym mowa w art. 61

moze — wylacznie za posrednictwem internetu — wskazac¢ przy skiladaniu zlecenia
odkupienia nastepujace metody rozchodowania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
z danego Rejestru Uczestnika Funduszu:

(1) FIFO — w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte
najwczesniej,

(2) HIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte po
najwyzszej cenie,

(3) LIFO - w pierwszej kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte
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najpozniej,

(4) wybor konkretnych pakietdow Jednostek Uczestnictwa, ktére majg zostac
odkupione.

Szczegotowy spos6b odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazany jest w
regulaminach, o ktbrym mowa powyzej.

Aktualna lista Dystrybutorow oferujagcych mozliwosci odkupywania Jednostek
Uczestnictwa okreslone w ust. 2, publikowana jest przez Towarzystwo w sposob
wskazany w art. 65 ust. 7.

Art. 60
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

(1) w okresie ostatnich dwdch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow
Funduszu albo

(2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw Funduszu
Z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, za zgodg i na warunkach okreslonych przez

Komisje:

(1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy,

(2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie
nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukciji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli

nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw Funduszu z przyczyn

niezaleznych od Funduszu.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, za zgoda i na warunkach okreslonych przez

Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dituzszy

niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwoch miesiecy.

Art. 61

Zlecenia telefoniczne i internetowe.
Woptacajgcy do Funduszu moze przekazaé — wylgcznie na formularzu zatwierdzonym
przez Towarzystwo — dane niezbedne do otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu na
zasadach przewidzianych w odpowiednim regulaminie $wiadczenia ustug za
posrednictwem telefonu i Internetu (Regulamin), pod warunkiem, ze réwnoczesnie z
przekazaniem danych wyrazi zgode na tres¢ tego Regulaminu.
Regulamin okresla rowniez inne, niz okreslona w ust. 1, kategorie zlecen, jakie moga by¢
sktadane za posrednictwem telefonu i Internetu.
(uchylony)
Szczegotowe warunki techniczne sktadania zlecen za posrednictwem telefonu i internetu
okresla Regulamin.
Postanowienia Regulaminu nie moga zmienia¢ praw Uczestnikéw, a takze ograniczaé¢
obowigzkéw i odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i niniejszego
Statutu.
Fundusz zastrzega sobie prawo odmowy przyjecia dyspozycji telefonicznej lub ztozonej
za posrednictwem Internetu w przypadku awarii urzadzen technicznych (w szczegdlnosci
urzadzen rejestrujgcych).

Art. 62
Konwersja.

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie Konwersji za posrednictwem Dystrybutora.

Zlecenie Konwersji musi zawiera¢ imie i nazwisko Uczestnika, jego numer Rejestru
Uczestnika Funduszu, liczbe Jednostek Uczestnictwa albo kwote zlecenia oraz nazwe
funduszu lub subfunduszu, na ktérego jednostki uczestnictwa ma zosta¢ dokonana
Konwersja.

Konwersja nastepuje na bazie wartosci aktywow netto funduszu (subfunduszu) na
jednostke uczestnictwa dotychczasowego funduszu (subfunduszu) i wartosci aktywow
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10.

netto funduszu (subfunduszu) na jednostke uczestnictwa funduszu (subfunduszu), na
ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana Konwersja, w terminach wskazanych w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Zlecenie Konwersji Jednostek Uczestnictwa, ktore sklada Uczestnik, moze zawierac
nastepujace dyspozycje:

(1) Konwersji okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 20
(dwudziestu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rejestrze Uczestnika Funduszu,

(2) Konwersji Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote s$rodkéw pienieznych
brutto, nie mniej jednak niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych),

(3) Konwersji Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote srodkéw pienieznych netto,
nie mniej jednak niz 1.000,00 zt (jeden tysigc ztotych).

Zlecenia Konwersji opiewajace na nizszg kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa
sg hiewazne.

W przypadku skladania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 4 pkt (1), gdy ilos¢ Jednostek
Uczestnictwa okreslona w tym zleceniu jest wyzsza lub rézni sie od aktualnego salda
Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 20 (dwadziescia) Jednostek Uczestnictwa, Konwers;ji
podlega cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku skifadania zlecenia, o ktérym mowa w ust. 4 pkt (2) albo (3), gdy kwota
okreslona w jednym z tych zlecen jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzymana z
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z rejestru zrodtowego w ramach
Konwers;ji lub rézni sie od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 1.000,00 zt
(jeden tysigc zlotych), Konwersji podlega cate saldo posiadanych Jednostek
Uczestnictwa.

W przypadku, gdy Konwersja nastepuje do funduszu lub subfunduszu o wyzszej stawce
optaty dystrybucyjnej, pobierana jest wyréwnujgca optata dystrybucyjna wedtug stawki
bedacej réznica wysokosci stawki optaty dystrybucyjnej stosowanej w funduszu lub
subfunduszu, na ktérego jednostki ma zosta¢ dokonana Konwersja i wysokosci stawki w
dotychczasowym funduszu lub subfunduszu.

W przypadku, gdy Konwersja nastepuje do funduszu lub subfunduszu o nizszej lub
rébwnej stawce optaty dystrybucyjnej, wyréwnujgca optata dystrybucyjna nie jest
pobierana.

Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Konwersji, o ktérej mowa w ust. 7, nie podlegajg
optacie wyréwnujacej przy kolejnych Konwersjach.

W przypadku Konwersji optaty manipulacyjnej nie pobiera sie. W przypadku Konwers;ji
pobierana jest optata dodatkowa

Rozdziat 10.  Prowadzenie rejestru aktywow Funduszu.

N

Art. 63
Prowadzenie rejestru aktywow Funduszu.
Depozytariusz prowadzi rejestr aktywow Funduszu.
Depozytariusz moze na polecenie Funduszu zawiera¢ umowy 0 przechowywanie
aktywéw Funduszu z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami
zagranicznymi - w rozumieniu Ustawy.

Art. 64
Obowigzki Depozytariusza.

Obowiazki Depozytariusza wynikajgce z umowy o prowadzenie rejestru aktywOw

Funduszu obejmuja:

(1) prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, w tym aktywow zapisywanych
na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych
na polecenie Funduszu przez Depozytariusza,

(2) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywalo sie
zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

(3) zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw Funduszu nastepowato
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bez nieuzasadnionego opéznienia, oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania
umoéw z Uczestnikami,
(4) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto i Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem,
(5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposob zgodny
Z przepisami prawa i ze Statutem,
(6) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.
2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw
Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) — (5), co najmniej przez statg kontrole
czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie
doprowadzania do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem.
3. Szczegotowe obowigzki Depozytariusza sa ustalone w umowie miedzy Towarzystwem
i Depozytariuszem.

Rozdziat 11.  Obowigzki publikacyjne Funduszu.

Art. 65
Udostepnianie prospektu informacyjnego i skrotu prospektu informacyjnego.

1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny, skrét tego prospektu oraz poétroczne
sprawozdanie finansowe na stronie internetowej www.arka.pl.

2. Pétroczne sprawozdanie finansowe jest publikowane w terminie dwoch miesiecy
od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

3. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezpfatnie udostepnia skrét prospektu
informacyjnego.

4. Fundusz jest zobowigzany bezptatnie doreczyé Uczestnikowi, na jego zadanie, roczne

i poéiroczne sprawozdania finansowe, a takze prospekt informacyjny z aktualnymi
zmianami w tym prospekcie.

5. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu, a takze prospekt informacyjny sg
dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie
informacyjnym.

6. Fundusz udostepnia w miejscach wskazanych w ust. 5 oraz na stronie internetowej

wskazanej w ust. 1 aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym i skrécie
prospektu informacyjnego.

7. Z zastrzezeniem ust. 8, zmiany Statutu Funduszu i inne ogtoszenia wymagane Statutem,
sg publikowane na stronie internetowej wskazanej w ust. 1.
8. Ogloszenie o zamiarze potgczeniu Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym

Towarzystwo zamieszcza w dzienniku ,Gazeta Wyborcza” lub — w razie zaprzestania
jego ukazywania sie - w dzienniku ,Parkiet”.
Art. 66.
Ogtaszanie Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

1. Niezwtocznie po ich ustaleniu, Fundusz publikuje Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa poszczegélnych kategorii oraz cene zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na stronie internetowej www.arka.pl.

2. Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych
kategorii. Informacje o Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
poszczegobinych kategorii sg udostepniane u Dystrybutoréw, telefonicznie oraz
w Internecie na stronie internetowej www.arka.pl.

Rozdziat 12.  Rozwigzanie Funduszu i postanowienia kohcowe.

Art. 67
Przestanki rozwigzania Funduszu.
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

1) zarzadzanie Funduszem nie zostalo przejete przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych w terminie trzech miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu,

3) Wartos¢é Aktywow Netto spadta ponizej 2.000.000,00 zt (dwéch milionéw ziotych)

4) uptynat szesciomiesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.
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2. Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ziozony w terminie
siedmiu dni od dnia wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3, Komisja udzieli
zgody na potgczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym.

3. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywaé Jednostek Uczestnictwa.

4. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie
opublikowana na stronie internetowej www.arka.pl oraz przekazana Komisiji.

5. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego
likwidatora.

Art. 68
Postanowienia koncowe.

1. Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg wszystkich Uczestnikow.

2. Sadem wylacznie wiasciwym do rozstrzygania sporéw pomiedzy Uczestnikami
a Funduszem lub Towarzystwem jest sad powszechny wiasciwy dla siedziby Funduszu.

3. Wszelkie kwestie prawne nie ujete w Statucie bedg rozstrzygane zgodnie z przepisami

prawa polskiego.
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