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Rozdziatl 1.
Dane o Funduszu

5.1

Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwesty-
cyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 28
kwietnia 2003 roku.

Zastrzezenie.

Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Subfundusz zalezy od wartosci aktywow
Subfunduszu i jego zobowigzan i w zwigzku z tym Uczestnik
moze w wyniku umorzeniaJednostek Uczestnictwa otrzymac
mniejsza kwote niz kwota, ktorg wptacit do Subfunduszu.

Informacje o obowiazkach podatkowych Uczestni-
kéw Subfunduszu zawarte sa w Prospekcie Infor-
macyjnym. Obowiazki podatkowe Uczestnika zaleia
od jego indywidualnej sytuacji i miejsca dokonywa-
nia inwestycji, zatem w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady do-
radcy podatkowego lub prawnego.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa zbywa-
nych przez Fundusz - jezeli Fundusz zbywa wigcej niz
jedna kategorig jednostek.

Nie dotyczy.

Zwiezte informacje o zasadach zbywania i odkupy-
wania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Zbywanie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusze
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bez-
posrednio lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednost-
ki Uczestnictwa Subfunduszy moga by¢ nabywane przez
Uczestnikoéw Funduszu takze poprzez dokonanie bezposred-
niej wptaty na rachunek naby¢ Funduszu u Depozytariusza.
Zlecenia zwiazane z nabyciem i odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa oraz Konwersja rozliczane sa wedtug kolejno-
sciich zlozenia.
Minimalna pierwsza wptata do Funduszu wynosi 1000 zi,
a kazda kolejna — 500 zt. W przypadku indywidualnych kont
emerytalnych pierwsza wptata do Funduszu wynosi co naj-
mniej 500 zi, a kazda kolejna — co najmniej 100 zt. Zlecenie na-
bycia Jednostek Uczestnictwa winno zosta¢ optacone w kwo-
cie nie mniejszej niz wskazana w zleceniu, w terminie 60 dni
od dnia zlozenia zlecenia, przelewem na wskazany w zleceniu
odpowiedni rachunek odpowiedniego Subfunduszu. Naby-
cie Jednostek Uczestnictwa odbywa sie wedtug nizej wska-
zanej procedury:

1. Osoba wplacajaca srodki do Funduszu nabywa Jednostki
Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym
po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informa-
cje o zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidtowej re-
alizacji i informacje o otrzymaniu przez Depozytariusza
srodkow pienieznych koniecznych do wykonania takiego
zlecenia, z zastrzezeniem pkt 3.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpi-
sania do Rejestru Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa nabytych za dokonana wptate.

3. W przypadku gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete,
w tym odpowiednio optacone, stosownie do postanowien
ust. 5, do konca dnia poprzedzajacego dany Dzien Wyceny
(wlacznie), a Agent Transferowy otrzyma informacje o zle-
ceniu nabycia niezbedne do jego prawidlowej realizacji
do godz. 12:00 (dwunastej zero zero) czasu polskiego da-
nego Dnia Wyceny, osoba wplacajaca srodki do Funduszu
nabywa Jednostki Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny.

4. Okres miedzy dokonaniem wplaty srodkow pienieznych
na Jednostki Uczestnictwa a chwilg okreslong w pkt 2 nie
moze byc¢ dtuzszy niz siedem dni.

5. Okres, o ktorym mowa w pkt 4, liczy si¢ od momentu
otrzymania przez Dystrybutora prawidlowo wypetnione-
go zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz dokona-
nia odpowiedniej wplaty srodkow pienieznych u Dystrybu-
tora albo uznania tej wptaty na rachunku naby¢ Funduszu
u Depozytariusza, a w przypadku wplat bezposrednich —
od momentu otrzymania srodkéw pienieznych przez Fun-
dusz.

6. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidlowo
zlozonego zlecenia w terminie, o ktérym mowa w pkt 4,
Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnika niezwlocznie po powzieciu informacji o braku
jego realizacji.

Z tytulu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest

oplata dystrybucyjna.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusze
Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
od Uczestnikow Funduszu, ktorzy ztozyli prawidlowe zlecenie
ich odkupienia na zasadach okreslonych w pkt 5.1.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili
wpisania w Rejestrze Uczestnikow Funduszu liczby odkupio-
nych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.
Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktéore sktada
Uczestnik Funduszu, moze zawiera¢ nastepujace dyspozycje:
(1) odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek
Uczestnictwa, nie mniej jednak niz 5 (pieciu) Jednostek
Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa za-
pisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu,

(2) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczest-
nictwa, w wyniku ktorej otrzymana zostanie okreslona
kwota srodkow pienigznych brutto, nie mniej jednak niz
500,00 7} (pie¢set zlotych) lub wszystkich Srodkow pie-
nigznych.

Powyzszych wartosci minimalnych nie stosuje sie do zlecen

odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w ramach

IKE.

W przypadku zlozenia zlecenia, o ktérym mowa w pkt (1), gdy

ilos¢ Jednostek Uczestnictwa okreslona w zleceniu odkupie-

nia z danego Subrejestru przez Fundusz jest wyzsza lub roz-
ni sie od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa na tym

Subrejestrze o mniej niz 8 (osiem) Jednostek Uczestnictwa,

odkupione zostaje cate saldo posiadanych na tym Subreje-

strze Jednostek Uczestnictwa. Powyzsza zasada nie odnosi
sie do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych

w ramach IKE.

W przypadku zlozenia zlecenia, o ktérym mowa w pkt (2), gdy

kwota okreslona w zleceniu odkupienia z danego Subreje-

stru przez Fundusz jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzyma-
na z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z tego

Subrejestru lub rézni sig od wartosci salda Jednostek Uczest-

nictwa Uczestnika na tym Subrejestrze w dniu wykonania

operacji odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa

0 mniej niz1 000,00 z}, zostaje odkupione cate saldo posiada-

nych na tym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa. Powyzsza

zasada nie odnosi sie do zlecen odkupienia Jednostek Uczest-
nictwa sktadanych w ramach IKE.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu uwaza sie za zlozo-

ne w sposob prawidlowy i wazny, o ile zostalo ono ztozone
na jednym z nastepujacych formularzy:

(1) Formularzu Zlecenia Wyplaty,

(2) Formularzu Zlecenia Wyplaty Transferowej,

(3) Formularzu Zlecenia Zwrotu.
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Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrze IKE Uczestnika Funduszu, ztozone w sposéb inny
niz na jednym z formularzy powotanych w zdaniu poprzedza-
jacym, sa niewazne.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedlug metody
FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sa
Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczeséniej.

Uczestnik, po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug za po-
srednictwem telefonu i spetnieniu warunkéw wskazanych
w tej umowie, jest uprawniony do przekazywania zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem tele-
fonu.

Z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
pobierana jest optata manipulacyjna.

W przypadku funduszu z wydzielonymi subfundu-

szami, okreslenie sposobu zamiany (Konwersji) jed-

nostek uczestnictwa zwiazanych z jednym subfun-
duszem na jednostki uczestnictwa zwigzane z innym
subfunduszem.

Uczestnik jest uprawniony do ztozenia zlecenia Konwersji po-

siadanych Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu. Poprzez

Konwersje nalezy rozumie¢ odkupienie Jednostek Uczestnic-

twa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) i nabycie

Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz

Docelowy) za Srodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jedno-

stek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego, dokonywane

w jednym Dniu Wyceny, na podstawie jednej dyspozycji, roz-

liczane na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie

Informacyjnym Funduszu. Konwersje realizowane sg na po-

nizszych zasadach:

1. Uczestnik moze zleci¢ Konwersje wylacznie w ramach da-
nego Rejestru Uczestnika Funduszu.

. Zlecenie Konwersji musi zawiera¢ nazwe Subfunduszu
Zrc’)dlowego, imie i nazwisko Uczestnika, numer Subreje-
stru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Zrc’)d}owym,
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zroédtowego
podlegajacych odkupieniu i nazwe Subfunduszu Docelo-
wego. Uczestnik moze réwniez zleci¢ w ramach Konwersji
odkupienie takiej ilosci posiadanych Jednostek Uczestnic-
twa Subfunduszu Zrédlowego, aby otrzyma¢ okreslong
kwote srodkéw pienieznych brutto, przed potraceniem na-
leznych oplat, za ktéra, po dokonaniu powyzszych potra-
cen, zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
Docelowego —woéwczas zlecenie Konwersji nie musi zawie-
ra¢ liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédto-
wego podlegajacych odkupieniu, ale powinno wskazywaé
kwotg, o ktérej mowa powyzej.

. Konwersja nastepuje na bazie Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu
Zrodlowego i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego,
w terminach wskazanych w pkt 5.1.

4. W przypadku gdy Konwersja nastepuje do Subfunduszu
0 wyzszej stawce oplaty dystrybucyjnej, pobierana jest
wyrownujaca optata dystrybucyjna wedtug stawki beda-
cej roznica wysokosci stawki optaty dystrybucyjnej sto-
sowanej w Subfunduszu Docelowym i wysokosci stawki
w Subfunduszu Zrodtowym.

. W przypadku gdy Konwersja nastepuje do Subfunduszu
o nizszej lub rownej stawce oplaty dystrybucyjnej, wyrow-
nujaca optata dystrybucyjna nie jest pobierana.

6. Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Konwersji nie

podlegaja oplacie wyréwnujacej przy powtornej Konwersji.

7. W przypadku Konwersji optaty manipulacyjnej nie pobiera
sig, pobierana jest natomiast optata za Konwersje.

. Wysokos¢ oplaty za Konwersje ustala Towarzystwo w Ta-
beli Optat, z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza
niz kwota dziesieciu ztotych za jedna operacje Konwersji.
Kwota optlaty za Konwersje moze by¢ uzalezniona od licz-
by operacji Konwersji dokonanych w danym okresie przez
Uczestnika w odniesieniu do wszystkich badz tez do po-
szczegdlnych Subrejestrow Uczestnika Funduszu. Stawki
oplat za Konwersje sa wskazane w pkt 12.2 niniejszego roz-
dziatu.
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9. Do Konwersji stosuje sie odpowiednio zapisy pkt 5.1i 5.2 ni-
niejszego rozdziatu.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w kto-
Tym najpoiniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow
Netto na jednostke uczestnictwa, ustalona w danym
Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowej
www.lukasbank.pl najpdzniej w nastepnym dniu roboczym
do godz. 21:00, a w dziennikach o zasiegu og6Inopolskim naj-
pdiniej w wydaniu z drugiego dnia roboczego nastepujacego
po Dniu Wyceny.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa do-
stepne codziennie w dziennikach o zasiggu ogoélnopolskim,
w placéwkach Dystrybutoréw oraz na stronie internetowej
www.lukasbank.pl.

Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu

8.1

9.1.1

9.1.2

9.1.3

Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyj-
nego.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu.

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfundu-
szu, a takze, jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks do-
tyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfun-
dusz.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane gléwnie w obligacje
i inne papiery dtuzne oraz w akcje dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym. Subfundusz inwestuje nie wiecej
niz 30% (trzydziesci procent) aktywow w akcje, instrumenty
o podobnym charakterze oraz w jednostki uczestnictwa in-
nych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Usta-
wy o Funduszach oraz w tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica. Nie mniej niz 60% (szes¢dziesigt procent) war-
tosci aktywow Subfunduszu inwestowane jest w diuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Sub-
fundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co naj-
mniej 66% (szesc¢dziesigt szeS¢ procent) swoich aktywow
w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz jest zorientowany na inwestowanie w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowa-
ne przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wskazanie informacji o tym, czy Subfundusz moze zawie-
ra¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochod-
ne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
a takze wskazanie wplywu zawarcia takich umow na ryzy-
ko zwiazane z przyjeta polityka inwestycyjna.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwesty-
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10.1

cyjnego lub sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyj-

nym Subfunduszu. Umowy takie wplywaja zmniejszajaco

lub s3 neutralne dla poziomu ryzyka zwigzanego z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

1. Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczo-
ne do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, przy
lacznym spelnieniu nastepujacych warunkéw: (1) zawarcie
umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfundu-
szu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarza-
dzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub ogra-
niczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych
i instrumentow rynku pienigznego, posiadanych przez
Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i instrumen-
tow rynku pienieznego, ktore Fundusz zamierza nabyc
w przysztosci w poczet aktywéw Subfunduszu, w tym
umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego
zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami
w depozyty, dluzne papiery wartosciowe i instrumen-
ty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystanda-

ryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig instru-

menty finansowe, o ktérych mowa w art. 57 ust. 1 pkt (1)-(2)

i(4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy

oraz (4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentow

finansowych, o ktérych mowa w art. 57 Statutu, lub przez
rozliczenie pieniezne.

2. Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwe-
stycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym, moga byc¢ lokowane w nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne — terminowe
transakcje zakupu lub sprzedazy walut.

3. Transakcje, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowa-
ne instrumenty pochodne, maja na celu ograniczenie ryzy-
ka inwestycyjnego Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazane-
go z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu,
ze wskazaniem, ze szczegétowe informacje o wszyst-
kich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu wigza sie na-
stepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktére inwestuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku
zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych beda-
cych ich przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatlowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuz-
nym (obligacje).

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto-
sciowe stanowia wlasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogloszenia upadlosci Depozytariuszy.

ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentow finansowych po cenie odzwierciedlaja-
cej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegoline sktad-
niki aktywow moga charakteryzowac sie niska ptynnoscia,
tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie moze
wigzac sie z akceptacja ceny innej niz biezaca wartos¢ ryn-
kowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla uczest-
nikow Funduszu, ktory — jako fundusz inwestycyjny otwarty
—musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wplywow/wypty-
wow stodkow.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlInosci
transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje doty-
czace instrumentow niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahen-
ta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione
straty od kontrahenta lub posrednikow na podstawie zawar-
tych uméw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen
moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponosze-
niem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone
sg lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktorej dokony-
wana jest wycena aktywow Subfunduszu.

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegoélnie oddziatuje na wartosc
iptynnosc¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze zaanga-
zowac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedna
serie skarbowych papieréw wartosciowych, do 25% (dwudzie-
stu pieciu procent) wartosci aktywoéw w listy zastawne wy-
emitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu
procent) aktywéw w inne papiery wartosciowe emitowane
przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynko-
wej poszczegolnych papierow wartosciowych moga powodo-
wac zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto przypa-
dajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dzialal-
nosci gospodarczej. Zmiany te moga w szczego6lnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dzialalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spoétki kapitalowej. Wzrost
liczby obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacego prawa
moze przelozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemito-
wanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od oséb prawnych, moze podlegaé obowigz-
kom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfundu-
szu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepi-
sOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub sie-
dziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktére inwestuje Subfundusz.

ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

+ Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta

lub gwaranta papieru wartosciowego, polega na niewy-

wigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ry-
zyko to jest znikome.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papie-

row dtuznych o stalym oprocentowaniu w wyniku zmia-

ny rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu
stop procentowych cena papieréw wartosciowych maleje,

w przypadku spadku stép procentowych cena papierow

wartosciowych rosnie. W przypadku bonéw skarbowych

i papierow wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu

ryzyko to jest niskie. Im diuzszy jest czas do wykupu in-

strumentow o statym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest
wieksze.

+ Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywoéw pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypad-
ku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o0 zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych
przez Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zalez-
nosci od zmian rynkowych stép procentowych (w szczegol-
nosci stopy WIBOR).
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+ Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.
Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje indeksowane
inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od re-
lacji pomiedzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty
wykupu a rentownosciag podobnych obligacji o staltym
oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwa-
nej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji
o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci
obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjq spada.

ryzyka zwiqzane z rynkiem akcji

« 1yzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i Swiatowe, w szczegdlnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowa-
gi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokosc¢ stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytéow ponizej standardu w sektorze banko-
wym, wielkos¢ zadluzenia krajowego, sytuacja na rynku
pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wiel-
kos¢ i ksztaltowanie sig¢ poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna.

« 1yzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

« 1yzyko specyficzne spotki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku specyficznemu danej spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z instrumentami po-
chodnymi
- ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia
Istnieje Tyzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozydji,
w przypadku gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.
+ tyzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wy-
kazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynko-
wej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
+ ryzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej z powodu bltednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym.
+ ryzyko bazy
Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-
czajacego nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu
bazowego.
+ ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego
popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji
jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpiecza-
jacych.
specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z tytutami uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych pojawiaja sie nowe kategorie ryzyk
charakterystyczne dla tych funduszy, ktére sq przedmiotem
inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze in-
westycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na biezaca struk-
ture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko
wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci biezacego
okreslenia doktadnych parametréow inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:
+ ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wplywu
na wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem tytuléw uczestnictwa fundu-

1.1

12.1

12.11

szy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwosé opdznien
w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynni-
kami niezaleznymi od Towarzystwa.

+ ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw
w przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfun-
duszu od wynikow jednego lub kilku funduszy zagranicz-
nych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji. Udzial jednego funduszu
zagranicznego w aktywach Funduszu nie moze by¢ wyzszy
niz 20% (dwadziescia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienio-
nych w Skrocie Prospektu s zawarte w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy in-
westycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczes-
nie spetniaja nastepujace warunki:

1. planujg oszczedzanie srednio- ub diugoterminowe (mini-
mum 3-letnie),

2. oczekuja ponadprzecigtnych zyskow,

3. akceptuja jedynie w ograniczonym zakresie ryzyko zwia-
zane z inwestycjami w akcje: licza sie z mozliwoscia pew-
nych wahan wartosciich inwestycji (szczegéInie w krotkim
okresie), zwigzanych z koniunktura na rynkach akcji.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwe-
stycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osia-
gnigcie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu
moze nastapi¢ dopiero po okoto trzech latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wyso-
kiej stopy w okresie krotszym niz trzy lata ani nie gwarantuje
osiagniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet
zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w ter-
minie dtuzszym niz trzy lata.
Subfundusz polecany jest rowniez osobom, ktére planuja
dtugoterminowe oszczedzanie (5-, 10-letnie i dtuzsze) na ta-
kie cele jak dodatkowa emerytura czy edukacja dzieci. W tak
dtugim okresie ryzyko inwestycji w Subfundusz jest bowiem
znacznie ograniczone, a potencjalny zysk istotnie wyzszy
od zysku, jaki moga dac inne, bezpieczniejsze formy lokowa-
nia oszczednosci (np. obligacje dlugoterminowe).

Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich nalicza-
nia i pobierania oraz koszty obciazajace Subfundusz.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2010 roku wyniost:
0,02317797.

Wartos¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dzialalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywoéw
Netto Subfunduszu za rok 2010.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do Wspét-
czynnika Kosztow Catkowitych, w tym optaty transakcyjne,
wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

12.1.2 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odku-

pienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszcza-
nych bezposrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzy-
stwo pobiera oplate dystrybucyjna, a za odkupienie Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna. Oplaty te stanowia przychéd Towarzystwa,
a ich wysokos¢ jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez
Zarzad Towarzystwa i udostepnianej u Dystrybutoréw i tele-
fonicznie. Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty mani-
pulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pot procent).
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Optaty pobierane w ramach programu INWESTUJE

Oplata dystrybucyjna Oplata manipulacyjna
za nabycie za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ rejestru Stawka Okres inwestycji Stawka
100072t-4999,99 zt 2% do 6 mies. 1%*
50002zt-9999,99 zt 1,5% do 12 mies. 0,75%"
10 000 zt—24 999,99 zi 1% do 24 mies. 0,5%
25 000 z1-49 999,99 7 0,75% do 36 mies. 0,25%
50 000 zt—99 999,99 z} 0,5% powyzej 36 mies. o%
100 000 7t—199 999,99 zt 0,35%
200 000 z1-499 999,99 zt 0,25%
500 000 zli powyzej 0,15%

* Suma oplat dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze prze-
kraczac 2,5% (dwa i pot procent).

Minimalna wplata przy otwarciu rejestru: 1000 zi.
Minimalna wplata przy kazdym kolejnym nabyciu: soo z1.

Optaty pobierane w ramach programéw SYSTEMATYCZNIE
OSZCZEDZAM oraz SYSTEMATYCZNIE OSZCZEDZAM DLA

DZIECKA
Oplata dystrybucyjna za nabycie | Oplata manipulacyjna za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Okres oszczedzania * Stawka

do 4lat 2,5%

po 4 latach 2%

0% po s latach 1,5%

po 6 latach 1%
po 8latach 0,5%

po 10 latach 0%

* Dany rok zostaje zaliczony do okresu oszczedzania, jesli
suma wptat w roku we wszystkich subfunduszach w tych
programach wyniesie co najmniej 1 200,00 zi. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa powoduje naliczanie okresu oszcze-
dzania od poczatku.

Minimalna wptata przy otwarciu rejestru i przy kazdym ko-
lejnym nabyciu wynosi 100,00 zt.
Minimalna wptata roczna wynosi1200,00 zt.

Optata za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Konwersja Stawka oplaty

za Konwersje
pierwsza Konwersja w roku kalendarzowym ozt
kazda kolejna Konwersja w roku kalendarzowym 571

12.1.3 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia optaty za za-
rzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezento-
wanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.

Nie dotyczy.

12.1.4 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podsta-
wie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot.

Nie dotyczy.

12.1.5 Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez pod-
miot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Nie dotyczy.

12.1.6 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktérym
sg zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow, o ktorych mowa w punkcie 12.1.4, oraz o wpltywie
tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

13.1 Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

13.1.1 Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatnie-
go roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Subfunduszu.
Na dzien 31 grudnia 2010 1. aktywa netto Subfunduszu wyno-
sity 307 579 850,60 zt.

13.1.2 Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 i 5 lat.

Wielkosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 31 5 lat

5 6,69%"

3 1,09%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 1% 8%

okres —lata

Srednia stopa zwrotu

13.1.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a tak-
ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.

Od 1 stycznia 2005 roku wzorcem przyjetym do oceny efek-
tywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
jest:

20% WIG + 5% indeks europejskiego rynku DJ Eurostoxx 50
(publikowany m.in. na www.stoxx.com) + 75% 52-tygodniowe
bony skarbowe.

Do 31 grudnia 2004 roku wzorcem byt:

20% WIG + 80% 52-tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 30 czerwca 2005 roku Subfundusz LUKAS Stabilnego
Wzrostu dziatat jako LUKAS Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO
idane zaprezentowane powyzej dotycza tego Funduszu.

13.1.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3i 5 lat.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 31 5 lat

5 5.76%

okres —lata

3 329%

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Srednia stopa zwrotu

13.1.5 Zastrzezenie.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz LUKAS Bezpieczny

8.2 Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyj-
nego.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lo-
kat w kazdym roku kalendarzowym. Fundusz nie gwarantuje
osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

9.2 Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu.

=

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfundu-
szu, a takze, jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks do-
tyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfun-
dusz.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa gtéwnie w diuzne papie-
ry wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego — w ten
sposéb zainwestowane zostanie co najmniej 75% (siedem-
dziesiat pie¢ procent) aktywow Subfunduszu. Do 40% (czter-

9.2.
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9.23

10.2

dziesci procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, ktore nie sg emitowane, poreczane lub gwaranto-
wane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia transak-
¢ji nabycia tych instrumentoéw rating inwestycyjny nadany
przez co najmniej jedna z nastepujacych agencji ratingo-
wych: Standard&Poors, Moody’s Tub Fitch.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow Subfundu-
szu jest lokowane w akcje, kontrakty terminowe na indeks
WIG20 oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwe-
stycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rze-
czypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy oraz w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje
co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szes¢ procent) swoich akty-
wow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego denominowane w walucie polskiej. Nie wigecej niz 10%
(dziesie¢ procent) wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego denominowane w jednej walucie obcej.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegblne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz inwestuje gtownie w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie
polskiej.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przed-
miotem s3 instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz ze wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu,
czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyltacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
beda instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu,
ze wskazaniem, ze szczegotowe informacje o wszyst-
kich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie na-
stepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore inwestuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku
zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych beda-
cych ich przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatlowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuz-
nym (obligacje).

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czeé¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto-
Sciowe stanowia wlasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentéw finansowych po cenie odzwierciedlaja-
cejich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegolne sktad-
niki aktywow moga charakteryzowac sie niska ptynnoscia,

tzn. koniecznosc¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze
wigzac sie z akceptacja ceny innej niz biezaca wartos¢ ryn-
kowa. Jest to szczegdlInie istotny element ryzyka dla uczest-
nikow Funduszu, ktéry —jako fundusz inwestycyjny otwarty
—musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wplywow/wypty-
wow stodkow.

ryzyko kontrahenta

Czesc transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegélnosci
transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje doty-
czace instrumentéw niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahen-
ta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione
straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawar-
tych umoéw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen
moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sig z ponosze-
niem kosztow zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone
sg lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktérej dokony-
wana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lokuje
srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub deno-
minowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obowiazku
zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany kursu
walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach
obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Funduszu musza liczyc
sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej denomino-
wane sg lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegdéInie oddziatuje na wartosc¢
i ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz moze zaanga-
zowac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedna
serie skarbowych papieréow wartosciowych, do 25% (dwudzie-
stu pieciu procent) wartosci aktywow w listy zastawne wy-
emitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu
procent) aktywoéw w inne papiery wartosciowe emitowane
przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynko-
wej poszczegoblnych papieréw wartosciowych moga powodo-
wacé zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto przypa-
dajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dziatal-
nosci gospodarczej. Zmiany te moga w szczegolnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost
liczby obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacego prawa
moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co z kolei moze skutkowac obnizeniem sig wartosci wyemito-
wanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od oséb prawnych, moze podlega¢ obowigz-
kom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfundu-
szu moga podlegac opodatkowaniu wynikajacemu z przepi-
sow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub sie-
dziby emitenta papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktére inwestuje Subfundusz.

ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

+ Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta
lub gwaranta papieru wartosciowego, polega na niewy-
wigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ry-
zyko to jest znikome.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papie-
réw dtuznych o stalym oprocentowaniu w wyniku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papieréw maleje, a w przypadku spadku — roénie.
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W przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartoscio-
wych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.
Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze.

+ Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywoéw pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypad-
ku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzymywanych
przez Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zalez-
nosci od zmian rynkowych stép procentowych (w szczegél-
nosci stopy WIBOR).

+ Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.
Subfundusz moze inwestowac w obligacje indeksowane
inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od re-
lacji pomiedzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty
wykupu a rentownosciag podobnych obligacji o staltym
oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwa-
nej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji
o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci
obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjq spada.

ryzyka zwiqzane z rynkiem akcji

« 1yzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac¢ czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i Swiatowe, w szczegdlnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowa-
gi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokosc stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytéow ponizej standardu w sektorze banko-
wym, wielkos¢ zadluzenia krajowego, sytuacja na rynku
pracy, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wiel-
kos¢ i ksztaltowanie sig poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna.

« 1yzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

« 1yzyko specyficzne spotki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku specyficznemu danej spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z instrumentami po-
chodnymi
- ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia
Istnieje Tyzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozydji,
w przypadku gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.
+ tyzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wy-
kazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynko-
wej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartoéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
+ ryzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej z powodu bltednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym.
+ ryzyko bazy
Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-
czajacego nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu
bazowego.
+ ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego
popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji
jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpiecza-
jacych.
specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z tytulami uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych pojawiaja sie nowe kategorie ryzyk
charakterystyczne dla tych funduszy, ktére sa przedmiotem
inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze in-
westycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na biezaca struk-

12.2

12.2.1

ture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko

wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci biezacego

okreslenia dokladnych parametréow inwestycyjnych, w tym

poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:

+ ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wpltywu
na wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem tytuléw uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwosé opdznien
w ich realizacji badZ rozliczeniu, spowodowanych czynni-
kami niezaleznymi od Towarzystwa.

+ ryzyko zwigzane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw
w przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfun-
duszu od wynikow jednego lub kilku funduszy zagranicz-
nych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji. Udzial jednego funduszu
zagranicznego w aktywach Funduszu nie moze by¢ wyzszy
niz 20% (dwadziescia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienio-
nych w Skrocie Prospektu s zawarte w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy in-
westycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednocze-
$nie spetniaja nastepujace warunki:
1. planuja oszczedzanie Srednioterminowe
2-letnie),
2. oczekuja zyskow na poziomie zblizonym lub wyzszym niz
oprocentowanie lokat bankowych,
3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub
instrumenty o podobnym charakterze jedynie w bardzo
ograniczonym zakresie,
akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w srednio- i dtu-
goterminowe obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajace
gtéwnie z ryzyka wahan rynkowych stop procentowych.
Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwe-
stycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osia-
gnigcie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu
moze nastapi¢ dopiero po okoto dwoch latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wyso-
kiej stopy w okresie krotszym niz dwa lata ani nie gwarantuje
osiagniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet
zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w ter-
minie dtuzszym niz dwa lata.

(minimum

Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich nalicza-
nia i pobierania oraz koszty obciazajace Subfundusz.
Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrétu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

12.2.2Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia i odkupienia

jednostek uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bez-
posrednio przez uczestnika.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

12.2.3Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia oplaty za za-

rzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezento-
wanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.

Nie dotyczy.

12.2.4 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podsta-

wie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot.

Nie dotyczy.
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12.2.5Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokosé¢ prowizji pobieranych przez pod-
miot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Nie dotyczy.

12.2.6 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktérym
s3 zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow, o ktérych mowa w punkcie 12.2.4, oraz o wptywie
tych uméw na interes Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

13.2 Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

13.2.1 Wartosc aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatnie-
go roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Subfunduszu.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostal utworzony.

13.2.2Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5i 10 1at.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

13.2.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a tak-
ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostal utworzony.

13.2.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 1at.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostal utworzony.

13.2.5 Zastrzezenie.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwa-
rantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz LUKAS Lokacyjny

8.3 Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyj-
nego.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest ochrona realnej
wartosci jego aktywow przy umiarkowanej akceptacji ryzyka
stopy procentowej i ryzyka kredytowego nabywanych diuz-
nych papieréow wartosciowych. Fundusz nie gwarantuje osia-
gnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

9.3 Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu.
9.3.1 Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich

dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfundu-
szu, a takze, jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks do-
tyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfun-
dusz.

Aktywa Subfunduszu beda lokowane gltéwnie w obligacje,
inne papiery dtuzne oraz w instrumenty rynku pienigznego.
Co najmniej 60% (szescdziesigt procent) aktywow Subfun-
duszu lokowane jest w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego, ktore s emitowane, poreczane lub gwa-
rantowane przez podmioty posiadajace w dniu zawarcia
transakcji nabycia tych instrumentow rating inwestycyjny
nadany przez co najmniej jedna z nastepujacych agencji ra-
tingowych: Standard&Poors, Moody’s lub Fitch.

Co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) aktywodw Sub-
funduszu inwestowane jest w papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego denominowane w walucie pol-
skiej. Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
denominowane w jednej walucie obcej.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udzia-
towe (w szczegolnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem
konwersji diugu.

9.3.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz inwestuje glownie w papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego denominowane w walucie

polskiej.

9.3.3 Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przed-
miotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz ze wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu,
czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
s instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wytacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
beda instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

10.3 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzane-

go z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu,

ze wskazaniem, ze szczegotowe informacje o wszyst-
kich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie na-

stepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore inwestuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku
zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych beda-
cych ich przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze diuz-
nym (obligacje).

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3a na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto-
Sciowe stanowia wilasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadiosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentoéw finansowych po cenie odzwierciedlaja-
cejich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegélne skiad-
niki aktywow moga charakteryzowac sig niska plynnoscia,
tzn. koniecznosc¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie moze
wiazac sie z akceptacja ceny innej niz biezaca wartos¢ ryn-
kowa. Jest to szczegolnie istotny element ryzyka dla uczest-
nikow Funduszu, ktory — jako fundusz inwestycyjny otwarty
—musi liczyc sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wypty-
wow stodkow.

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdInosci
transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje doty-
czace instrumentow niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahen-
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ta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione
straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawar-
tych umoéw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen
moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponosze-
niem kosztow zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktorych wyrazone
sa lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktorej dokony-
wana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lo-
kuje srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obo-
wiazku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany
kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w wa-
lutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu
musza liczyc sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane s lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegolnie oddziatuje na wartosc¢
iplynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz moze zaanga-
zowac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedna
serie skarbowych papieréw wartosciowych, do 25% (dwudzie-
stu pieciu procent) wartosci aktywow w listy zastawne wy-
emitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu
procent) aktywéw w inne papiery wartosciowe emitowane
przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynko-
wej poszczegolnych papierow wartosciowych moga powodo-
wac zauwazalne wahania Wartoséci Aktywoéw Netto Subfun-
duszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dziatal-
nosci gospodarczej. Zmiany te moga w szczegoélnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spoétki kapitatowej. Wzrost
liczby obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacego prawa
moze przetozyc sie na wzrost kosztow dzialalnosci emitenta,
co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemito-
wanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od oséb prawnych, moze podlega¢ obowigz-
kom podatkowym w zwiazku z lokowaniem aktywow poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfundu-
szu moga podlegac¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepi-
sow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub sie-
dziby emitenta papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktore inwestuje Subfundusz.

ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty dluzne

+ Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta
lub gwaranta papieru wartosciowego, polega na niewy-
wiazaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ry-
zyko to jest znikome.

+ Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papie-
row dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papierow maleje, a w przypadku spadku — rosnie.
W przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartoscio-
wych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.
Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentow o statym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze.

« Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypad-
ku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych
przez Subfundusz odsetek zmienia sig cyklicznie w zalez-
nosci od zmian rynkowych stop procentowych (w szczegdl-
nosci stopy WIBOR).

+ Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.
Subfundusz moze inwestowaé w obligacje indeksowane
inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od re-

1.3

12.3

12.3.1

lacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty
wykupu a rentownosciag podobnych obligacji o stalym
oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwa-
nej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji
o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci
obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacja spada.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z instrumentami po-

chodnymi

- 1yzyko niewtasciwego zabezpieczenia
Istnieje Tyzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji,
w przypadku gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.

« 1yzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
blednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wy-
kazanie wyceny instrumentoéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynko-
wej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

+ Ttyzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej z powodu blednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym.

« 1yzyko bazy
Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-
czajacego nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

« 1yzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popy-
tu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji jedno-
cze$nie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienio-
nych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy in-
westycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczes-
nie spetniaja nastepujace warunki:
1. planuja oszczedzanie krotkoterminowe (minimum 6-mie-
sieczne),
2. my$la przede wszystkim o stosunkowo bezpiecznym ulo-
kowaniu srodkow,
3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje lub
instrumenty o podobnym charakterze jedynie w bardzo
ograniczonym zakresie,
oczekuja zyskow na poziomie zblizonym lub wyzszym niz
oprocentowanie lokat bankowych,
5. oczekuja wysokiej ptynnosci swojej inwestycji oraz wyso-
kiej przewidywalnosci jej wartosci.
Wskazanie 6-miesiecznego okresu jako minimalnego czasu
inwestycji oznacza, ze inwestor powinien brac¢ pod uwage, ze
osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwro-
tumoze nastapic dopiero po szesciu miesigcach od rozpocze-
cia inwestycji, na co - ze wzgledu na charakter Subfunduszu
- istotny wplyw moze mie¢ poziom oplat zwigzanych z na-
bywaniem i umarzaniem jednostek uczestnictwa. Nie wyklu-
cza to osiagniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie
krotszym niz szeS¢ miesiecy ani nie gwarantuje osiagniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu pel-
nej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuz-
szym niz sze$¢ miesiecy.

4.

Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich nalicza-
nia i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.
Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.

Wspolczynnik Kosztow Catkowitych w 2010 roku wynidst:
0,02041214.
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Wartos¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za rok 2010.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do Wspét-
czynnika Kosztow Catkowitych, w tym oplaty transakcyjne,
wskazane sa w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

12.3.2 Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia i odkupienia

Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bez-
posrednio przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzy-
stwo pobiera optlate dystrybucyjna, a za odkupienie Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna. Oplaty te stanowia przychod Towarzystwa,
a ich wysokos¢ jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez
Zarzad Towarzystwa i udostepnianej u Dystrybutoréw i tele-
fonicznie. Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty mani-
pulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pot procent).

Optaty pobierane w ramach programu INWESTUJE

Oplata dystrybucyjna Oplata manipulacyjna
za nabycie za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Wartosc rejestru Stawka | Okresinwestycji Stawka
10007t-4999,99 zt 2% do 6 mies. 1%*
50002l-9999,99 7t 15% do 12 mies. 0,75%"
10 000 zt—24 999,99 zi 1% do 24 mies. 0,5%
25000 7t =49 999,99 7 0,75% do 36 mies. 0,25%
50 0002zt-99 999,99 zt 0,5% powyzej 36 mies. 0%
100 000 71-199 999,99 zi 0,35%
200 000 2t —499 999,99 7! 0,25%
500 000 zli powyzej 0,15%

* Suma optat dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze prze-
kraczac 2,5% (dwa i pot procent).

Minimalna wptata przy otwarciu rejestru: 1000 zt.
Minimalna wptata przy kazdym kolejnym nabyciu: 500 zt.

Optaty pobierane w ramach programéw SYSTEMATYCZNIE
OSZCZEDZAM oraz SYSTEMATYCZNIE OSZCZEDZAM DLA
DZIECKA

Oplata dystrybucyjna za nabycie | Oplata manipulacyjna za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Okres oszczedzania * Stawka

do 4 lat 2,5%

po 4 latach 2%

0% po 5 latach 1,5%

po 6 latach 1%
po 8latach 0,5%

po 10 latach 0%

* Dany rok zostaje zaliczony do okresu oszczedzania, jesli
suma wptat w roku we wszystkich subfunduszach w tych
programach wyniesie co najmniej 1 200,00 zi. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa powoduje naliczanie okresu oszcze-
dzania od poczatku.

Minimalna wptlata przy otwarciu rejestru: 500 zi.
Minimalna wptata przy kazdym kolejnym nabyciu: 100 zi.
Minimalna wptata roczna wynosi1200,00 zi.

Optata za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Konwersja stawka opla.ty

za Konwersje
pierwsza Konwersja w roku kalendarzowym ozl
kazda kolejna Konwersja w roku kalendarzowym 5z

12.3.3 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia oplaty za za-

rzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezento-
wanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wyni-
kow Subfunduszu.

12.3.4Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podsta-

wie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot.

Nie dotyczy.

12.3.5 Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez pod-
miot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Nie dotyczy.

12.3.6Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktorym
sg zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw, o ktérych mowa w punkcie 12.3.4, oraz o wplywie
tych uméw na interes Uczestnika Funduszu.
Nie dotyczy.

13.3 Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

13.3.1 Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu na koniec ostatnie-
go roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Subfunduszu.
Na dzien 31 grudnia 2010 1. aktywa netto Subfunduszu wyno-
sity 53 210 067,59 zt.

13.3.2 Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata.

Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata

- 398%

okres — lata
w

0% 05% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 4,0%

Srednia stopa zwrotu

13.3.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a tak-
ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.

Od poczatku dziatalnoéci Subfunduszu LUKAS Lokacyjny
wzorcem przyjetym do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa tego Subfunduszu jest indeks bonow
skarbowych 52-tygodniowych (I1BS52) zdefiniowany nastepu-
jaco:

Na dzien 8 stycznia 1997 roku IBS52 ma wartos¢ 100,00 zt.
Nastepnie w kazdej dacie rozliczenia przetargu bonéw skar-
bowych 52-tygodniowych (BS52) wartos¢ IBS52 jest mnozona
przez wynik z inwestycji w BS52 kupione ze $rednig rentow-
noscia (Rt) na poprzednim przetargu i sprzedane w dacie roz-
liczenia biezacego przetargu ze srednig rentownoscig na tym

przetargu (Rt+1):
wykup, - rozliczenie
R, * yEup, L
IBS52,, = IBS52, * 360 .
" wykup, - rozliczenie
1+Rt+‘ % t t41
360
gdzie:

wykup, rozliczenie — daty odpowiednio zapadalnosci, rozli-
czenia przetargu BSs52.

Dla dni, w ktorych nie nastepowalo rozliczanie przetargu, in-
terpolujemy liniowo wartosci z najblizszych przetargow:

IBS52, - 1BS52
IBS52,,,, = IBS52, + (1BS52,, 2 t)
rozliczenie, - rozliczenie,

* (data - rozliczenie)),

gdzie:

data—dzien, na ktory obliczamy wartos¢ I1BSs2,
t —najblizszy przetarg przed dniem ,data”,

t+1 —najblizszy przetarg po dniu ,data”.
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13.3.4Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez

Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 lata

5,88%

okres —lata
w

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

Srednia stopa zwrotu

13.3.5 Zastrzezenie.

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat. Wyniki historyczne nie gwarantuja uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz LUKAS Dynamiczny Polski

8.4

9.4

9.4.1

Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyj-
nego.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfundu-
szu, a takze, jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks do-
tyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfun-
dusz.

0d 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu pro-
cent) aktywow Subfunduszu beda stanowily akcje, instru-
menty o podobnym charakterze oraz kontrakty terminowe
na indeks WIG20.

Nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci aktywow
Subfunduszu inwestowane jest w dtuzne papiery wartoscio-
we iinstrumenty rynku pienigznego.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje
co najmniej 66% (szesc¢dziesiat szes¢ procent) swoich akty-
wow w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniezne-
go wyemitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) aktywow Sub-
funduszu inwestowane jest w aktywa krajowe, przy czym
za aktywa krajowe uznaje sig: instrumenty finansowe wy-
emitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w walucie polskiej
oraz srodki pieniezne wyrazone w walucie polskiej. Nie wig-
cej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywéw Subfundu-
szu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe denomino-
wane w jednej walucie obcej.

Subfundusz nie moze dokonywac lokat w instrumenty udzia-
towe (w szczegolnosci w akcje, prawa do akcji, prawa poboru
akcji), z wyjatkiem sytuacji, gdy takie nabycie jest wynikiem
konwersji dtugu.

9.4.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje strategie inwestycyjne

w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geo-
graficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodar-
czym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo
w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papie-
row wartosciowych.

Subfundusz jest zorientowany na inwestowanie w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowa-
ne przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

9.4.3 Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przed-

miotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji
wraz ze wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu,
czy w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem
s instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wylacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem
beda instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawne-
go zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

10.4 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazane-

go z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu,
ze wskazaniem, ze szczegbétowe informacje o wszyst-
kich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie.
Z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie na-
stepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore inwestuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku
zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych beda-
cych ich przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze diuz-
nym (obligacje).

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto-
Sciowe stanowiag wilasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadiosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentow finansowych po cenie odzwierciedlaja-
cej ich wartos¢ w ksiggach Subfunduszu. Poszczegoline skiad-
niki aktywow moga charakteryzowac sig niska plynnoscia,
tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie moze
wiazac sie z akceptacjq ceny innej niz biezaca wartos¢ ryn-
kowa. Jest to szczegolnie istotny element ryzyka dla Uczest-
nikow Funduszu, ktory - jako fundusz inwestycyjny otwarty
—musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wptywow/wypty-
wow srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czes$¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdlInosci
transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje doty-
czace instrumentow niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahen-
ta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione
straty od kontrahenta lub posrednikow na podstawie zawar-
tych uméw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen
moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponosze-
niem kosztéw zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone
sg lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktorej dokony-
wana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lo-
kuje srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obo-
wiazku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany
kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w wa-
lutach obcych. W zwiazku z tym uczestnicy Subfunduszu
musza liczyc¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Subfunduszu.
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ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegolnie oddziatuje na wartosé
i ptynnos¢ aktywoéw Subfunduszu. Fundusz moze zaangazo-
wac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedna
serie skarbowych papieréow wartosciowych, do 25% (dwu-
dziestu pieciu procent) wartosci aktywow w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dzie-
sieciu procent) aktywdéw w inne papiery wartosciowe emito-
wane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny
rynkowej poszczegdlnych papieréow wartosciowych moga
powodowac zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dziatal-
nosci gospodarczej. Zmiany te moga w szczegoélnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost
liczby obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacego prawa
moze przelozyc sie na wzrost kosztow dzialalnosci emitenta,
co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemito-
wanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od os6b prawnych, moze podlegac¢ obowigz-
kom podatkowym w zwiazku z lokowaniem aktywow poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfundu-
szu moga podlegac opodatkowaniu wynikajacemu z przepi-
sow prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub sie-
dziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktére inwestuje Subfundusz.

ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty dluzne

+ Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci emitenta
lub gwaranta papieru wartoéciowego, polega na niewy-
wigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papieréw dltuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ry-
zyko to jest znikome.

« Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papie-
réw dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papierow maleje, a w przypadku spadku — rosnie.
W przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartoscio-
wych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.
Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze.

+ Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywoéw pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypad-
ku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzymywanych
przez Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zalez-
nosci od zmian rynkowych stép procentowych (w szczegél-
nosci stopy WIBOR).

+ Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.
Subfundusz moze inwestowac w obligacje indeksowane
inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od re-
lacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty
wykupu a rentownosciag podobnych obligacji o staltym
oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwa-
nej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji
o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci
obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacja spada.

ryzyka zwiqzane z rynkiem akcji

+ tyzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i $wiatowe, w szczegoéInosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierbwnowa-
gi makroekonomicznej, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytow ponizej standardu w sektorze banko-

1.4

wym, wielko$¢ zadluzenia krajowego, sytuacja na rynku
pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wiel-
kos¢ i ksztattowanie si¢ poziomu cen surowcéw, sytuacja
geopolityczna.

+ ryzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku branzy, w ktérej dzialaja.

+ ryzyko specyficzne spoiki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku specyficznemu danej spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z instrumentami po-

chodnymi

- 1yzyko niewtasciwego zabezpieczenia
Istnieje tyzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji,
w przypadku gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.

- 1yzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
blednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wy-
kazanie wyceny instrumentoéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynko-
wej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

+ Ttyzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej z powodu blednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym.

+ 1yzyko bazy
Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-
czajacego nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

« 1yzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego
popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji
jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpiecza-
jacych.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienio-

nych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie Informa-

cyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy in-
westycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczes-
nie spetniaja nastepujace warunki:

1. planuja oszczedzanie dtugoterminowe (minimum s-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, instru-
menty o podobnym charakterze oraz kontrakty terminowe
na indeksy gieldowe: licza sie z mozliwoscig dosc¢ silnych
wahan wartosci ich inwestycji (szczegélnie w krotkim
okresie), zwigzanych z koniunkturag na rynkach akcji,

4. oczekuja od zarzadzajacego lokowania istotnej czesci ak-
tywow w instrumenty dtuzne, celem zmniejszenia ryzyka
inwestycyjnego, akceptujac jednoczesnie obnizenie poten-
cjalnej stopy zwrotu w stosunku do funduszy akcyjnych.

Wskazanie s-letniego okresu jako minimalnego czasu in-

westycji oznacza, ze inwestor powinien brac¢ pod uwageg, ze

osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwro-
tumoze nastapi¢ dopiero po okoto pigciu latach od rozpocze-
cia inwestycji. Nie wyklucza to osiagniecia wysokiej stopy

w okresie krotszym niz piec lat ani nie gwarantuje osiagnie-

cia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu

petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie
dhuzszym niz pigc lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papierow

wartoéciowych w oparciu o analize fundamentalna, Subfun-

dusz polecany jest gtownie tym inwestorom, ktorzy nie zakta-
daja aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ polecany jako instrument dywersyfi-

kacji inwestycji rowniez tym osobom, ktére generalnie pre-

feruja inwestycje bezpieczne i/lub krétkoterminowe, jednak
pewna czes¢ srodkow moga zainwestowac diugoterminowo.
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W takim przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w ogdle
oszczednosci inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewen-
tualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty zrekom-
pensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci
i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwe-
stora.

Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposob ich nalicza-
nia i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

12.4

12.4.1 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2010 roku wyniost:
0,02864653.

Wartos¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za rok 2010.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskazni-
ka WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospek-
cie Informacyjnym Funduszu.

12.4.2 Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odku-

pienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszcza-
nych bezposrednio przez Uczestnika.
Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzy-
stwo pobiera optate dystrybucyjna, a za odkupienie Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna. Oplaty te stanowia przychéd Towarzystwa,
a ich wysokosc jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez
Zarzad Towarzystwa i udostepnianej u Dystrybutorow i tele-
fonicznie. Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty mani-
pulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i poét procent).

Optaty pobierane w ramach programu INWESTUJE

Optata dystrybucyjna Optata manipulacyjna
za nabycie za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ rejestru Stawka | Okres inwestycji Stawka
10007t-4999,99 zt 2% do 6 mies. 1%*
50002zl-9999,99 zi 1,5% do 12 mies. 0,75%"
10 000 zt—24 999,99 7 1% do 24 mies. 0,5%
25000 zt-49 999,99 zi 0,75% do 36 mies. 0,25%
50 000 zt-=99 999,99 zt 0,5% powyzej 36 mies. 0%
100 000 z1-199 999,99 zi 0,35%
200 000 zt =499 999,99 7 0,25%
500 000 zt i powyzej 0,15%

* Suma optat dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze prze-
kraczac 2,5% (dwa i pot procent).

Minimalna wptata przy otwarciu rejestru: 1000 zi.
Minimalna wptata przy kazdym kolejnym nabyciu: 500 zt.

Optaty pobierane w ramach programéw SYSTEMATYCZNIE
OSZCZEDZAM oraz SYSTEMATYCZNIE OSZCZEDZAM DLA

DZIECKA
Oplata dystrybucyjna za nabycie | Oplata manipulacyjna za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Okres oszczedzania * Stawka

do 4 lat 2,5%

po 4 latach 2%

0% po 5 latach 1,5%

po 6 latach 1%
po 8latach 0,5%

po 10 latach 0%

* Dany rok zostaje zaliczony do okresu oszczedzania, jesli
suma wptat w roku we wszystkich subfunduszach w tych
programach wyniesie co najmniej 1 200,00 zi. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa powoduje naliczanie okresu oszcze-
dzania od poczatku.

Minimalna wplata przy otwarciu rejestru: 500 zi.
Minimalna wplata przy kazdym kolejnym nabyciu: 100 zi.
Minimalna wplata roczna wynosi1200,00 zi.

Optata za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Stawka optaty

Konwersja -
za Konwersje
pierwsza Konwersja w roku kalendarzowym ozt
kazda kolejna Konwersja w roku kalendarzowym 5z

12.4.3Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia optaty za za-
rzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezento-
wanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.
Nie dotyczy.

12.4.4 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podsta-
wie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot.

Nie dotyczy.

12.4.5Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez pod-
miot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Nie dotyczy.

12.4.6 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktérym
sq zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
uméw, o ktorych mowa w punkcie 12.4.4, oraz o wplywie
tych uméw na interes Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

13.4 Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

13.4.1 Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatnie-
go roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Subfunduszu.
Na dzien 31 grudnia 2010 1. aktywa netto Subfunduszu wyno-
sity 217 18 on,70 7z

13.4.2 Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 315 lat.

Wielkos¢ éredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 5 lat

> 9,46%

=

2% 0%

okres —lata

-1,78%

2% 4% 6% 8% 10%

Srednia stopa zwrotu

13.4.3Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a tak-
ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.
Wzorcem przyjetym do oceny efektywnosci inwestycji w Jed-
nostki Uczestnictwa Subfunduszu bedzie:
55% WIG + 45% 52-tygodniowe bony skarbowe.

13.4.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3i5lat.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 31 5 lat

5 7.21%

3 ] 0,61% .

0% 1% 2%

okres —lata

3% 4%

Srednia stopa zwrotu

5% 6% 7% 8%

13.4.5Zastrzezenie.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze
Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyj-
nego.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfundu-
szu, a takze, jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks do-
tyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfun-
dusz.

0d 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu pro-
cent) aktywéw Subfunduszu beda stanowily tytuly uczest-
nictwa instytucji wspolnego inwestowania inwestujacych
glownie w akcje i instrumenty o podobnym charakterze, pod-
miotéw z siedziba w Europie lub prowadzacych przewazaja-
ca czg5¢ swojej dziatalnosci na terytorium Europy oraz akcje
iinstrumenty o podobnym charakterze.

0Od 20% (dwudziestu procent) do 60% (szes¢dziesieciu pro-
cent) wartosci aktywéw Subfunduszu inwestowane jest
w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego.

Subfundusz jest subfunduszem zréwnowazonym regional-
nym rynkéw zagranicznych i lokuje co najmniej 66% (szes¢-
dziesiat sze$¢ procent) swoich aktywéw w papiery warto-
Sciowe i inne instrumenty wyemitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Europy.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegdlne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz jest zorientowany na inwestowanie w papiery
wartosciowe i inne instrumenty wyemitowane przez pod-
mioty z siedziba na terytorium Europy.

Jezeli Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przed-
miotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandary-
zowane instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji
wraz ze wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Funduszu, czy
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Funduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wylacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
beda instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu,
ze wskazaniem, ze szczegotowe informacje o wszyst-
kich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu wigza sie na-
stepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore inwestuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku
zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych beda-

cych ich przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze diuz-
nym (obligacije).

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane s na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto-
Sciowe stanowia wilasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadiosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentoéw finansowych po cenie odzwierciedlaja-
cejich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegélne skiad-
niki aktywow moga charakteryzowac sig niska plynnoscia,
tzn. koniecznosc¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie moze
wiazac sie z akceptacja ceny innej niz biezaca wartos¢ ryn-
kowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla uczestni-
kéw Subfunduszu, ktéry —jako fundusz inwestycyjny otwar-
ty — musi liczy¢ sige ze znacznymi wahaniami wplywow/
wyptywow srodkow.

ryzyko kontrahenta

Czes$¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz (w szczegél-
nosci transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje
dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do publicznego
obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypad-
ku niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontra-
henta Subfundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za ponie-
sione straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie
zawartych uméw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych
roszczen moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie
z ponoszeniem kosztow zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone
s lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktorej dokony-
wana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lo-
kuje srodki w aktywa denominowane w zlotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obo-
wiazku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany
kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w wa-
lutach obcych. W zwiagzku z tym uczestnicy Subfunduszu
musza liczyc sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktorej
denominowane sg lokaty Funduszu.

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegolnie oddziatuje na wartosc
i plynnoé¢ aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz moze za-
angazowac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow
w jedna serie skarbowych papierow wartosciowych, do 25%
(dwudziestu pieciu procent) wartosci aktywow w listy za-
stawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10%
(dziesieciu procent) aktywoéw w inne papiery wartosciowe
emitowane przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania
wyceny rynkowej poszczegolnych papierow wartosciowych
moga powodowac zauwazalne wahania Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke Uczestnic-
twa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dzialal-
nosci gospodarczej. Zmiany te moga w szczegoélnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dzialalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatlowej. Wzrost
liczby obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacego prawa
moze przelozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemito-
wanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe
Pomimo Ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od oséb prawnych, moze podlega¢ obowigz-
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kom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfundu-
szu moga podlegac opodatkowaniu wynikajacemu z przepi-
sOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub sie-
dziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktére inwestuje Fundusz.

ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

« Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta
lub gwaranta papieru wartosciowego, polega na niewy-
wiazaniu sie przez emitenta ze zobowiagzan. W przypadku
papierow dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ry-
zyko to jest znikome.

+ Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papie-
row dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papierow maleje, a w przypadku spadku — rosnie.
W przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartoscio-
wych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.
Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze.

+ Ryzyko zmian wielkoéci kuponu (przeptywow pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypad-
ku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych
przez Subfundusz odsetek zmienia sig cyklicznie w zalez-
nosci od zmian rynkowych stép procentowych (w szczegol-
nosci stopy WIBOR).

+ Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.
Subfundusz moze inwestowac w obligacje indeksowane
inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od re-
lacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty
wykupu a rentownoscia podobnych obligacji o staltym
oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwa-
nej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji
o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci
obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjq spada.

ryzyka zwiqzane z rynkiem akcji

+ ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i $wiatowe, w szczegoélnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowa-
gi makroekonomicznej, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokosc¢ stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytéw i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytow ponizej standardu w sektorze banko-
wym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku
pracy, wielkos¢ i ksztaltowanie sie poziomu inflacji, wiel-
kos¢ i ksztaltowanie sige poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna.

+ ryzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku branzy, w ktorej dziataja.

« 1yzyko specyficzne spotki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku specyficznemu danej spoétki.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z instrumentami po-

chodnymi

« ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia
Istnieje ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji,
w przypadku gdy Subfundusz zastosuje niewlasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.

+ ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych Tub uzycia
btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wy-
kazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynko-
wej. Skutkowaloby to przejéciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

+ ryzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej z powodu blednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-

1.5

pieczajacym.

ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-

czajacego nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu

bazowego.

ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego

popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji

jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpiecza-

jacych.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych pojawiaja si¢ nowe kategorie ryzyk

charakterystyczne dla tych funduszy, ktore sq przedmiotem

inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze in-

westycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na biezaca struk-

ture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko

wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci biezacego

okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w tym

poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegolnosci:

- 1yzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wpltywu
na wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
znabywaniem i zbywaniem tytutéow uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwosé opoznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynni-
kami niezaleznymi od Towarzystwa.

-+ 1yzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow
w przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfun-
duszu od wynikoéw jednego lub kilku funduszy zagranicz-
nych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji. Udzial jednego funduszu
zagranicznego w aktywach Subfunduszu nie moze byc
wyzszy niz 20% (dwadziescia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienio-
nych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy in-
westycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednocze-
$nie spetniaja nastepujace warunki:

1. planuja oszczedzanie dlugoterminowe (minimum s-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, instru-
menty o podobnym charakterze oraz kontrakty terminowe
na indeksy gieldowe: licza sie z mozliwoscia dosc¢ silnych
wahan wartosci ich inwestycji (szczegélnie w krotkim
okresie), zwigzanych z koniunkturag na rynkach akcji,

4. oczekuja od zarzadzajacego lokowania istotnej czesci ak-
tywow w instrumenty dtuzne, celem zmniejszenia ryzyka
inwestycyjnego, akceptujac jednoczesnie obnizenie poten-
cjalnej stopy zwrotu w stosunku do funduszy akcyjnych,

5. akceptuja ryzyko zwiazane z inwestowaniem w instru-
menty finansowe denominowane w walutach europej-
skich oraz notowane na wielu europejskich rynkach.

Wskazanie s-letniego okresu jako minimalnego czasu in-

westycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwageg, ze

osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwro-
tumoze nastapi¢ dopiero po okoto pigciu latach od rozpocze-
cia inwestycji. Nie wyklucza to osiagniecia wysokiej stopy

w okresie krotszym niz piec lat ani nie gwarantuje osiagnie-

cia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu

petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie
dhuzszym niz pigc lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papierow

wartoéciowych w oparciu o analize fundamentalna, Subfun-

dusz polecany jest gtownie tym inwestorom, ktorzy nie zakta-
daja aktywnego zarzadzania inwestycja.




LUKAS

FUNDUSZ INWESTYCYJNY

LUKAS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz moze by¢ polecany jako instrument dywersyfi-
kacji inwestycji rowniez tym osobom, ktére generalnie pre-
feruja inwestycje bezpieczne i/lub krétkoterminowe, jednak
pewng czes¢ srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo.
W takim przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w ogdle
oszczednosci inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewen-
tualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompen-
sowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwe-
stycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

12.5 Informacja o wysokosci optat i prowizji zwiazanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposob ich nalicza-
nia i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

12.5.1 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

12.5.2Wskazanie optat manipulacyjnych z tytutu zbycia i odku-
pienia Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszcza-
nych bezposrednio przez Uczestnika.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrétu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

12.5.3 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia optaty za za-
rzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezento-
wanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.

Nie dotyczy.

12.5.4Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podsta-
wie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
Tub inny podmiot.
Nie dotyczy.

12.5.5 Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wplywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez pod-
miot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Nie dotyczy.

12.5.6 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktérym
s3 zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow, o ktérych mowa w punkcie 12.5.4, oraz o wpltywie
tych uméw na interes Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

13.5 Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

13.5.1 Wartosc aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatnie-
go roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez bieglego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Funduszu.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostal utworzony.

13.5.2 Wielkosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5 i 10 lat.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrétu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

13.5.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a tak-
ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostal utworzony.

13.5.4Informacja o srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 1at.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

13.5.5 Zastrzezenie.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwa-
rantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Subfundusz LUKAS Dynamiczny Glo-
balny

8.6 Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyj-
nego.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

9.6 Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfun-

duszu.
9.6.

-

Wskazanie gtéownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfundu-
szu, a takze, jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks do-
tyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfun-
dusz.

0d 40% (czterdziestu procent) do 70% (siedemdziesieciu pro-
cent) aktywéw Subfunduszu beda stanowily tytuly uczest-
nictwa instytucji wspoélnego inwestowania inwestujacych
gtownie w akcje i instrumenty o podobnym charakterze, pod-
miotéw z siedziba poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz akcje i instrumenty o podobnym charakterze emitowa-
ne przez takich emitentow.

Nie mniej niz 20% (dwadziescia procent) i nie wiecej niz 60%
(szes¢dziesiat procent) wartosci aktywow Subfunduszu in-
westowane jest w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego.

Subfunduszjest subfunduszem zréownowazonym globalnym
ilokuje swoje aktywa w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego bez wzgledu na kraj siedziby emitenta.

9.6.2 Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegélne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat.

Nie dotyczy.

9.6.3 Jesli Subfundusz moze zawierac¢ umowy, ktérych przedmio-
tem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowa-
ne instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
ze wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wylacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem
bedainstrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

10.6 Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwiazane-
go z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu,
ze wskazaniem, ze szczegotowe informacje o wszyst-
kich ryzykach wymienionych w Skrocie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie na-
stepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore inwestuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku
zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych beda-
cych ich przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udzialowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze diuz-
nym (obligacje).
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ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane s3 na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktore na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywoéw Funduszu). Papiery wartoscio-
we stanowig wlasnosé Funduszu i nie wchodza do masy upa-
dtosci w przypadku ogtoszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentéw finansowych po cenie odzwierciedlaja-
cej ich wartos¢ w ksiggach Subfunduszu. PoszczegoéIne sktad-
niki aktywow moga charakteryzowac sie niska ptynnoscia,
tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze
wigzac sie z akceptacjq ceny innej niz biezaca wartos¢ ryn-
kowa. Jest to szczegolnie istotny element ryzyka dla uczest-
nikéw Funduszu, ktory —jako fundusz inwestycyjny otwarty
— musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wplywow/wyply-
wow stodkow.

ryzyko kontrahenta

Czesé¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegdInosci
transakcje na rynku migdzybankowym oraz transakcje doty-
czace instrumentoéw niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahen-
ta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione
straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawar-
tych umoéw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen
moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wiaze sie z ponosze-
niem kosztow zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone
sg lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktorej dokony-
wana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lo-
kuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obo-
wigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany
kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w wa-
lutach obcych. W zwigzku z tym uczestnicy Subfunduszu
musza liczyc¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej
denominowane s lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegoinie oddzialuje na wartosé
iptynnos¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze zaanga-
zowac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywoéw w jedna
serie skarbowych papieréw wartosciowych, do 25% (dwudzie-
stu pieciu procent) wartosci aktywow w listy zastawne wy-
emitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu
procent) aktywow w inne papiery wartosciowe emitowane
przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynko-
wej poszczegolnych papieréw wartosciowych moga powodo-
wac zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dziatal-
nosci gospodarczej. Zmiany te moga w szczegoélnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost
liczby obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacego prawa
moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co z kolei moze skutkowac obnizeniem sie wartosci wyemito-
wanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od oséb prawnych, moze podlega¢ obowigz-
kom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfundu-
szu moga podlegac opodatkowaniu wynikajacemu z przepi-

sOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub sie-
dziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktore inwestuje Subfundusz.

ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

+ Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta

lub gwaranta papieru wartosciowego, polega na niewy-

wigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ry-
zyko to jest znikome.

Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papie-

row dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany

rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papierow maleje, a w przypadku spadku — rosnie.

W przypadku bonéw skarbowych i papierow wartoscio-

wych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.

Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym

oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze.

+ Ryzyko zmian wielkoéci kuponu (przeptywow pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypad-
ku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych
przez Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zalez-
nosci od zmian rynkowych stép procentowych (w szczegél-
nosci stopy WIBOR).

+ Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.
Subfundusz moze inwestowac w obligacje indeksowane
inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od re-
lacji pomiedzy oczekiwana stopga inflacji w okresie do daty
wykupu a rentownoscia podobnych obligacji o stalym
oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwa-
nej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji
o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci
obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacja spada.

ryzyka zwiqzane z rynkiem akcji

+ tyzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i Swiatowe, w szczegolnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowa-
gi makroekonomicznej, wielkos¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytow ponizej standardu w sektorze banko-
wym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku
pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wiel-
kosc i ksztattowanie sie poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna.

+ Ttyzyko branzowe
Akcje spoétek, w ktére inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku branzy, w ktorej dziataja.

+ 1yzyko specyficzne spotki
Akcje spoétek, w ktére inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku specyficznemu danej spéfki.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z instrumentami po-

chodnymi

+ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia
Istnieje ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji,
w przypadku gdy Subfundusz zastosuje niewlasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.

+ tyzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz blednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
blednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wy-
kazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynko-
wej. Skutkowatoby to przejéciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

+ Ttyzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej z powodu btednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym.
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+ ryzyko bazy
Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-
czajacego nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

« ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego
popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji
jednoczeénie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpiecza-
jacych.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych

funduszy inwestycyjnych pojawiaja sige nowe kategorie ryzyk

charakterystyczne dla tych funduszy, ktore sq przedmiotem

inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze in-

westycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na biezaca struk-

ture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko

wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela

inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci biezacego

okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w tym

poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczeg6Inosci:

+ 1yzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wpltywu
na wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
znabywaniem i zbywaniem tytutéw uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwos¢ opoznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynni-
kami niezaleznymi od Towarzystwa.

« tyzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow
w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa
Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéow Subfun-
duszu od wynikéw jednego lub kilku funduszy zagranicz-
nych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowal zasade dywersyfikacji. Udzial jednego funduszu
zagranicznego w aktywach Subfunduszu nie moze byc
wyzszy niz 20% (dwadzieécia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienio-
nych w Skrocie Prospektu s zawarte w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy in-
westycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczes-

nie spetniaja nastepujace warunki:

1. planuja oszczedzanie dlugoterminowe (minimum s-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje, instru-
menty o podobnym charakterze oraz kontrakty terminowe
na indeksy gietdowe: licza sie z mozliwoscig dos¢ silnych
wahan wartosci ich inwestycji (szczegdlnie w krétkim
okresie), zwigzanych z koniunktura na rynkach akcji,

4. oczekujq od zarzadzajacego lokowania istotnej czesci ak-
tywow w instrumenty dtuzne, celem zmniejszenia ryzyka
inwestycyjnego, akceptujac jednoczesnie obnizenie poten-
cjalnej stopy zwrotu w stosunku do funduszy akcyjnych,

5. akceptuja ryzyko zwiazane z inwestowaniem w instru-
menty finansowe denominowane w réznych walutach
oraz notowane na réznych — geograficznie - rynkach.

Wskazanie s5-letniego okresu jako minimalnego czasu in-

westycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwageg, ze

osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwro-
tumoze nastapic¢ dopiero po okoto pigciu latach od rozpocze-
cia inwestycji. Nie wyklucza to osiagniecia wysokiej stopy

w okresie krotszym niz piec lat ani nie gwarantuje osiagnie-

cia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu

petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie
dtuzszym niz piec lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw

wartosciowych w oparciu o analize fundamentalna, Subfun-

dusz polecany jest gtownie tym inwestorom, ktorzy nie zakta-
daja aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ polecany jako instrument dywersyfi-

kacji inwestycji rtowniez tym osobom, ktére generalnie pre-

feruja inwestycje bezpieczne i/lub krétkoterminowe, jednak
pewng czes¢ stodkow moga zainwestowac dtugoterminowo.
W takim przypadku udzial inwestycji w Subfundusz w ogéle
oszczednosci inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewen-
tualne straty poniesione na Subfunduszu zostaly zrekom-
pensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci
i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwe-
stora.

12.6 Informacja o wysokosci optat i prowizji zwiazanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich nalicza-
nia i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

12.6.1 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

12.6.2 Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bez-
posrednio przez Uczestnika.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

12.6.3Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia optaty za za-
rzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezento-
wanej w ujeciu procentowym w stosunku do Sredniej War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.
Nie dotyczy.

12.6.4 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podsta-
wie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
Tub inny podmiot.

Nie dotyczy.

12.6.5Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez pod-
miot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Nie dotyczy.

12.6.6 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktorym
sg zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umoéw, o ktérych mowa w punkcie 12.6.4, oraz o wpltywie
tych uméw na interes Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

13.6 Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

13.6.1 Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatnie-
go roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Subfunduszu.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

13.6.2Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2, 3, 5i10 1at.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

13.6.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a tak-
ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

13.6.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2, 3, 5110 1at.
Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Skrotu Prospektu Subfun-
dusz nie zostat utworzony.

13.6.5Zastrzezenie.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyj-
nego.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu.

Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfundu-
szu, a takze, jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartoscio-
wych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks do-
tyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfun-
dusz.

Subfundusz jest subfunduszem akcji i co najmniej 66%
(szes¢dziesiat szes¢ procent) wartosci aktywoéw Subfundu-
szu jest lokowane w akcje oraz instrumenty o podobnym
charakterze.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje
co najmniej 66% (szescdziesiat szes¢ procent) swoich akty-
wow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje
sig: instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nalezno-
$ci wyrazone w walucie polskiej oraz srodki pieniezne wyra-
zone w walucie polskiej.

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegblne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz inwestuje gtéwnie w aktywa krajowe.

Jesli Subfundusz moze zawierac umowy, ktérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowa-
ne instrumenty pochodne — wskazanie tej informacji wraz
ze wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wylacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem
beda instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu,
ze wskazaniem, ze szczegotowe informacje o wszyst-
kich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie.

Z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu wiaza sie na-
stepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore inwestuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku
zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych beda-
cych ich przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéow finansowych o charakterze
udziatlowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze diuz-
nym (obligacje).

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem

przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Papiery warto-
Sciowe stanowiag wiasnos¢ Funduszu i nie wchodza do masy
upadiosci w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariuszy.

ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentow finansowych po cenie odzwierciedlaja-
cej ich wartos¢ w ksiggach Subfunduszu. Poszczegoine skiad-
niki aktywow moga charakteryzowac sig niska plynnoscia,
tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie moze
wiazac sie z akceptacja ceny innej niz biezaca wartos¢ ryn-
kowa. Jest to szczegolnie istotny element ryzyka dla uczest-
nikow Funduszu, ktory —jako fundusz inwestycyjny otwarty
- musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wpltywow/wyply-
wow stodkow.

ryzyko kontrahenta

Czesc transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegoélnosci
transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje doty-
czace instrumentoéw niedopuszczonych do publicznego ob-
rotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahen-
ta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione
straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawar-
tych umoéw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczen
moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wigze sie z ponosze-
niem kosztow zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kurséow walut, w ktérych wyrazone
sg lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktérej dokony-
wana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz lo-
kuje srodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub
denominowane w walucie obcej. Subfundusz nie ma obo-
wigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko zmiany
kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w wa-
lutach obcych. W zwiagzku z tym uczestnicy Subfunduszu
musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci waluty, w ktérej
denominowane sg lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim.
Sytuacja na tym rynku szczegélnie oddziatuje na wartosc¢
iptynnosc¢ aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze zaanga-
zowac do 30% (trzydziestu procent) swoich aktywow w jedna
serie skarbowych papieréw wartosciowych, do 25% (dwudzie-
stu pieciu procent) wartosci aktywoéw w listy zastawne wy-
emitowane przez jeden bank hipoteczny i do 10% (dziesieciu
procent) aktywéw w inne papiery wartosciowe emitowane
przez jeden podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynko-
wej poszczegolnych papieréow wartosciowych moga powodo-
wac zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto Subfun-
duszu przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sig z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dziatal-
nosci gospodarczej. Zmiany te moga w szczegoélnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spétki kapitalowej. Wzrost
liczby obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacego prawa
moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co z kolei moze skutkowac obnizeniem sig wartosci wyemito-
wanych przez niego akgji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od oséb prawnych, moze podlegaé obowigz-
kom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfundu-
szu moga podlega¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepi-
sOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub sie-
dziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktére inwestuje Fundusz.

ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne
+ Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyptacalnosci emitenta
lub gwaranta papieru wartosciowego, polega na niewy-
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wigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papierow diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ry-
zyko to jest znikome.

« Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papie-
row dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papierow maleje, a w przypadku spadku — rosnie.
W przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartoscio-
wych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.
Im diuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o statym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze.

+ Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywoéw pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypad-
ku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielko$¢ otrzymywanych
przez Subfundusz odsetek zmienia sie cyklicznie w zalez-
nosci od zmian rynkowych stép procentowych (w szczegol-
nosci stopy WIBOR).

+ Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.
Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje indeksowane
inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od re-
lacji pomiedzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty
wykupu a rentownosciag podobnych obligacji o staltym
oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwa-
nej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji
o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci
obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjq spada.

ryzyka zwiqzane z rynkiem akcji

+ 1yzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i Swiatowe, w szczegdlnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowa-
gi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokosc¢ stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytéow ponizej standardu w sektorze banko-
wym, wielkos¢ zadluzenia krajowego, sytuacja na rynku
pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wiel-
kos¢ i ksztaltowanie sig¢ poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna.

« 1yzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku branzy, w ktérej dziataja.

« 1yzyko specyficzne spotki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku specyficznemu danej spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z instrumentami po-

chodnymi

- ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia
Istnieje tyzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozydji,
w przypadku gdy Subfundusz zastosuje niewtasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.

+ tyzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wy-
kazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynko-
wej. Skutkowatoby to przejsciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartoéci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

+ ryzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej z powodu bltednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym.

+ rtyzyko bazy
Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-
czajacego nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu
bazowego.

« ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego
popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji
jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpiecza-
jacych.

n7

12.7

12,741

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z tytutami uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych pojawiaja si¢ nowe kategorie ryzyk
charakterystyczne dla tych funduszy, ktore sa przedmiotem
inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze in-
westycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na biezaca struk-
ture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko
wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci biezacego
okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczegdlnosci:
+ ryzyko zwigzane ze szczegdlnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakgji
Uczestnik powinien brac¢ pod uwage mozliwos¢ wptywu
na wartosc Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
z nabywaniem i zbywaniem tytuléw uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwos¢é opdznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynni-
kami niezaleznymi od Towarzystwa.
+ tyzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow
w przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfun-
duszu od wynikoéw jednego Tub kilku funduszy zagranicz-
nych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowal zasade dywersyfikacji. Udzial jednego funduszu
zagranicznego w aktywach Subfunduszu nie moze by¢
wyzszy niz 20% (dwadziescia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienio-
nych w Skracie Prospektu sa zawarte w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy in-
westycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwiaza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednocze-
énie spelniaja nastepujace warunki:

1. planuja oszczedzanie dtugoterminowe (minimum s-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: licza
sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegdInie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg
na rynkach akcji.

Wskazanie s-letniego okresu jako minimalnego czasu in-

westycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwageg, ze

osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwro-
tumoze nastapi¢ dopiero po okoto pieciu latach od rozpocze-
cia inwestycji. Nie wyklucza to osiagniecia wysokiej stopy

w okresie krotszym niz piec lat ani nie gwarantuje osiagnie-

cia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu

petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie
dtuzszym niz piec lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papierow

wartosciowych w oparciu o analize fundamentalna, Subfun-

dusz polecany jest gtownie tym inwestorom, ktorzy nie zakta-
dajq aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ polecany jako instrument dywersyfi-

kacji inwestycji rowniez tym osobom, ktére generalnie pre-

feruja inwestycje bezpieczne i/lub krétkoterminowe, jednak
pewna czes¢ srodkow moga zainwestowac dtugoterminowo.

W takim przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w ogole

oszczednosci inwestora powinien byc¢ tak dobrany, aby ewen-

tualne straty poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompen-
sowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwe-
stycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych
z uczestnictwem w Subfunduszu, sposéb ich nalicza-
nia i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspolczynnik Kosztow Catkowitych w 2010 roku wynidsk:
0,03264430.

Wartos¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla
udzial kosztéw niezwiazanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za rok 2010.
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Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do wskazni-
ka WKC, w tym oplaty transakcyjne, wskazane sa w Prospek-
cie Informacyjnym Funduszu.

12.7.2 Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia i odkupienia

Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bez-
posrednio przez Uczestnika.
Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzy-
stwo pobiera optlate dystrybucyjna, a za odkupienie Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna. Oplaty te stanowia przychod Towarzystwa,
a ich wysokos¢ jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez
Zarzad Towarzystwa i udostepnianej u Dystrybutoréw i tele-
fonicznie. Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty mani-
pulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pot procent).

Optaty pobierane w ramach programu INWESTUJE

Oplata dystrybucyjna Oplata manipulacyjna
za nabycie za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Wartosc rejestru Stawka | Okresinwestycji Stawka
10007t-4999,99 zt 2% do 6 mies. 1%*
50002t-9999,99 7t 15% do 12 mies. 0,75%"
10 000 zt—24 999,99 zi 1% do 24 mies. 0,5%
25000 z-49 999,99 7 0,75% do 36 mies. 0,25%
50 0002zt-99 999,99 zt 0,5% powyzej 36 mies. 0%
100 000 71-199 999,99 zi 0,35%
200 000 2t —499 999,99 7! 0,25%
500 000 zli powyzej 0,15%

* Suma optat dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze prze-
kraczac 2,5% (dwa i pot procent).

Minimalna wptata przy otwarciu rejestru: 1000 zt.
Minimalna wptata przy kazdym kolejnym nabyciu: 500 zt.

Optaty pobierane w ramach programéw SYSTEMATYCZNIE
OSZCZEDZAM oraz SYSTEMATYCZNIE OSZCZEDZAM DLA

DZIECKA
Oplata dystrybucyjna za nabycie | Oplata manipulacyjna za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Okres oszczedzania * Stawka

do 4 lat 2,5%

po 4latach 2%

0% po 5 latach 1,5%

po 6 latach 1%
po 8latach 0,5%

po 10 latach 0%

* Dany rok zostaje zaliczony do okresu oszczedzania, jesli
suma wptat w roku we wszystkich subfunduszach w tych
programach wyniesie co najmniej 1 200,00 zi. Odkupienie
Jednostek Uczestnictwa powoduje naliczanie okresu oszcze-
dzania od poczatku.

Minimalna wptata przy otwarciu rejestru: 500 zi.
Minimalna wptata przy kazdym kolejnym nabyciu: 100 zi.
Minimalna wptata roczna wynosi1200,00 zi.

Optata za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Stawka oplaty
za Konwersje
ozt
5zt

Konwersja

pierwsza Konwersja w roku kalendarzowym
kazda kolejna Konwersja w roku kalendarzowym

12.7.3 Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciq oplaty za za-
rzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezento-
wanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wyni-
kow Subfunduszu.

12.7.4 Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podsta-
wie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot.

Nie dotyczy.

12.7.5 Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez pod-
miot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Nie dotyczy.

12.7.6 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktorym
sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
uméw, o ktérych mowa w punkcie 12.7.4, oraz o wplywie
tych uméw na interes Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

13.7 Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

13.7.1 Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatnie-
go roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2010 1. aktywa netto Subfunduszu wyno-
sity 115 221 888,22 zl.

13.7.2 Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 1ata.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3 lata

-6,01% 3

okres — lata

7% -6% -5% -4% -3% -2% 1% 0%

Srednia stopa zwrotu

13.7.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, a tak-
ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.

Od poczatku dziatalnosci Subfunduszu LUKAS Akcyjny wzor-
cem przyjetym do oceny efektywnosci inwestycji w Jednost-
ki Uczestnictwa tego Subfunduszu jest indeks WIG.

13.7.4Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 3 lata.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 lata

-4,89% ' 3

okres — lata

-5% -4% -3% -2% -1% 0%

Srednia stopa zwrotu

13.7.5 Zastrzezenie.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwa-
rantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysziosci.

Subfundusz LUKAS Akcji Nowej Europy

8.8 Cel inwestycyjny Subfunduszu, ze wskazaniem, ze

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyj-
nego.
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lo-
kat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zwiezly opis zasad polityki inwestycyjnej Subfun-
duszu.

9.8

9.8.

N

Wskazanie gtéwnych kategorii lokat Subfunduszu i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfundu-
szu, a takze, jezeli Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad
uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow wartoscio-
wych - wskazanie tego indeksu, rynku, ktérego indeks do-
tyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfun-
dusz.

Co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) aktywoéw Sub-
funduszu jest lokowane w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze (w szczegélnosci prawa poboru,
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9.8.2

9.8.3

10.8

prawa do akcji) dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Austrii, Bosni i Hercegowiny, Bulgarii,
Chorwacji, Czech, Estonii, Kazachstanu, Litwy, totwy, Mace-
donii, Polski, Rosji, Rumunii, Serbii, Stowacji, Stowenii, Turcji,
Ukrainy i Wegier.

Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 40% (czterdziesci pro-
cent) swoich aktywow w akcje spoétek notowanych na rynku
regulowanym w jednym panstwie.

Subfundusz bedzie lokowac nie wiecej niz 34% (trzydziesci
cztery procent) w dluzne papiery wartoéciowe i instrumenty
rynku pienigznego, wyemitowane przez wiarygodne spot-
ki publiczne lub instytucje finansowe dokonujace emisji
za posrednictwem renomowanych bankéw lub Skarb Pan-
stwa, lub Narodowy Bank Polski, lub inne instytucje o ra-
tingu co najmniej rébwnorzednym ratingowi Polski (agencji
S&P/Moody’s).

Wskazanie, czy Subfundusz stosuje szczegblne strategie
inwestycyjne w odniesieniu do inwestycji na okreslonym
obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii
lokat.

Subfundusz jest zorientowany na inwestowanie w instru-
menty finansowe emitowane przez podmioty z siedziba
na obszarze Europy Srodkowo-Wschodniej.

Jesli Subfundusz moze zawierac¢ umowy, ktoérych przedmio-
tem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowa-
ne instrumenty pochodne - wskazanie tej informacji wraz
ze wskazaniem, czy takie umowy beda zawierane w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu, czy
w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyltacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem
beda instrumenty pochodne, w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zwiezly opis ryzyka inwestycyjnego zwigzane-
go z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu,
ze wskazaniem, ze szczegotowe informacje o wszyst-
kich ryzykach wymienionych w Skrécie Prospektu sa
zawarte w Prospekcie.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje
ryzyka:

ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze wycena rynkowa lokat,
w ktore inwestuje Subfundusz, podlega zmianom w wyniku
zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych beda-
cych ich przedmiotem. Ryzyko rynkowe w znacznie wyzszym
stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze
udziatlowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze dtuz-
nym (obligacje).

ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywoéw

Aktywa Subfunduszu przechowywane s na rachunkach
prowadzonych przez Depozytariusza i Subdepozytariuszy
(podmioty, ktére na podstawie umowy z Depozytariuszem
przechowuja czes¢ aktywow Subfunduszu). Instrumenty fi-
nansowe zapisane na wyzej wskazanych rachunkach stano-
wig wlasnos¢ Subfunduszu i nie wchodza do masy upadiosci
w przypadku ogloszenia upadtosci Depozytariuszy. W przy-
padku przechowywania aktywoéw u Subdepozytariuszy z sie-
dziba poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢
Subdepozytariusza podlega prawu wiasciwemu ze wzgledu
na miejsce siedziby Subdepozytariusza, ktérego regulacje
moga roznic sie od regulacji prawa polskiego.

ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej
liczby instrumentéw finansowych po cenie odzwierciedlaja-
cejich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu. Poszczegolne sktad-
niki aktywow moga charakteryzowac sie niska ptynnoscia,

tzn. koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze
wigzac sie z akceptacjq ceny innej niz biezaca wartos¢ ryn-
kowa. Jest to szczegdlInie istotny element ryzyka dla uczest-
nikow Funduszu, ktéry —jako fundusz inwestycyjny otwarty
—musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami wplywow/wypty-
wow stodkow.

ryzyko kontrahenta

Czesc transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegélnosci
transakcje na rynku miedzybankowym oraz transakcje doty-
czace instrumentow niedopuszczonych do publicznego obro-
tu, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochod-
nych) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku
niedojscia do skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahen-
ta Fundusz moze dochodzi¢ odszkodowania za poniesione
straty od kontrahenta lub posrednikéw na podstawie zawar-
tych umoéw i reqgulacji prawa cywilnego. Dochodzenie tych
roszcze moze by¢ utrudnione lub nieskuteczne i wiaze sie
z ponoszeniem kosztow zastepstwa procesowego.

ryzyko walutowe

Ryzyko wynika ze zmian kursow walut, w ktérych wyrazone
s lokaty Subfunduszu, wzgledem waluty, w ktérej dokony-
wana jest wycena aktywoéw Subfunduszu.

ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkow
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na $rodkowoeu-
ropejskich rynkach akcji i bezposrednio lub posrednio lokuje
na nich co najmniej 66% (szes¢dziesiat szes¢ procent) swo-
ich aktywoéw. Sytuacja na tych rynkach akcji bezposrednio
oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ aktywow Subfunduszu.
Inwestorzy winni zwroci¢ uwage na fakt, ze rynki te moga
by¢ postrzegane przez znacznych migdzynarodowych inwe-
storow tacznie, co moze powodowac, ze mimo geograficznej
dywersyfikacji notowania akcji moga by¢ silnie dodatnio
skorelowane, co oznacza, ze zmiany cen akcji wskutek zmian
popytu i podazy moga nastepowac w tym samym kierunku
na rynkach srodkowoeuropejskich, bez uwzglednienia czyn-
nikow charakterystycznych dla danego rynku oraz emiten-
téw na nim dzialajacych.

Subfundusz moze lokowac do 10% (dziesieciu procent) ak-
tywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego, tytuly uczestnictwa funduszu za-
granicznego lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania. Powyzsze oznacza, ze wahania wyceny ryn-
kowej poszczegdinych sktadnikéow lokat moga powodowac
zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa.

ryzyko zmian prawnych

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych regulacji, ktorym podlegaja emitenci
instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfela
inwestycyjnego Subfunduszu. Subfundusz dokonuje inwe-
stycji na terenie wielu panstw, w szczeg6inosci na terenie Ro-
sji, Polski, Austrii, Czech, Wegier, Rumunii, Bulgarii, Stowenii,
Stowacji, Chorwacji, Serbii, Bosni i Hercegowiny, Litwy, totwy,
Estonii, Kazachstanu, Macedonii, Ukrainy i Turcji, a takze in-
nych panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, zatem Subfun-
dusz ponosi ryzyko zmian prawnych w wymienionych wyzej
panstwach.

Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem zmian
prawnych dotyczacych prowadzonej przez emitenta dziatal-
nosci gospodarczej. Zmiany te moga w szczegolnosci doty-
czy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych
dotyczacych koniecznosci uzyskiwania zezwolen lub koncesji
na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub zwigzanych
z funkcjonowaniem emitenta jako spotki kapitatowej. Wzrost
liczby obowiazkéw wynikajacych z obowigzujacego prawa
moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta,
co z kolei moze skutkowac obnizeniem sig wartosci wyemito-
wanych przez niego akcji.

W odniesieniu do instytucji wspoélnego inwestowania ist-
nieje ryzyko prawne zmian w regulacjach prawa krajowego
wlasciwego wedlug miejsca siedziby instytucji wspolnego
inwestowania odnoszacych sie do katalogu dopuszczalnych
lokat oraz do limitow inwestycyjnych.
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ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku
dochodowego od oséb prawnych, moze podlega¢ obowigz-
kom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywoéw poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfundu-
szu moga podlegac opodatkowaniu wynikajacemu z przepi-
sOw prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub sie-
dziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktére inwestuje Subfundusz.

ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty dluzne

+ Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewyplacalnosci emitenta
lub gwaranta papieru wartoéciowego, polega na niewy-
wigzaniu sie przez emitenta ze zobowigzan. W przypadku
papierow diuznych emitowanych przez Skarb Panstwa ry-
zyko to jest znikome.

+ Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papie-
row dtuznych o statym oprocentowaniu w wyniku zmiany
rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop
cena papierow maleje, a w przypadku spadku — roénie.
W przypadku bonéw skarbowych i papieréw wartoscio-
wych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie.
Im dtuzszy jest czas do wykupu instrumentéw o stalym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze.

+ Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywoéw pienieznych)
z obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypad-
ku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
o zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych
przez Subfundusz odsetek zmienia sig cyklicznie w zalez-
nosci od zmian rynkowych stép procentowych (w szczegol-
nosci stopy WIBOR).

+ Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja.
Subfundusz moze inwestowac w obligacje indeksowane
inflacja. Wartos¢ rynkowa tego instrumentu zalezy od re-
lacji pomiedzy oczekiwang stopa inflacji w okresie do daty
wykupu a rentownoscia podobnych obligacji o staltym
oprocentowaniu. W przypadku gdy spadkowi oczekiwa-
nej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji
o stalym oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci
obligacji nie towarzyszy wzrost oczekiwanej stopy inflacji,
wartos¢ obligacji indeksowanych inflacjq spada.

ryzyka zwiqzane z rynkiem akcji

+ ryzyko makroekonomiczne
Na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makro-
ekonomiczne krajowe i $wiatowe, w szczegoélnosci takie
jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierownowa-
gi makroekonomicznej, wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztatto-
wanie poziomu depozytéw i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytow ponizej standardu w sektorze banko-
wym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku
pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sig poziomu inflacji, wiel-
kos¢ i ksztaltowanie sig poziomu cen surowcow, sytuacja
geopolityczna.

+ ryzyko branzowe
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku branzy, w ktorej dziataja.

+ ryzyko specyficzne spotki
Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sa poddane
ryzyku specyficznemu danej spotki.

specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z instrumentami po-

chodnymi

+ ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia
Istnieje ryzyko niewlasciwego zabezpieczenia pozycji,
w przypadku gdy Subfundusz zastosuje niewlasciwy in-
strument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go uzyje.

« ryzyko wyceny
Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych
modeli wyceny instrumentéw finansowych lub uzycia
btednych danych wejsciowych, co moze spowodowac wy-
kazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajacej ich wartosci rynko-
wej. Skutkowaloby to przejéciowym zanizeniem lub zawy-
zeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

1.8

ryzyko niedopasowania
Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpiecza-
nej i zabezpieczajacej z powodu btednej oceny korelacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabez-
pieczajacym.
ryzyko bazy
Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpie-
czajacego nieadekwatnej do zmian wartosci instrumentu
bazowego.
ryzyko braku ptynnosci
Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego
popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia transakcji
jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpiecza-
jacych.
specyficzne kategorie ryzyk zwiqzane z tytutami uczestnictwa
W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych pojawiaja si¢ nowe kategorie ryzyk
charakterystyczne dla tych funduszy, ktore s przedmiotem
inwestycji. Dodatkowo z inwestowaniem w inne fundusze in-
westycyjne wigze sie ryzyko braku wptywu na biezacg struk-
ture portfela inwestycyjnego danego funduszu oraz ryzyko
wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci biezacego
okreslenia doktadnych parametrow inwestycyjnych, w tym
poziomu ryzyka, danego funduszu. W szczeg6lnosci:
- 1yzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych
przez Fundusz transakcji
Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwos¢ wpltywu
na wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa transakcji zwigzanych
znabywaniem i zbywaniem tytutéow uczestnictwa fundu-
szy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwosé opoznien
w ich realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynni-
kami niezaleznymi od Towarzystwa.
- 1yzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkow
w przypadku inwestycji w tytuly uczestnictwa
Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfun-
duszu od wynikoéw jednego Tub kilku funduszy zagranicz-
nych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz bedzie
stosowat zasade dywersyfikacji. Udzial jednego funduszu
zagranicznego w aktywach Subfunduszu nie moze byc
wyzszy niz 20% (dwadziescia procent).

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienio-
nych w Skrocie Prospektu sa zawarte w Prospekcie Informa-
cyjnym Funduszu.

Profil inwestora, uwzgledniajacy zakres czasowy in-
westycji oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigza-
nego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczes-
nie spetniaja nastepujace warunki:

1. planuja oszczedzanie dlugoterminowe (minimum s-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje: licza
sie z mozliwosciag silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegdInie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg
na rynkach akcji oraz biora pod uwage mozliwos¢ utraty
czgsci zainwestowanego kapitatu,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz czes¢
lokat Subfunduszu bedzie denominowana w walutach na-
stepujacych panstw: Austrii, Bosni i Hercegowiny, Bulgarii,
Chorwagji, Czech, Czarnogory, Estonii, Kazachstanu, Litwy,
totwy, Macedonii, Polski, Rosji, Rumunii, Serbii, Stowacji,
Stowenii, Turcji, Ukrainy i Wegier,

5. akceptuja fakt, ze ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko po-
lityczne, ryzyko nadzoru korporacyjnego oraz ryzyko ma-
kroekonomiczne zwigzane z inwestycjami w takich krajach
jak: Austria, Bosnia i Hercegowina, Bulgaria, Chorwacja,
Czechy, Czarnogora, Estonia, Kazachstan, Litwa, totwa,
Macedonia, Rosja, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia,
Turcja, Ukraina i Wegry jest niejednokrotnie znacznie wyz-
sze niz w Polsce.
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Wskazanie s-letniego okresu jako minimalnego czasu in-
westycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwageg, ze
osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwro-
tumoze nastapi¢ dopiero po okoto pigciu latach od rozpocze-
cia inwestycji. Nie wyklucza to osiagniecia wysokiej stopy
w okresie krotszym niz piec lat ani nie gwarantuje osiagnie-
cia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu
pelnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie
dtuzszym niz piec lat.
Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel instru-
mentéw finansowych w oparciu o analize fundamentalng
(akcje i instrumenty o podobnym charakterze) oraz w opar-
ciu o dane historyczne (instytucje wspoélnego inwestowania),
Subfundusz polecany jest gtéwnie tym inwestorom, ktérzy
nie zakladajq aktywnego zarzadzania inwestycja.
Subfundusz moze by¢ polecany jako instrument dywersyfi-
kacji inwestycji rowniez tym osobom, ktére generalnie pre-
feruja inwestycje bezpieczne i/lub krotkoterminowe, jednak
pewna czes¢ srodkow moga zainwestowac diugoterminowo.
W takim przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w ogé-
le oszczednosci inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby
ewentualne straty poniesione na Subfunduszu zostaly zre-
kompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczed-
nosci i inwestycji, zgodnie z indywidualnymi preferencjami
inwestora. Subfundusz moze by¢ polecany jako instrument
dywersyfikacji inwestycji rowniez osobom lokujacym dtugo-
terminowo srodki w akcje i instrumenty o podobnym charak-
terze emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

12.8 Informacja o wysokosci optat i prowizji zwiazanych

z uczestnictwem w Subfunduszu, sposob ich nalicza-

nia i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

12.8.1 Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2010 roku wyniost:
0,05402638.

Wartos¢ ww. Wskaznika Kosztow Catkowitych odzwierciedla
udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjna Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu za rok 2010.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do wskazni-
ka WKC, w tym optaty transakcyjne, wskazane sa w Prospek-
cie Informacyjnym Funduszu.

12.8.2Wskazanie optat pobieranych z tytutu zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bez-
posrednio przez Uczestnika.
Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzy-
stwo pobiera optate dystrybucyjna, a za odkupienie Jedno-
stek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjna. Oplaty te stanowia przychéd Towarzystwa,
a ich wysokosc jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez
Zarzad Towarzystwa i udostepnianej u Dystrybutorow i tele-
fonicznie. Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty mani-
pulacyjnej nie moze by¢ wyzsza niz 2,5% (dwa i pot procent).

Optaty pobierane w ramach programu INWESTUJE

Optata dystrybucyjna Optata manipulacyjna
za nabycie za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Wartos¢ rejestru Stawka | Okres inwestycji Stawka
10007t-4999,99 zt 2% do 6 mies. 1%*
50002zl-9999,99 7t 1,5% do 12 mies. 0,75%"
10 000 zt—24 999,99 7 1% do 24 mies. 0,5%
25000 zt-—49 999,99 zi 0,75% do 36 mies. 0,25%
50 000 zt-=99 999,99 zt 0,5% powyzej 36 mies. 0%
100 000 7-199 999,99 zi 0,35%
200 000 zt =499 999,99 7 0,25%
500 000 zti powyzej 0,15%

* Suma optat dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze prze-
kraczac 2,5% (dwa i pot procent).

Minimalna wptata przy otwarciu rejestru: 1000 zi.
Minimalna wptata przy kazdym kolejnym nabyciu: 500 zt.

Optaty pobierane w ramach programéw SYSTEMATYCZNIE
OSZCZEDZAM oraz SYSTEMATYCZNIE OSZCZEDZAM DLA

DZIECKA
Oplata dystrybucyjna za nabycie | Optata manipulacyjna za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Okres oszczedzania * Stawka

do 4 lat 2,5%

po 4 latach 2%

o% po 5 latach 15%

po 6 latach 1%
po 8latach 0,5%

po 10 latach o%

* Dany rok zostaje zaliczony do okresu oszczedzania, jesli
suma wplat w roku we wszystkich subfunduszach w tym
programie wyniesie co najmniej 1 200,00 zt. Odkupienie Jed-
nostek Uczestnictwa powoduje naliczanie okresu oszczedza-
nia od poczatku.

Minimalna wptata przy otwarciu rejestru: 500 zi.
Minimalna wplata przy kazdym kolejnym nabyciu: 100 zi.
Minimalna wptata roczna wynosi1200,00 zi.

Optata za konwersje Jednostek Uczestnictwa

Konwersja Stawka optaty

za Konwersje
pierwsza Konwersja w roku kalendarzowym ozt
kazda kolejna Konwersja w roku kalendarzowym 5zt

12.8.3Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czesciq oplaty za za-
rzadzanie, uzaleznionej od wynikéw Funduszu, prezento-
wanej w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej War-
tosci Aktywow Netto Funduszu.
Nie dotyczy.

12.8.4 Wskazanie istniejacych umoéw lub porozumien, na podsta-
wie ktorych koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane pomiedzy Fundusz a Towarzystwo
lub inny podmiot.

Nie dotyczy.

12.8.5Wskazanie ustug dodatkowych oraz wskazanie wptywu
tych ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez pod-
miot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
Nie dotyczy.

12.8.6 Wskazanie miejsca w Prospekcie Informacyjnym, w ktorym
sa zawarte dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze
umow, o ktérych mowa w punkcie 12.8.4, oraz o wptywie
tych umoéw na interes Uczestnika Funduszu.

Nie dotyczy.

13.8 Podstawowe dane finansowe w ujeciu historycznym.

13.8.1 Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na koniec ostatnie-
go roku obrotowego, zgodna z wartoscia zaprezentowana
w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu fi-
nansowym Subfunduszu.
Na dzien 31grudnia 2010 1. aktywa netto Subfunduszu wyno-
sity 27 050 069,26 z1.

13.8.2Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata.

Wielkoé¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata

2 47,61%

okres — lata

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Srednia stopa zwrotu

13.8.3 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwe-
stycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwiercie-
dlajacego zachowanie si¢ zmiennych rynkowych najlepiej
oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, a tak-
ze informacja o dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty
miejsce.
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Od poczatku dziatalnosci Subfunduszu LUKAS Akcji Nowej
Europy wzorcem przyjetym do oceny efektywnosci inwesty-
¢ji w Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu jest indeks
zbudowany zgodnie z zapisami tabeli ponizej.

Indeks Waluta Udziat
Russian RTS Index usb 20%
ISE National 100 Index TRY 20%
ATX —Austrian Traded ATX Index EUR 15%
Prague Stock Exchange Index CZK 10%
BUX — Budapest Stock Exchange Index HUF 10%
Bucharest BET Index RON 10%
SOFIX Index BGN 5%
SVSM —Slovenian Total Market EUR 5%
Croatia ZagrebvCROBEX HRK 5%
Wartos¢ indeksow przeliczana jest na polskie zlote (PLN) po kursie NBP)

13.8.4 Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez
Subfundusz wzorca za ostatnie 2 lata.

Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 2 lata

2 42,89%

okres — lata

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Srednia stopa zwrotu

13.8.5Zastrzezenie.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez
Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie gwa-
rantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat 2.
Podmioty obstugujace Fundusz

Firma, siedziba i adres depozytariusza.

Firma: ING Bank Slaski Spotka Akcyjna w Katowicach
Bank moze uzywac skrotu firmy ,,ING Bank
Slaski S.A”

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Sokolska 34,

40-086 Katowice

Dane podmiotu, ktoremu Towarzystwo zlecilto zarza-
dzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego

czescia.

Nazwa: BZ WBK Asset Management Spétka Akcyjna
Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 16,

61-739 Poznan

Rozdziat 3.
Informacje dodatkowe

Inne informacje, ktérych zamieszczenie w ocenie To-
warzystwa jest niezbedne inwestorom do wtasciwej
oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Nie dotyczy.

Pelne informacje na temat Funduszu znajduja sie
w Prospekcie Informacyjnym i Statucie Funduszu.

Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskac dodat-
kowe wyjasnienia dotyczace Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w pla-
coéwkach podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odku-
pywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu wskazanych
w punkcie 2 rozdziatu 5 Prospektu Informacyjnego Fundu-
szu, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej
www.lukasbank.pl.

Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony
Prospekt Informacyjny, oraz miejsc, w ktorych mozna
uzyskac informacje o punktach zbywajacych i odku-
pujacych Jednostki Uczestnictwa.

Prospekt Informacyjny, aktualne informacje o zmianach
w Prospekcie Informacyjnym, roczne i poéiroczne sprawoz-
dania finansowe Funduszu sg udostgpniane w placoéwkach
podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniuJed-
nostek Uczestnictwa Funduszu wskazanych w punkcie 2 roz-
dziatu 5 Prospektu Informacyjnego. Prospekt Informacyjny,
aktualne informacje o zmianach w Prospekcie Informacyj-
nym i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg row-
niez dostgpne na stronie internetowej www.lukasbank.pl.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdarn finansowych Funduszu.

Firma: KPMG Audyt Sp.z o.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna g1,

00-867 Warszawa

Prospekt Informacyjny oraz roczne i potroczne spra-
wozdania finansowe Funduszu sa bezptatnie dore-
czane na zadanie Uczestnika.

Organem nadzoru nad funkcjonowaniem funduszy
inwestycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego
z siedziba w Warszawie.

Data i miejsce sporzadzenia Skrotu Prospektu Infor-
macyjnego oraz data ostatniej aktualizacji Skrotu
Prospektu Informacyjnego.

Skrét  Prospektu  Informacyjnego  zostal  sporzadzo-
ny w Poznaniu w dniu 31 grudnia 2004 roku, zaktuali-
zowany na dzien 29 kwietnia 2005 roku, zaktualizo-
wany na dzien 1 lipca 2005 roku, na dzien 2 sierpnia
2005 roku, na dzien 2 wrzes$nia 2005 roku, na dzien 26 wrze-
$nia 2005 roku, na dzien 15 maja 2006 roku, na dzien 3 listopa-
da 2006 roku, nadzien 15 maja 2007 roku, na dzien 5 wrzesnia
2007 roku, na dzien 2 stycznia 2008 roku, na dzien 2 kwiet-
nia 2008 roku, na dzien 28 kwietnia 2008 roku, na dzien
12 maja 2008 roku, na dzien 31 grudnia 2008 roku, na dzien
28 maja 2009 roku, na dzien 2 listopada 2009 roku, na dzien
28 maja 2010 roku oraz na dzien 28 maja 2011 roku.
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80133111 informacje

optata za polaczenie jak za jedna jednostke
taryfikacyjna operatora

80135 85 27 operacje

oplata za potaczenie jak za jedna jednostke
taryfikacyjna operatora

8013 LUKAS operacje

optata za potaczenie jak za jedna jednostke
taryfikacyjna operatora

www.lukasbank.pl



