PROSPEKT INFORMACYJNY

LUKAS

Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(LUKAS FIO)

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
(1) LUKAS Stabilnego Wzrostu
(2) LUKAS Dynamiczny Polski
(3) LUKAS Lokacyjny
(4) LUKAS Bezpieczny
(5) LUKAS Dynamiczny Europejski
(6) LUKAS Dynamiczny Globalny
(7) LUKAS Akcyjny
(8) LUKAS Akcji Nowej Europy
przy czym subfundusze wskazane w punktach (4) — (6) na dzien aktualizacji Prospektu nie
zostaty utworzone

zarzadzany przez: BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z
siedzibg w Poznaniu

strona internetowa: www.lukasbank.pl

Fundusz inwestycyjny prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspolnotowym
regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt Informacyjny zostat sporzadzony w Poznaniu, dnia 31 grudnia

2004 roku, zaktualizowany na dzien 18 lutego 2005 roku, 29 kwietnia 2005 roku, 1 lipca
2005 roku, 2 sierpnia 2005 roku, 2 wrzesnia 2005 roku, 26 wrzesnia 2005 roku, 15 maja
2006 roku, 30 maja 2006 roku, 3 listopada 2006 roku, 15 maja 2007 roku, 5 wrzesnia 2007
roku, 2 stycznia 2008 roku, 2 kwietnia 2008 roku, 28 kwietnia 2008 roku, 12 maja 2008
roku, 31 grudnia 2008 roku, 28 maja 2009 roku, na dzien 13 lipca 2009 roku, 22 wrzesnia
2009 roku, 2 listopada 2009 roku, 22 grudnia 2009 roku, 1 kwietnia 2010 roku , 28 maja
2010 roku, 14 lipca 2010 roku, na dzien 28 maja 2011 roku oraz na dzien 1 sierpnia 2011
roku.

Tekst jednolity Prospektu Informacyjnego zostat sporzadzony w Poznaniu

dnia 28 kwietnia 2008 roku, zaktualizowany na dzieh 12 maja 2008 roku, 31 grudnia 2008
roku, 28 maja 2009 roku, na dzien 13 lipca 2009 roku, 22 wrzesnia 2009 roku, 2 listopada
2009 roku, 22 grudnia 2009 roku, 1 kwietnia 2010 roku, 28 maja 2010 roku,

14 lipca 2010 roku, na dzien 28 maja 2011 roku oraz na dzien 1 sierpnia 2011 roku.
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Rozdziat 1. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte
w Prospekcie

1. Firma, siedzibai adres Towarzystwa:

Firma: BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
Siedziba: Poznan
Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

2. Imiona, nazwiska i funkcje o0sOb fizycznych dziatajacych w imieniu
Towarzystwa:
Jacek Marcinowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Cztapowski - Cztonek Zarzadu

3. Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie Informacyjnym sa
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktow i okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie Informacyjnym jest wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 20 stycznia 2009
roku w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego
otwartego oraz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a
takze skrotu tego prospektu (Dz. U. Nr 17, poz. 88), a takze, ze wedle
najlepszej naszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie
Informacyjnym, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowg Funduszu.

Jacek Marcinowski Krzysztof Cztapowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Rozdziat 2. Dane o Towarzystwie

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i adresem
poczty elektronicznej.

Firma: BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Poznan

Adres: plac Wolnosci 16, 61-739 Poznan

Numery telekomunikacyjne:




telefon +48 61 855 73 22
faks +48 61 855 73 21
Adres gtéwnej strony internetowej: www.arka.pl

Adres poczty elektronicznej: ti@bzwbk.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 stycznia 1998 roku.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest
zarejestrowane.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Numer KRS 0000001132.

Wysokos$é kapitalu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos$é sktadnikéw
kapitatlu wkasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitaly wtasne wedtug stanu na dzieA 31 grudnia 2010 r. na podstawie sprawozdania
finansowego zbadanego przez biegtego rewidenta:

Kapitat wlasny 111 086 182,45 zt;
Kapitat zaktadowy 13 202 000,00 z;
Kapitat zapasowy 5010 579,79 z;
Kapitat z aktualizacji wyceny - 1429 940,55 zi;
Kapitat rezerwowy 2 602,30 zt;

Zysk z lat ubiegtych
Wynik finansowy roku 2010 netto 94 300 940,91 zt.

Informacja o tym, ze kapitat zaktadowy zostat optacony.
Kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa,
ze wskazaniem cech tej dominacji oraz firma (nazwa) lub imiona i
nazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa, wraz z podaniem
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz
posiada co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Podmiotem dominujacym w stosunku do Towarzystwa - w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publicznej - posiadajgcym 100% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Towarzystwa jest BZ WBK Asset Management Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu.

Akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 120.000 akcji dajacych 120 000 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy jest BZ WBK Asset Management Spétka Akcyjna
z siedzibg w Poznaniu przy placu Wolnosci 16, 61-739 Poznan.

Imiona i nazwiska.

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkcji petnionych w
Zarzadzie.

Jacek Marcinowski - Prezes Zarzadu
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Krzysztof Cztapowski - Cztonek Zarzadu

Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem Przewodniczacego.

Mateusz Morawiecki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wanda Rogowska - Cztonek Rady Nadzorczej
Justyn Konieczny - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Bodyl-Szymala - Czlonek Rady Nadzorczej

Imiona i nazwiska 0séb fizycznych zarzadzajacych Funduszem.
Witold Garstka

Szymon Borawski — Reks
Jacek Grel

Bartosz Debowski

Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcjach
poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$sé moze mie€é znaczenie dla
sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Zarzad

Jacek Marcinowski — Prezes Zarzadu

Dyrektor Zarzadzajgcy w Banku Zachodnim WBK S.A. odpowiedzialny za dziatalnosé
bancassurance oraz za strategie depozytowo-inwestycyjng w Grupie BZ WBK S.A., Cztonek
Rady Nadzorczej BZ WBK — Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogélnych S.A., Czionek Rady
Nadzorczej BZ WBK — Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Cztonek Rady
Nadzorczej Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A., Czionek Rady
Nadzorczej Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogoélnych S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Aviva
Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A., Czionek Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego
BZ WBK S.A.

Krzysztof Cztapowski - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

W roku 2002 powotany w sktad Zarzadu BZ WBK Asset Management S.A., petni funkcje
Dyrektora Operacyjnego.

Rada Nadzorcza

Mateusz Morawiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Od maja 2007 — Prezes Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A.; Przewodniczacy Rady
Nadzorczej BZ WBK Asset Management S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK — Aviva Towarzystwa
Ubezpieczen Ogolnych S.A., Przewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK — Aviva Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie S.A., Cztonek Rady Nadzorczej BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0.

Wanda Rogowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Dyrektor ds. Finansow, Ryzyka, Compliance w Pionie Bankowosci Inwestycyjnej Banku
Zachodniego WBK S.A., Cztonek Rady Nadzorczej BZ WBK Asset Management S.A., Czionek
Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego BZ WBK S.A., Czlonek Rady Nadzorczej BZ WBK
Finanse & Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej BZ WBK Nieruchomosci S.A., Cztonek Rady
Nadzorczej BZ WBK Inwestycje Sp. z o.0.

Justyn Konieczny — Czionek Rady Nadzorczej;

Czionek Zarzadu Banku Zachodniego WBK S.A., Czionek Rady Nadzorczej Domu
Maklerskiego BZ WBK S.A., Czionek Rady Nadzorczej BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. oraz




Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK Asset Management S.A.
Piotr Bodyt - Szymala — Cztonek Rady Nadzorczej;

Peini funkcje Dyrektora obstugi prawnej bankowosci inwestycyjnej w Grupie BZ WBK. Od 2008
r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej BZ WBK Finanse sp. z 0.0..

Zarzadzajacy Funduszem
Witold Garstka

Od roku 2000 zwigzany z BZ WBK Asset Management S.A. Poczatkowo zatrudniony byt jako
analityk finansowy, nastepnie jako p.o. Kierownika Rynku Obligaciji i Kierownik Rynku Obligaciji.

Szymon Borawski-Reks

Od maja 2003 roku zwigzany z BZ WBK Asset Management S.A. Poczatkowo zatrudniony jako
analityk finansowy, nastepnie jako p.o. Kierownika zespotu Multimanager Funds.

Jacek Grel

od lipca 2008 roku zwigzany z BZ WBK Asset Management S.A. Poczatkowo zatrudniony jako
starszy analityk finansowy, nastepnie jako zarzadzajgacy funduszami.

Bartosz Debowski

Zwigzany z BZ WBK Asset Management S.A. od czerwca 2008 roku. Poczatkowo zatrudniony
byt jako analityk finansowy, a nastepnie (od stycznia 2011 r.) na stanowisku mtodszego
zarzadzajgcego.

Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych
Prospektem Informacyjnym.
Arka BZ WBK Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Arka Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;

Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety;
Arka BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Rozdziat 3 Dane o Funduszu.

3.1

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz w przypadku, gdy Fundusz
dziata na czas okreslony, czas trwania Funduszu.

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield decyzjg z dnia 25 marca 2003 roku udzielita
zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 28 kwietnia 2003 roku pod numerem RFi 136.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz:

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz zbywa
jednostki r6znych kategorii.
Nie dotyczy.
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Jednostki Uczestnictwa nie mogg byé zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu i mogag byé przedmiotem zastawu.

Zwiezte okreslenie praw Uczestnika Funduszu.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

. ztozenia w kazdym czasie zgdania odkupienia czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

. ztozenia w kazdym czasie zgdania Konwersji czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z jednym Subfunduszem zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikéw
Funduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem,

. zawarcia z Funduszem dodatkowych uméw wskazanych w Statucie Funduszu, w
szczegoblnosci do zawarcia umow Specjalnych Programoéw Inwestycyjnych, uméw o
Swiadczenie ustug za posrednictwem telefonu,

. niezwtocznego otrzymania pisemnego potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, chyba ze wyrazit zgode na doreczanie tych potwierdzern w innych
terminach,

. bezptatnego otrzymania na zgdanie rocznego i pétrocznego sprawozdania finansowego i

Prospektu Informacyjnego wraz z aktualnymi zmianami w tym Prospekcie,

. posiadania nie wiecej niz trzech Rejestrow Uczestnika Funduszu, z zastrzezeniem
ograniczen dotyczacych matzenskich Rejestrow Uczestnika Funduszu, o ktérych mowa w
art. 17 ust. 4 Statutu Funduszu

. ztozenia reklamaciji dotyczacej dziatania Funduszu, Towarzystwa oraz podmiotéw, ktérym
Towarzystwo powierzylo wykonywanie czynnosci, z czym wigze sie zobowigzanie
Towarzystwa do rozpatrzenia reklamacji w terminie 21 dni, z zastrzezeniem wyjatkéw
okreslonych w art. 26 Statutu,

. ztozenia zapisu na wypadek $mierci,

. udziatu w aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Na dzieh aktualizacji Prospektu Fundusz sktada sie z pieciu Subfunduszy (Lukas Stabilnego
Wzrostu, Lukas Dynamiczny Polski, Lukas Lokacyjny, Lukas Akcyjny oraz Lukas Akcji Nowej
Europy). Statut przewiduje mozliwos¢ utworzenia kolejnych Subfunduszy (Lukas Bezpieczny,
Lukas Dynamiczny Europejski, Lukas Dynamiczny Globalny). W przypadku tworzenia kolejnego
Subfunduszu zastosowanie bedzie miata nizej opisana procedura.

Ogfoszenie o zamiarze rozpoczecia zapisoOw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

O zamiarze rozpoczecia zapisow na Jednostki Uczestnictwa jednego z Subfunduszy
Towarzystwo ogtasza na stronie internetowej www.lukasbank.pl na co najmniej siedem dni
przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow. Ogloszenie zawiera szczegOlowe zasady
tworzenia Subfunduszu, w tym zasady przeprowadzenia zapisow.

Osoby uprawnione do zfozenia zapisu.
Osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sa;:

(1) osoby fizyczne,
(2) osoby prawne,
(3) jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej

Zapis moze by¢ ztozony przez petnomocnika pod warunkiem, ze petnomocnictwo do dokonania
zapisu na Jednostki Uczestnictwa zostato udzielone w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym lub w formie aktu notarialnego.
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5.5

5.6

5.7

Cena Jednostki Uczestnictwa w ramach zapisow.

W ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu cena Jednostki Uczestnictwa
bedzie ceng statg, jednakowg dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i
zostanie podana w ogtoszeniu o zamiarze rozpoczecia zapisOw na Jednostki Uczestnictwa
jednego z Subfunduszy. Towarzystwo nie pobiera Zzadnych optat od wptat dokonanych w
ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Miejsce i termin przyjmowania zapisow.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa tworzonego Subfunduszu bedg przyjmowane bezposrednio
przez Towarzystwo, a dokonane wpftaty bedg gromadzone na wydzielonym rachunku u
Depozytariusza. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu rozpoczyna
sie w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po dniu uptywu co najmniej siedmiodniowego
terminu, o ktérym mowa w ogtoszeniu 0 zamiarze rozpoczecia zapisow na Jednostki
Uczestnictwa. Termin przyjmowania zapisOw wynosi trzy dni robocze.

Procedura skfadania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

1. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa sklada w siedzibie Towarzystwa
wypetniony w dwoch egzemplarzach, zgodny z zatwierdzonym przez Towarzystwo
wzorem, formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa i wiasnorecznie podpisuje
oswiadczenie, w ktorym stwierdza, ze zapoznata sie z trescig Statutu.

2. Zapis uwaza sie za ztozony z chwila przyjecia przez Towarzystwo od osoby dokonujacej
wptaty do Funduszu prawidtowo wypetnionego formularza zapisu.

3. W przypadku niekompletnego, btednego lub nieczytelnego wypetnienia formularza zapisu
na Jednostki Uczestnictwa zapis uznaje sie za niewazny.

4, Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Whpfaty do Funduszu w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

1. Whptaty do Funduszu zwigzane z zapisami na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
przyjmowane sg przelewem pienieznym na wydzielony rachunek Towarzystwa u
Depozytariusza, przy czym za date wptaty uwaza sie date uznania kwotg wptaty
wydzielonego rachunku u Depozytariusza.

2. Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa otrzymuje pisemne potwierdzenie
dokonanych wpfat do Subfunduszu. Potwierdzenie zostanie wystane listem poleconym w
ciggu czternastu dni od dnia, w ktérym zakonczono przyjmowanie wptat.

3. taczna wysokos¢ wptat zgromadzonych przez Towarzystwo zebranych w drodze
zapis6w na tworzony Subfundusz nie moze by¢ nizsza niz 1 000 000,00 zt (jeden milion
ztotych).

Przydziat Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1. Pod warunkiem zebrania przez Towarzystwo w trakcie zapiséw kwoty co najmniej
1 000 000 zt (jednego miliona ztotych), Towarzystwo w terminie czternastu dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow dokonuje przydzialu Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu.

2. Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru Uczestnikow
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przypadajacej na dokonang
wplate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkow i odsetki
naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wplaty na prowadzony przez niego
rachunek do dnia przydziatu.

3. Uczestnikom, ktérzy w dniu dokonania przydzialu Jednostek Uczestnictwa posiadali
otwarty Rejestr Uczestnika Funduszu, w dniu tym otwarte zostajg Subrejestry Uczestnika
Funduszu tworzonego Subfunduszu. W ramach jednej umowy o0 uczestnictwo otwarty
zostaje jeden Subrejestr Uczestnika Funduszu tworzonego Subfunduszu odpowiedniego
rodzaju, stosownie do postanowienh Statutu.
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6.2

Przypadki, w ktérych Towarzystwo jest zobowigzane do zwrotu wpfat zgromadzonych w
ramach zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

W przypadku niezebrania wptat do Subfunduszu w kwocie co najmniej 1 000 000 zt (jednego
miliona ztotych) Towarzystwo dokona zwrotu s$rodkéw wptaconych do Funduszu przez
podmioty, ktore ztozyty zapisy, w terminie czternastu dni od dnia zakonczenia przyjmowania
zapisow.

Sposobb i szczegotowe warunki:

Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy bezposrednio lub za posrednictwem
Dystrybutorow. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy mogg by¢ nabywane przez Uczestnikéw
Funduszu takze poprzez dokonanie bezposredniej wptaty na rachunek naby¢ Funduszu u
Depozytariusza.

Minimalna pierwsza wptata do Funduszu wynosi 1 000 zi, a kazda kolejna — 500 zt. W
przypadku indywidualnych kont emerytalnych pierwsza wptata do Funduszu wynosi co najmniej
500 zt, a kazda kolejna - co najmniej 100 zt. Towarzystwo zastrzega sobie mozliwosé
zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych Funduszowi w przypadku Uczestnikow
przystepujacych do Specjalnych Programéw Inwestycyjnych.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa winno zosta¢ optacone w terminie 60 dni od dnia
ztozenia zlecenia, przelewem na wskazany w zleceniu odpowiedni rachunek odpowiedniego
Subfunduszu

Zlecenia za posrednictwem $rodkéw porozumiewania sie na odleglo$é oraz wplaty
bezposrednie sg dokonywane z wytacznej inicjatywy klienta.

Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata dystrybucyjna, ktérej wysokosc
okreslona jest w punkcie 17.1.3,17.3.3, 17.4.3, 17.7.3 i 17.8.3 niniejszego rozdziatu.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikdw Funduszu, ktérzy
ztozyli prawidtowe zlecenie ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej
zgodnie z zapisami punktu 8.1 i 8.2 niniejszego rozdziatu.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawiera¢ nastepujgce dyspozycje:

(1) odkupienia przez Fundusz okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, nie mniej jednak niz
5 (pieciu) Jednostek Uczestnictwa lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subrejestrze Uczestnika Funduszu

(2) odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej
otrzymana zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych brutto, nie mniej jednak niz
500,00 zt (pieéset ztotych) lub wszystkich srodkéw pienieznych.

Powyzszych wartosci minimalnych nie stosuje sie do zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa sktadanych w ramach IKE.

W przypadku zilozenia zlecenia, o ktorym mowa w pkt (1), gdy ilos¢ Jednostek Uczestnictwa
okreslona w zleceniu odkupienia z danego Subrejestru przez Fundusz jest wyzsza lub r6zni sie
od aktualnego salda Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze o mniej niz osiem Jednostek
Uczestnictwa, odkupione zostaje cate saldo posiadanych na tym Subrejestrze Jednostek
Uczestnictwa. Powyzsza zasada nie odnosi sie do zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa
sktadanych w ramach IKE.

W przypadku ztozenia zlecenia, o ktorym mowa w pkt (2), gdy kwota okreslona w zleceniu
odkupienia z danego Subrejestru przez Fundusz jest w Dniu Wyceny wyzsza niz otrzymana z
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z tego Subrejestru lub rézni sie od wartosci
salda Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze w dniu wykonania operacji odkupienia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa o mniej niz 1.000,00 zt, odkupione zostaje cate saldo
posiadanych na tym Subrejestrze Jednostek Uczestnictwa. Powyzsza zasada nie odnosi sie do




6.3

zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa sktadanych w ramach IKE.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika
Funduszu uwaza sie za zlozone w sposéb prawidtowy i wazny, o ile zostato ono ztozone na
jednym z nastepujacych formularzy:

(1) Formularz Zlecenia Wyptaty,
(2) Formularz Zlecenia Wyptaty Transferowej,
(3) Formularz Zlecenia Zwrotu.

Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze IKE Uczestnika
Funduszu ztozone w sposéb inny, niz na jednym z formularzy wymienionych w zdaniu
poprzedzajgcym, sg hiewazne.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Uczestnik po zawarciu umowy o $wiadczenie ustug za posrednictwem telefonu i spetnieniu
warunkow wskazanych w tej umowie jest uprawniony do przekazywania zlecen odkupienia
Jednostek Uczestnictwa za posrednictwem telefonu.

Z tytulu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata
manipulacyjna, ktorej wysokos¢ okreslona jest w pkt 17.1.3, 17.3.3, 17.4.3, 17.7.3 oraz 17.8.3
niniejszego rozdziatu.

Konwersji Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu oraz
wysokos$é opfat z tym zwigzanych.

Uczestnik jest uprawniony do ztozenia zlecenia Konwersji posiadanych Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu. Poprzez Konwersje nalezy rozumieé¢ odkupienie Jednostek Uczestnictwa
jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za srodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego, dokonywane w jednym Dniu Wyceny, na podstawie
jednej dyspozycji, rozliczane na zasadach okreslonych w Statucie oraz Prospekcie. Konwersje
realizowane sg na ponizszych zasadach:

1. Uczestnik moze zleci¢ Konwersje wylacznie w ramach danego Rejestru Uczestnika
Funduszu.
2. Zlecenie Konwersji musi zawieraé nazwe Subfunduszu Zrédiowego, imie i nazwisko

Uczestnika, numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Zrédtowym, liczbe
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego i nazwe Subfunduszu Docelowego.
Uczestnik moze réwniez zleci¢, w ramach Konwersji odkupienie takiej ilosci posiadanych
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego, aby otrzymaé okreslong kwote
Ssrodkéw pienieznych brutto, przed potraceniem naleznych optat, za ktéra, po dokonaniu
powyzszych potracen, zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego
- wowczas zlecenie Konwersji nie musi zawiera¢ liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Zrédtowego, ale powinno wskazywaé kwote, o ktorej mowa powyze;.

3. Konwersja nastepuje na bazie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa Subfunduszu Zrédiowego i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu Docelowego, w terminach wskazanych w pkt. 8.1.

4, W przypadku gdy Konwersja nastepuje do Subfunduszu o wyzszej stawce optaty
dystrybucyjnej pobierana jest wyréwnujgca optata dystrybucyjna wedtug stawki, bedacej
réznicg wysokosci stawki optaty dystrybucyjnej stosowanej w Subfunduszu Docelowym i
wysokoséci stawki w Subfunduszu Zrédtowym.

5. W przypadku gdy Konwersja nastepuje do Subfunduszu o nizszej lub rownej stawce
optaty dystrybucyjnej, wyréwnujaca optata dystrybucyjna nie jest pobierana.

6. Jednostki Uczestnictwa nabyte w wyniku Konwersji nie podlegajg optacie wyréwnujacej
przy powtérnej Konwersiji.

7. W przypadku Konwersji optaty manipulacyjnej nie pobiera sie, pobierana jest natomiast
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6.4

6.5

optata za Konwersije.

8. Wysokos¢ opfaty za Konwersje ustala Towarzystwo w Tabeli Opfat, z zastrzezeniem, iz
nie moze by¢ ona wyzsza niz kwota dziesieciu ztotych za jedng operacje Konwersiji.
Kwota optaty za Konwersje moze by¢ uzalezniona od liczby operacji Konwersiji
dokonanych w danym okresie przez Uczestnika w odniesieniu do wszystkich badz tez do
poszczegolnych Subrejestrow Uczestnika Funduszu. Stawki opfat za Konwersje sg
wskazane w pkt 17.1.3, 17.3.3, 17.4.3, 17.7.3 oraz 17.8.3 niniejszego Rozdziatu.

9. Do Konwersji stosuje sie odpowiednio zapisy pkt 6.1 oraz pkt. 8.

Wypfaty kwot z tytufu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wypfaty dochodoéw
Funduszu.

Fundusz nie wyptaca dochodbéw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz niezwtocznie, poczawszy od dnia roboczego (kazdego dnia tygodnia z wyjatkiem
sobot, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy), nastepujacego po dniu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi Funduszu. Wyptata kwoty
naleznej Uczestnikowi Funduszu moze nastgpi¢ gotowka - wytgcznie do rak Uczestnika - w
punkcie Dystrybutora, w ktorym ztozone zostato zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
lub przelewem na rachunek bankowy Ilub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz
Uczestnika Funduszu.

Z uwagi na prowadzong przez niektére Subfundusze (Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu,
Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski, Subfundusz Lukas Akcyjny, Subfundusz Lukas Akcji
Nowej Europy) polityke inwestycyjng zaktadajaca lokowanie przewazajgcej czesci aktywéw
Funduszu w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, Uczestnik winien mieé
swiadomos¢ istnienia mozliwosci wyptaty w terminie kilku dni od dnia realizacji zlecenia
odkupienia (por. ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw opisane w pkt 15 niniejszego rozdziatu).

Spefiania $wiadczen naleznych z tytufu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikow
Funduszu oraz bfednej wyceny aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Spelnienie swiadczen naleznych z tytulu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw
Funduszu.

W przypadku realizacji zlecenia w terminie innym niz wskazany w pkt 8 niniejszego rozdziatu
albo niezrealizowania zlecenia, Towarzystwo albo Dystrybutor albo Agent Transferowy, w
zaleznosci od tego, ktéremu z tych podmiotéw moze by¢ przypisana wina za nieterminowg
realizacje zlecenia, dokona nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa na Subrejestr
Uczestnika.

W przypadku braku takiej mozliwosci, spowodowanego w szczegélnosci zerowym saldem na
Rejestrze Uczestnika Funduszu, Fundusz wypfaci Uczestnikowi, ktory ponidst szkode w
zwigzku z nieterminowg realizacjg lub niezrealizowaniem zlecenia swiadczenie pieniezne. Dla
ustalenia wartosci $wiadczenia pienieznego przyjeta zostanie wartos¢ Jednostki Uczestnictwa
ustalona na dzien realizacji ostatniego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
skutkujgcego odkupieniem wszystkich jednostek zapisanych na Subrejestrze Uczestnika
Funduszu.

W ramach rekompensaty, w celu obliczenia liczby dodatkowych jednostek ktore zostang nabyte
na Rejestr Uczestnika lub kwoty ktdra zostanie wyptacona Uczestnikowi uwzglednione zostang
standardowe koszty Uczestnika zwigzane z realizacjg zlecenia.

Warunkiem spetnienia $wiadczenia jest brak winy Uczestnika w nieterminowej realizacji zleceh
oraz niedochowanie nalezytej starannosci przez Dystrybutora, Towarzystwo lub Agenta
Transferowego.

Wyptata swiadczenia jest wytaczona, w przypadku gdy powodem nieterminowej realizacji byto
dziatanie sity wyzszej.

W przypadku, gdy wyptacona Uczestnikowi z tytutu btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rekompensata nie wyczerpuje wszelkich roszczen
Uczestnika, Uczestnik uprawniony jest do dochodzenia ich na zasadach ogélnych.
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Spetnienie swiadczen z tytulu bltednej wyceny aktywoéw netto na Jednostke Uczestnictwa.

W przypadku btednej wyceny aktywéw netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
Uczestnicy, ktorych zlecenia nabycia, odkupienia przez Fundusz lub Konwersji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu zostaty zrealizowane w dniu, w ktérym ustalono btednie Wartosé
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, otrzymajg $wiadczenie wedtug
ponizszych zasad:

Dla zlecen odkupienia przez Fundusz

*

W przypadkach, w ktérych zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zostaty zrealizowane wedlug biednej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ktora byla wyzsza od prawidiowej, Towarzystwo doptaci do Funduszu
réznice.

Uczestnikom, ktorych zlecenia odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zostaly zrealizowane wedtug biednej Wartosci Aktywédw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ktéra byta nizsza od prawidlowej, Towarzystwo nabedzie dodatkowe
Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr Uczestnika.

W przypadku braku takiej mozliwosci, spowodowanego w szczegdélnosci zerowym
saldem na Subrejestrze Uczestnika Funduszu, Uczestnicy ci otrzymajg na rachunek
bankowy wskazany w zleceniu odkupienia przez Fundusz wyréwnanie w wysokosci
réznicy pomiedzy kwotg jaka otrzymaliby gdyby zlecenie zostato rozliczone prawidtowo a
kwotg otrzymang w rzeczywistosci. Dla ustalenia wartosci $wiadczenia pienieznego
przyjeta zostanie wartos¢ Jednostki Uczestnictwa ustalona na dzieh realizacji ostatniego
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, skutkujacego odkupieniem wszystkich
jednostek zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu.

Uczestnicy, ktérzy zazadali odkupienia i wskazali odbiér w gotéwce, otrzymajg kwote
wyliczong w wyzej wskazany spos6b na rachunek placéwki Dystrybutora, ktérg wskazali
w zleceniu odkupienia.

Ponadto Uczestnik moze pisemnie zazada¢ od Towarzystwa wyptaty, wskazujac numer
nalezgcego do Uczestnika rachunku bankowego lub innego rachunku pienieznego.

Dla zlecen nabycia

*

W przypadkach, w ktérych zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaly
zrealizowane wediug btednej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa, ktéra byla nizsza od prawidlowej, Towarzystwo doptaci do Funduszu
réznice.

Uczestnikom, ktdrych zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaly zrealizowane
wedtug btednej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ktéra
byta wyzsza od prawidtowej, Towarzystwo nabedzie na Subrejestr dodatkowe Jednostki
Uczestnictwa w ilosci, bedacej réznica pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa jaka
zostataby nabyta, gdyby zlecenie zostalo rozliczone prawidtowo a liczbg Jednostek
Uczestnictwa nabytg w rzeczywistosci.

W przypadku braku takiej mozliwosci, spowodowanego w szczegdélnosci zerowym
saldem na Subrejestrze uczestnika Funduszu, Uczestnicy ci otrzymajg $wiadczenie
pieniezne stanowigce réwnowartos¢ roznicy pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa
jaka bytaby nabyta, gdyby zlecenie zostato rozliczone prawidtowo a liczbg Jednostek
Uczestnictwa nabytg w rzeczywisto$ci. Dla ustalenia wartosci $wiadczenia pienieznego
przyjeta zostanie wartos¢ Jednostki Uczestnictwa ustalona na dzieh realizacji ostatniego
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, skutkujacego odkupieniem wszystkich
jednostek zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu.

Dla zlecen Konwersiji

Konwersja jesst to jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu
(Subfundusz Zrédtowy) i nabycie Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz
Docelowy) za s$rodki pieniezne uzyskane z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Zrédtowego.
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8.1.

8.2.

W zwigzku z powyzszym, w celu wyréwnania szkody poniesionej przez Uczestnika podczas
realizacji zlecenia Konwersji, uwzgledniane sg powyzsze zasady dotyczace zleceh odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz i nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy wyptacona Uczestnikowi z tytutu btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rekompensata nie wyczerpuje wszelkich roszczen
Uczestnika, Uczestnik uprawniony jest do dochodzenia ich na zasadach ogoinych.

Czestotliwosé zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika Funduszu w kazdym
Dniu Wyceny.

Terminy w jakich najpdzniej nastapi zbycie i odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

Zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

1. Osoba wpfacajgca $rodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w najblizszym
Dniu Wyceny nastepujacym po dniu, w ktérym Agent Transferowy otrzyma informacje o
zleceniu nabycia niezbedne do jego prawidtowej realizacji i informacje o otrzymaniu przez
Depozytariusza $rodkéw pienieznych koniecznych do wykonania takiego zlecenia, z
zastrzezeniem pkt. 2.

2. W przypadku, gdy zlecenie nabycia zostanie przyjete, w tym odpowiednio optacone,
stosownie do postanowien pkt. 6.1, do konca dnia poprzedzajacego dany Dzien Wyceny
(wlacznie), a Agent Transferowy otrzyma informacje o zleceniu nabycia niezbedne do
jego prawidtowej realizacji do godz. 12:00 (dwunastej zero zero) czasu polskiego danego
Dnia Wyceny, osoba wptacajaca srodki do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w
danym Dniu Wyceny.

3. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do Rejestru Uczestnikdw
Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych za dokonang wptate.

4, Okres miedzy dokonaniem wptaty srodkéw pienieznych na Jednostki Uczestnictwa a
chwilg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie moze byé dluzszy niz siedem dni.
Warunkiem nabycia Jednostek Uczestnictwa w ww. terminie jest ztozenie zlecenia
zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt. 6.1.

5. Okres, o ktorym mowa w pkt. 4, liczy sie od momentu otrzymania przez Dystrybutora
prawidtowo wypetnionego zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz dokonania
odpowiedniej wptaty $rodkéw pienieznych u Dystrybutora albo uznania tej wplaty na
rachunku naby¢ Funduszu u Depozytariusza, a w przypadku wpfat bezposrednich i
Dystrybutoréow nieprowadzacych obstugi kasowej — od momentu otrzymania srodkéw
pienieznych przez Fundusz.

6. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie,
0 ktorym mowa w pkt 4, Fundusz dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz
Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informacji, o braku jego realizaciji.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

1. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikow
Funduszu liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi
Funduszu z tytutu odkupienia tych Jednostek.

2. Okres miedzy ztozeniem zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa, a chwilg odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze by¢ dtuzszy niz siedem dni. Warunkiem
odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ww. terminie jest ztozenie zlecenia zgodnie z
zasadami wskazanymi w pkt. 6.2.

3. W przypadku braku realizacji przez Fundusz prawidtowo ztozonego zlecenia w terminie,
0 ktérym mowa w pkt 2, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa od
Uczestnika niezwtocznie po powzieciu informacji, o braku jego realizaciji.
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10.

11.

Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesié zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli w
okresie ostatnich dwoéch tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek
Uczestnictwa oraz jednostek, ktérych odkupienia zazgdano stanowi kwote przekraczajacg 10%
wartosci aktywow Subfunduszu albo nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny czesci aktywow
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w akapicie poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na
okres dluzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy lub Subfundusz
moze odkupywa¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym szesciu
miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Okreslenie rynkow, na ktorych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Zwiezte informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu oraz
Uczestnikéw Funduszu ze wskazaniem obowigzujacych przepisow.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika
Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych,
wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Zawarte w niniejszym punkcie dane, dotyczace obowiazkéw podatkowych, majg charakter
ogolny i zamieszczone zostaty wytgcznie w celach informacyjnych.

Opodatkowanie Funduszu.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego Prospektu Informacyjnego Fundusz jest podmiotowo
zwolniony z podatku dochodowego od oséb prawnych, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o
podatku dochodowym od o0s6b prawnych. Fundusz moze jednak podlega¢ obowigzkom
podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Takie lokaty Funduszu mogg podlega¢ opodatkowaniu wynikajgcemu z przepiséw prawa
panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papierow wartosciowych lub
instrumentéw rynku pienieznego, w ktére inwestuje Fundusz.

Opodatkowanie o0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych dochody
os6b fizycznych otrzymane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, w tym réwniez z
tytutu zbycia jednostek uczestnictwa, konwersji jednostek uczestnictwa oraz z tytutu umorzenia
(w ramach likwidacji funduszu) jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, sg
przychodami z funduszy kapitatowych i podlegajg zryczattowanemu opodatkowaniu podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% dochodu. Dochodéw tych nie taczy sie z dochodami z innych
zrodetl. Zgodnie z art. 30a ust. 5 Ustawy dochodu, o ktérym mowa powyzej, nie pomniejsza sie
o0 straty z tytutu udziatu w funduszach kapitalowych oraz o inne straty z kapitatébw pienieznych i
praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 cytowanej Ustawy, dochodem z tytutu uczestnictwa w Funduszu
Inwestycyjnym jest rdznica pomiedzy wartoscig zbywanych Jednostek Uczestnictwa a
wydatkiem poniesionym na ich nabycie, z tym, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupuje
Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej (FIFO), o ile Uczestnik skladajacy zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa za pomocag kanatdow elektronicznych, nie wskazat innej
metody odkupywania posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Dochody uzyskane z tytutu
oszczedzania na IKE zdobyte w zwigzku z:

1) gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez Oszczedzajgcego,

2) wyptatg srodkéw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych $rodkéw po $mierci
oszczedzajgcego
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12.

lub

3) wyptatg transferowg sga — zgodnie z art. 4 Ustawy o IKE — wolne od podatku
dochodowego, z zastrzezeniem ze zwolnienie nie ma zastosowania, w przypadku gdy
oszczedzajacy gromadzit srodki na wiecej niz jednym IKE, chyba ze przepisy Ustawy o
IKE przewidujg takg mozliwose.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodu
Oszczedzajacego na IKE z tytutu zwrotu lub czesciowego zwrotu, w rozumieniu Ustawy o IKE,
srodkéw zgromadzonych na IKE pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 19% dochodu.
Zgodnie z art. 30 ust. 3a Ustawy dochodem z IKE jest roznica pomiedzy kwotg stanowigcg
wartosé srodkéw zgromadzonych na IKE a sumg wpfat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza
sie o straty z kapitatow pienieznych i praw majgtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w
latach poprzednich.

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca
1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn (tj. Dz. U. z 1997 roku Nr 16, poz. 89 ze zm.) nie
podlega podatkowi.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do os6b fizycznych, ktére nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest
uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego, obowigzujgcego w krajach ich zamieszkania
oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu,
zawartych przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych osob.

Opodatkowanie os6b prawnych.

Zgodnie z art. 7 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych osoby prawne, bedace
uczestnikami funduszu inwestycyjnego, zobowigzane sg do zaptacenia podatku dochodowego
od dochodu uzyskanego z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8
cytowanej Ustawy, przy ustalaniu dochodu z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu,
wydatki oséb prawnych poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa (w tym optaty
manipulacyjne) sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu odptatnego
zbycia Jednostek Uczestnictwa. Dochodem jest zatem rdznica pomiedzy przychodem
uzyskanym z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu a wydatkami poniesionymi
na ich nabycie.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia
Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich umorzenia w przypadku likwidacji
Funduszu. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub
umorzeniem (w przypadku likwidacji Funduszu) przez Fundusz nie powoduje powstania
obowigzku podatkowego.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 cytowanej Ustawy stawka podatku dochodowego od oséb prawnych
wynosi 19% podstawy opodatkowania. Zgodnie z cytowang Ustawg podatnicy, bedacy osobami
prawnymi, ktére nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodoéw, ktére osiggajg
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Spos6b opodatkowania oraz stawka podatku, majgca
zastosowanie w stosunku do tych oséb, moze by¢ inna od zasad i stawek stosowanych w
odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tre§¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu tgczacych Rzeczpospolita Polska i kraje, w ktérych
dane podmioty majg siedzibe lub zarzad.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpdzniej jest
publikowana Wartosé AktywOw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w danym dniu, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie
internetowej www.lukasbank.pl najp6zniej w nastepnym dniu roboczym do godz. 21:00
(dwudziestej pierwszej zero zero), a w dziennikach o zasiegu ogoélnopolskim najpdzniej w
wydaniu z drugiego dnia roboczego nastepujacego po Dniu Wyceny.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg dostepne codziennie w dziennikach o
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13.

zasiegu ogolnopolskim, w placéwkach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie
internetowyej www.lukasbank.pl.

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym 2z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

1. Ksiegowos$¢é Funduszu.
1.1 Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

1.2 Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

1.3. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do euro.

2. Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto.
2.1  Warto$¢ Aktywdw Netto jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny.

2.2. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego
jest dzien zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2.3. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian
kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi zgodnie z pkt
2.2.

Wycena aktywoéw.

3.1. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3.2. Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 5.1; 5.3; 5.4 oraz 6.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

4.1. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegoélnosci:
akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych,
listbw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, certyfikatdw inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce
siedzibe za granica) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych
rynkéw zagranicznych, na ktdrych moze lokowa¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych
0 godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujacy sposob:

4.1.1 jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez
rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

4.1.2 jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest
znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji —
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
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4.2

4.3

uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs albo wartosc¢;

4.1.3 jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia
— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposO6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 8.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym
rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego
dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o
wolumen obrotu (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania
transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie wolumen transakciji
sesyjnych) na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku, pod warunkiem ze
Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym rynku. Podczas wyboru rynkéw gtéwnych
nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktérych
utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych. W przypadku gdy brak mozliwosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe
do zastosowania kryterium:

4.2.1 liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym aktywnym rynku,
4.2.2 ilos¢ danego skifadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym aktywnym rynku,

4.2.3 kolejnos¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, na
ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktory nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w
pkt 4.2, to ustalenie rynku gtéwnego nastepuje:

4.3.1 w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia
notowan do konca okresu poréwnawczego,

lub

4.3.2 w przypadku gdy rozpoczyna sie obrét papierem wartosciowym, wybér rynku
dokonywany jest w oparciu o powyzsze kryteria dla poszczegolnych rynkéw z dnia
pierwszego notowania.

W przypadku, gdy na wszystkich rynkach aktywnych wolumen obrotu w miesigcu na
danym skfadniku lokat jest rowny zero wtedy rynkiem gtéwnym jest rynek wybrany w
poprzednim miesigcu kalendarzowym.

Wycena sktadnikéw nienotowanych na aktywnym rynku.

Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem pkt 5.3 i 5.4, w nastepujacy sposoéb:

5.1.1 bedacych papierami wartosciowymi weksli, listbw zastawnych, obligacji, bonow
skarbowych, bondw pienieznych oraz pozostatych dluznych papierow
wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Funduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci
przysztych przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie
oszacowania wartosci przez serwis Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters pod warunkiem, ze wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg
instrumentu,
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5.1.2

5.1.3

5.14

5.15

5.1.6

5.1.7

5.1.8

5.1.9

wierzytelnosci- w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota
wymagalnej zapfaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z naleznymi na dzien
wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki
poziom niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztéw
Funduszu.

depozytéw bankowych i pozyczek pienieznych — wedtug wartosci nominalnej z
uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. W przypadku pozyczek, dla ktérych oszacowano wysoki poziom
niesciggalnosci tworzy sie odpisy aktualizujgce w ciezar kosztow Funduszu.

jednostek uczestnictwa, certyfikatdbw inwestycyjnych oraz tytutdbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica
— wedtug wartosci godziwej ustalonej jako wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ogtoszonych przez
odpowiednio fundusz instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, z
uwzglednieniem zdarzen majgacych istotny wplyw na wartosé godziwg powstatych
miedzy datg ogtoszenia a Dniem Wyceny,

akcji i udziatéw w spoétkach — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te warto$¢, w szczegoélnosci w oparciu o odpowiednie
badania sytuacji finansowej spofki, ktorej akcje lub udziaty sg przedmiotem lokat
Funduszu,

praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci
w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo
poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

praw do akcji i praw do nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub
prawa do nowej emisji spoétki, ktorej akcje tego samego typu sg notowane na rynku
aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spoiki, ktorej akcje tego
samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu
0 ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub
w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ rynkowg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie
podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest wartos¢ praw poboru), a w
przypadku gdy zostaly okreslone r6zne ceny dla nabywcow - w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta
zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych
papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich
wartos¢ rynkowa,

kontraktow terminowych — wycenia sie wedtug wartosci godziwej o ktérej mowa w
pkt 8, metodg okreslajacq stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta
wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny dla
instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu terminowego,

opcji - wycenia sie weditug wartosci godziwej, przy zachowaniu zasady ostroznej
wyceny, biorac pod uwage konkretny typ instrumentu i kursy instrumentow
bazowych oraz czas pozostaty do wykonania opcji, w szczegdélnosci na podstawie
metody Monte Carlo lub zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a, lub przy
zastosowaniu modelu dostosowanego do typu opcji. W przypadku, gdy ze wzgledu
na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny, opcja moze by¢ wyceniana na podstawie oszacowania wartosci przez
serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub Reuters,

5.1.10 dtuznych papieréw wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty

pochodne — w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle
powigzane z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢ jest wyznaczana przy
zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego. Jezeli
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5.2

5.3

5.4

5.5.

6.2.

7.2

7.3.

wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, to warto§¢ wycenianego papieru stanowi sume wyceny
diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego)
wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wyceny
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu o modele
odpowiednie dla poszczegoinych instrumentéw pochodnych. W przypadku, gdy ze
wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w
zaleznosci od dostepnosci danych) mogg by¢ wyceniane na podstawie
oszacowania wartosci przez serwisy Bloomberg (np. Bloomberg Generic, itp.) lub
Reuters,

5.1.11 sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.9 — wedtug
wartosci godziwej spetniajgcej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z
ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych, w rozumieniu przepisow
0 pozyczkach papieréw wartosciowych, wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
przepiséw o pozyczkach papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane do aktywéw Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku
beda stosowane w sposéb ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

Transakcje repo i reverse repo.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Aktywa denominowane w walutach obcych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sga notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 7.1, wykazuje sie w walucie, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Wartosé aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okre$li¢ w relacji do euro.

Wartosé godziwa.
Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

8.1.1 oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

8.1.2 zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do
tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
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8.2

8.3

8.4

8.1.3 oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji;

8.1.4 oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie skfadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1,
podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg danego sktadnika aktywdéw notowanego na
aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie przyjetego w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg Funduszu i praktykg rynku finansowego.
Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni dostepny kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla
prawidtowo wartosci godziwej, jako podstawowe metody ustalania wartosci godziwej dla:

8.3.1 akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych instrumentéw udziatowych — Fundusz
bedzie stosowat w nastepujgcej kolejnosci: (1) korekte kursu z rynku gtéwnego do
wartosci z innego rynku aktywnego, (2) $rednig arytmetyczng najlepszych ofert
kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie wytgcznie ofert
sprzedazy jest niedopuszczalne), (3) wartos¢ oszacowang przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca takie ustugi, o ile spetnia ona
warunki okreslone w pkt 8.1.1,

8.3.2 instrumentéw dtuznych (np. obligacji, listow zastawnych, bonéw skarbowych) —
Fundusz bedzie stosowat w nastepujgcej kolejnosci: (1) Srednig arytmetyczng
najlepszych ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego, a gdy nie sg one dostepne
ostatnich ofert kupna i sprzedazy z rynku gtéwnego (z tym, ze uwzglednienie
wytacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne),(2) wartos¢ oszacowang przez
serwis Bloomberg, (3) wartos¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) wartosc
oszacowang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacy takie
ustugi, o ile wartosci wymienione w pozycjach (2)-(4) spetniajg warunki okreslone
w pkt 8.1.1,

8.3.3 instrumentéw pochodnych — jesli nie ma mozliwosci uzyskania kurséw z rynkow
aktywnych, Fundusz bedzie wykorzystywat: (1) powszechnie stosowane metody
estymacji (m.in. model Blacka — Scholesa lub metoda Monte Carlo dla opcji, model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych dla kontraktéw terminowych, ktérych
przedmiotem sa waluty), (2) warto$¢ oszacowang przez serwis Bloomberg, (3)
wartos¢ oszacowang przez serwis Reuters, (4) wartos¢ oszacowang przez inng
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczacq takie ustugi, o ile wartosci
wymienione w pozycjach (2)-(4) spetniajg warunki okreslone w pkt 8.1.1.

Inne niz wskazane w pkt 8.3 metody korekt ostatniego dostepnego kursu na rynku
aktywnym okreslone sg w polityce rachunkowosci Funduszu po ich wczes$niejszym
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu LUKAS Stabilnego Wzrostu
(..Subfundusz”) w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz™) opisanych
w rozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu
31 grudnia 2004 r., kt6rego aktualizacja zostala dokonana w dniu 28 maja 2011 r. Zmiany
metod izasad wyceny aktywéw Funduszu wprowadzone od dnia wydania ostatniego
oswiadczenia bieglego rewidenta, tj. 28 maja 2010 r. zostaly przyjete w uchwale Zarzadu
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 20/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone s3 w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w rozdziale 14 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzgdu

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za wybér

odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogolne zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaty zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é¢, pozwalajaca na ziozenie o$wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byta przestrzegana.
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Wniosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu, w tym
wprowadzone zmiany, sa we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz
sg zgodne i kompletne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktyw6w lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spetnienia Wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

22004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu LUKAS Dynamiczny Polski
(,,Subfundusz”) w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz™) opisanych
w rozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu
31 grudnia 2004 r., ktérego aktualizacja zostata dokonana w dniu 28 maja 2011 r. Zmiany
metod izasad wyceny aktywéw Funduszu wprowadzone od dnia wydania ostatniego
oswiadczenia biegtego rewidenta, tj. 28 maja 2010 r. zostaty przyjete w uchwale Zarzadu
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 20/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w rozdziale 17 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za wybor
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecic polityki
inwestycyjne;j.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 ”Ogdlne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdan finansowych / skroconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb,
aby uzyskac racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na zlozenie o$wiadczenia dotyczacego metod
1 zasad wyceny aktywow Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna bytfa przestrzegana.
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Whiosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu, w tym
wprowadzone zmiany, sg we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz
sa zgodne i kompletne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywdow lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu speinienia wymogdéw
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
72004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu LUKAS Lokacyjny
(..Subfundusz”) w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,Fundusz”) opisanych
w rozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu
31 grudnia 2004 r., ktérego aktualizacja zostata dokonana w dniu 28 maja 2011 r. Zmiany
metod izasad wyceny aktywéw Funduszu wprowadzone od dnia wydania ostatniego
oswiadczenia bieglego rewidenta, tj. 28 maja 2010 r. zostaty przyjete w uchwale Zarzadu
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 20/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w rozdziale 15 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za wybér

odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliémy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdlne zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdah finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki Sposoéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na zlozenie o§wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody
i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byta przestrzegana.
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Whniosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu, w tym
wprowadzone zmiany, s we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz
sa zgodne i kompletne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktyw6w lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostatlo sporzadzone wylacznie w celu spetnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z péZniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546

Biegly fewident nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.,
komplementariusza spotki KPMG Audyt Spoétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

28 maja 2011 r.
Warszawa, Polska
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqgdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu LUKAS Bezpieczny
(,,Subfundusz”) w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz™) opisanych
wrozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu
31 grudnia 2004 r., ktérego aktualizacja zostata dokonana w dniu 28 maja 2011 r. Zmiany
metod izasad wyceny aktywow Funduszu wprowadzone od dnia wydania ostatniego
oswiadczenia bieglego rewidenta, tj. 28 maja 2010 r. zostaty przyjete w uchwale Zarzadu
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 20/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,-Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w rozdziale 16 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za wybér
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie  polityki
inwestycyjne;j.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw

Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadzilismy stosownie do
postanowieft Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdlne zasady przeprowadzania
przeglagdu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych™ oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaty zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na ztozenie oswiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byta przestrzegana.
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Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu, w tym
wprowadzone zmiany, sa we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz
sq zgodne i kompletne z przyjeta przez Subfundusz politykg inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze os$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spetnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.

22004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546

.
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Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0,
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z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

28 maja 2011 r.
Warszawa, Polska



KPMG Audyt Telefon +4822 528 11 00
Spétka z ograniczong Fax +48 22 528 10 09
odpowiedzialnoscia sp.k. E-mail  kpmg@kpmg.pl
ul. Chtodna 51 Internet www.kpmg.pl
00-867 Warszawa

Poland

OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu LUKAS Dynamiczny
Europejski  (,,Subfundusz”) w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz™)
opisanych w rozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu
31 grudnia 2004 r., ktérego aktualizacja zostata dokonana w dniu 28 maja 2011 r. Zmiany
metod izasad wyceny aktywéw Funduszu wprowadzone od dnia wydania ostatniego
oswiadczenia bieglego rewidenta, tj. 28 maja 2010 r. zostaly przyjete w uchwale Zarzadu
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 20/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 .

Metody i zasady wyceny aktywow funduszy inwestycyjnych okre$lone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w rozdziale 18 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzgdu

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za wybor

odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjne;j.

Odpowiedzialnosé Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego os$wiadczenia przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdlne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych™ oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglad historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagajg, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢, pozwalajaca na zlozenie oéwiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byta przestrzegana.
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Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu, w tym
wprowadzone zmiany, sa we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz
sa zgodne i kompletne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wylacznie w celu spetnienia  wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych
celach.

Za KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu LUKAS Dynamiczny
Globalny (,,Subfundusz”) w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz’)
opisanych w rozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu
31 grudnia 2004 r., ktérego aktualizacja zostala dokonana w dniu 28 maja 2011 r. Zmiany
metod izasad wyceny aktywéw Funduszu wprowadzone od dnia wydania ostatniego
oswiadczenia bieglego rewidenta, tj. 28 maja 2010 r. zostaly przyjete w uchwale Zarzadu
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 20/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010 r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w rozdziale 19 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialnosé Zarzqgdu

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za wybér
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialnosé Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego oswiadczenia przeprowadzili§my stosownie do
postanowient Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogolne zasady przeprowadzania
przegladu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan Jinansowych oraz wykonywania
innych ustug poSwiadczajgcych” oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na ztozenie oéwiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byfa przestrzegana.
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Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu, w tym
wprowadzone zmiany, sa we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzgdzeniem oraz
sa zgodne i kompletne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowigzkiem dokonywanie aktualizacji oswiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o$wiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spelnienia  wymogéw
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z pézniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych

celach.

Za KPMG Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546
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Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

28 maja 2011 r.
Warszawa, Polska
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

DokonaliSmy oceny metod i zasad wyceny aktywow subfunduszu LUKAS Akcyjny
(,Subfundusz”) w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz”) opisanych
wrozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu
31 grudnia 2004 r., ktérego aktualizacja zostata dokonana w dniu 28 maja 2011 r. Zmiany
metod izasad wyceny aktywéw Funduszu wprowadzone od dnia wydania ostatniego
oswiadczenia biegtego rewidenta, tj. 28 maja 2010 r. zostaly przyjete w uchwale Zarzadu
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 20/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (.,Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w rozdziale 20 Statutu Funduszu,

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. Jest odpowiedzialny za wybér
odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjgcie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw
Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnosci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjna Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego os$wiadczenia przeprowadzili$my stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 "Ogdlne zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie lub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaty zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na zlozenie o$wiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktyw6w Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody

i zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna byta przestrzegana.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
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Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu, w tym
wprowadzone zmiany, sa we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz
sa zgodne i kompletne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwigzku ze zmianami metod i zasad wyceny aktywéw lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego o§wiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu spefnienia wymogow
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 1., nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) i nie moze byé wykorzystane w innych

celach.

Za KPMG Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546

Biegty rewident nr 796

Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0,
komplementariusza spotki KPMG Audyt Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.

Bogdan Debicki

28 maja 2011 r.
Warszawa, Polska
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OSWIADCZENIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zarzqgdu BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonalismy oceny metod i zasad wyceny aktywéw subfunduszu LUKAS Akcji Nowej Europy
(,,Subfundusz”) w LUKAS Funduszu Inwestycyjnym Otwartym (,,Fundusz™) opisanych
wrozdziale 3 punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu
31 grudnia 2004 r., ktérego aktualizacja zostala dokonana w dniu 28 maja 2011 r. Zmiany
metod izasad wyceny aktywow Funduszu wprowadzone od dnia wydania ostatniego
oswiadczenia bieglego rewidenta, tj. 28 maja 2010 r. zostaty przyjete w uchwale Zarzadu
BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. nr 20/12/2010 z dnia 22 grudnia 2010r.

Metody i zasady wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych okreslone sa w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie”). Opis przyjetej przez
Subfundusz polityki inwestycyjnej zamieszczony jest w rozdziale 21 Statutu Funduszu.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu

Zarzad BZ WBK Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za wybor

odpowiednich metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz za przyjecie polityki
inwestycyjnej.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wydanie oswiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow

Subfunduszu z Rozporzadzeniem oraz o zgodnoéci i kompletnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien Krajowego standardu rewizji finansowej nr 3 “Ogdine zasady przeprowadzania
przeglgdu sprawozdan finansowych / skréconych sprawozdan finansowych oraz wykonywania
innych ustug poswiadczajgcych” oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000
Ustugi atestacyjne inne niz badanie Iub przeglgd historycznych informacji finansowych.
Przepisy te wymagaja, aby nasze prace zostaly zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na ztozenie oswiadczenia dotyczacego metod
i zasad wyceny aktyw6w Subfunduszu. Ocena nie obejmowata weryfikacji, czy opisane metody

1 zasady byly stosowane do wyceny aktywéw Subfunduszu ani tez, czy opisana polityka
inwestycyjna bytfa przestrzegana.

KPMG Audyt Spétka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedziainoscia Spétka zarejestrowana 'k
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network of independent member firms affiliated czfonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wydziat KRS 0000339379
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a Swiss entity. szwajcarskiego.

Rejestru Sadowego. REGON 142078130



Whniosek

Naszym zdaniem, opisane metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu, w tym
wprowadzone zmiany, sa we wszystkich istotnych aspektach, zgodne z Rozporzadzeniem oraz
sa zgodne i kompletne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.

Nie jest naszym obowiazkiem dokonywanie aktualizacji o$wiadczenia po dniu jego wydania,
w zwiazku ze zmianami metod i zasad wyceny aktyw6w lub zmianami polityki inwestycyjnej
Subfunduszu wprowadzonymi po dacie niniejszego oswiadczenia.

Przeznaczenie

Niniejsze oswiadczenie zostato sporzadzone wytacznie w celu spetnienia wymogéw
okreslonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
22004 r., nr 146, poz. 1546 z p6zniejszymi zmianami) i nie moze by¢ wykorzystane w innych

celach.

Za KPMG Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

nr ewidencyjny 3546

Biegly Lwijent nr 796

Czlonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z o.0.,
komplementariusza spétki KPMG Audyt Spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Bogdan Debicki

28 maja 2011 r.
Warszawa, Polska



Informacje zamieszczone odrebnie dla kazdego Subfunduszu:
Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu

14.1 Informacje na temat polityki inwestycyjnej Subfunduszu Lukas Stabilnego
Wzrostu

14.1.1Wskazanie gfdwnych kategorii lokat Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu i ich
dywersyfikacji charakteryzujgcych specyfike Subfunduszu oraz - jezeli Subundusz
lokuje swoje aktywa gfownie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.
Aktywa subfunduszu beda lokowane gtéwnie w obligacje i inne papiery dtuzne oraz w akcje
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym. Subfundusz inwestuje nie wiecej niz 30%
aktywow w akcje, instrumenty o podobnym charakterze oraz w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne — w rozumieniu Ustawy o
Funduszach oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica. Nie mniej niz 60% wartosci aktywéw Subfunduszu inwestowane
jest w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego. Subfundusz jest
subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich aktywéw w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

14.1.2Zwiezly opis kryteriéw doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Lukas
Stabilnego Wzrostu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego funduszu
przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z aktywow Subfunduszu. Przy ustalaniu udziatéw
akcji i diuznych papieréw wartosciowych w aktywach Funduszu beda brane pod uwage w
szczegolnosci czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akcji oraz ksztaltowanie sie i
perspektywy rentownosci dtuznych papierow wartosciowych. Wybor akcji do portfela Funduszu
nastepuje gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna. Dobdr lokat dla czesci diuznej aktywoéw
ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w s$rednim i dtugim horyzoncie
czasowym przy minimalizacji ryzyka niewypfacalnosci emitenta.

Aktywa Subfunduszu, zgodnie z decyzjg Komisji Papierébw Wartosciowych i Gietd z dnia 25
lipca 2006 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-1-3013/06, moga by¢ lokowane w akcje, prawa do
akcji i prawa poboru, a takze obligacje emitowane przez chorwacki Skarb Parnstwa bedace
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu (Zagreb Stock
Exchange) lub ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione.

Subfundusz, zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2007 roku o
numerze DFL/4032/74/3/07/V1/U/8-5-1/SP moze lokowaé¢ aktywa w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, bedace przedmiotem obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Moskwie (Moscow Interbank Currency Exchange) lub ktérych dopuszczenie
do takiego obrotu jest zapewnione.

14.1.3Wskazanie indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia tego indeksu przez Subundusz — jezeli Subundusz
odzwierciedla skfad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

14.1.4Wskazanie informacji o tym, czy Wartos¢ AktywOw Netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia
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wynikajgca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.
Nie dotyczy.

14.1.5Wskazanie informacji o tym, czy Subundusz moze zawiera¢ umowy, Kktérych
przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, a takze wskazanie wpfywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigzane z
przyjeta polityka inwestycyjna.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne w celu
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego lub sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu. Umowy takie wptywajg zmniejszajaco lub sg neutralne dla poziomu ryzyka
zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu.

1. Z zastrzezeniem pkt 2, Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, przy tgacznym spetnieniu
nastepujacych warunkow: (1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym
Subfunduszu, (2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zZmiang;

a) kurséw, cen Ilub wartosci papierow warto$ciowych i instrumentow rynku
pienieznego, posiadanych przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza nabyé w przysztosci w
poczet aktywéw Subfunduszu, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu,

(3) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 57 ust. 1 pkt (1) —
(2) i (4) Statutu, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy oraz (4) wykonanie nastapi
przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 57 Statutu, lub przez
rozliczenie pieniezne.

2. Aktywa Subfunduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, mogg by¢é Ilokowane w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - terminowe transakcje zakupu Ilub
sprzedazy walut.

3. Transakcje, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, majg
na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu.

14.1.6Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa — jesli takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

15.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczegdlne
instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

15.1.1 Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu Lukas
Stabilnego Wzrostu, z uwzglednieniem strategii zarzgqdzania i szczeg6lnych strategii
inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub w sektorze gospodarczym albo w odniesieniu
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do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub dfuznych
papierow wartosciowych.

Z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

*

ryzyko rynkowe

Polega ono na tym, ze wycena rynkowa lokat, w ktére inwestuje Subfundusz, podlega
zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw finansowych bedacych ich
przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w
szczegoblnosci pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje
emitent tych instrumentéw finansowych oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu
tych czynnikédw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe w znacznie
wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udzialowym (akcje)
niz instrumentéw o charakterze dtuznym (obligacje).

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow

Aktywa Subfunduszu przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez
Depozytariusza i Subdepozytariuszy (podmioty, ktore na podstawie umowy z
Depozytariuszem przechowuja czes¢ aktywdéw Subfunduszu). Papiery wartosciowe
stanowig wtasnos¢ Funduszu i nie wchodzg do masy upadtosci w przypadku ogtoszenia
upadtosci Depozytariuszy,

ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw
finansowych po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach Subfunduszu.
Poszczegblne sktadniki aktywow mogq charakteryzowaé sie niska ptynnoscia, tzn.
koniecznos¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie moze wigzaé sie z akceptacjg ceny
innej niz biezgca warto$¢ rynkowa. Jest to szczegOlnie istotny element ryzyka dla
Uczestnikow Funduszu, ktéry — jako fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze
znacznymi wahaniami wplywow lub wyplywdéw srodkdw,

ryzyko kontrahenta

Czes¢ transakcji zawieranych przez Fundusz (w szczegoélnosci transakcje na rynku
miedzybankowym oraz transakcje dotyczace instrumentéw niedopuszczonych do
publicznego obrotu) nie jest objeta systemem gwarancyjnym. W przypadku niedojscia do
skutku rozliczenia transakcji z winy kontrahenta, Fundusz moze dochodzi¢
odszkodowania za poniesione straty od kontrahenta lub posrednikbw na podstawie
zawartych uméw i kodeksu cywilnego. Dochodzenie tych roszczeh moze by¢ utrudnione
lub nieskuteczne i wigze sie z ponoszeniem kosztéw zastepstwa procesowego,

ryzyko walutowe

Ryzyko to wynika ze zmian kurséw walut, w ktérych wyrazone sg lokaty Subfunduszu
wzgledem waluty, w ktorej dokonywana jest wycena aktywow Subfunduszu. Subfundusz
lokuje $rodki w aktywa denominowane w ztotym polskim lub denominowane w walucie
obcej. Subfundusz nie ma obowigzku zawierania transakcji ograniczajacych ryzyko
zmiany kursu walut zwigzanego z lokatami denominowanymi w walutach obcych. W
zwigzku z tym Uczestnicy Subfunduszu musza liczy¢ sie z ryzykiem spadku wartosci
waluty, w ktérej denominowane sg lokaty Subfunduszu.

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw

Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku
szczegoblnie oddziatuje na wartosé i ptynnosé aktywow Subfunduszu. Subfundusz moze
zaangazowa¢ do 30% swoich aktywow w jedng serie skarbowych papierow
wartosciowych, do 25% wartosci aktywow w listy zastawne wyemitowane przez jeden
bank hipoteczny i do 10% aktywéw w inne papiery wartosciowe emitowane przez jeden
podmiot. Oznacza to, ze wahania wyceny rynkowej poszczeg6lnych papieréw
wartosciowych moga powodowa¢ zauwazalne wahania Wartosci Aktywow Netto
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu,

ryzyko zmian prawnych
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Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem zmian prawnych dotyczacych
prowadzonej przez emitenta dziatalnosci gospodarczej. Zmiany te mogg w szczegolnosci
dotyczy¢ prawa podatkowego, ale takze uregulowan prawnych dotyczacych koniecznosci
uzyskiwania zezwolen lub koncesji na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ lub
zwigzanych z funkcjonowaniem emitenta jako spétki kapitatowej. Wzrost liczby
obowigzkéw wynikajacych z obowigzujgcego prawa moze przetozy¢é sie na wzrost
kosztéw dziatalnosci emitenta, co z kolei moze skutkowaé obnizeniem sie wartosci
wyemitowanych przez niego akcji.

ryzyko podatkowe

Pomimo ze Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego od o0sdb
prawnych, moze podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywow
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Subfunduszu moga podlegaé
opodatkowaniu  wynikajagcemu z przepisOw prawa panstwa siedziby rynku
zorganizowanego lub siedziby emitenta papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego, w ktére inwestuje Subfundusz. Subfundusz dotozy staran, by przed
rozpoczeciem lokowania w dany instrument finansowy dysponowac¢ informacjami co do
opodatkowania takiej inwestycji. Istnieje jednak ryzyko niedostosowania dziatalnosci
Funduszu do zmian przepisow prawa podatkowego w panstwie obcym oraz ryzyko
wyktadni przepiséw podatkowych panstwa obcego przez organy podatkowe w
odniesieniu do Funduszu.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty dtuzne

. Ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypfacalno$ci emitenta lub gwaranta papieru
warto$ciowego polega na ryzyku niemozliwosci wywigzania sie przez emitenta ze
zobowigzan. W przypadku papieréw dtuznych emitowanych przez Skarb Panstwa
ryzyko to jest znikome. Zrédtami ryzyka niewyptacalnosci moga byé miedzy innymi:

. wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do wartosci rynkowej
posiadanych przez niego aktywow,

. wysoki poziom zadluzenia emitenta w stosunku do wartosci Srodkdéw
pienieznych z biezacej dziatalnosci gospodarczej,

. sytuacja w branzy, w ktérej dziata emitent,

. sytuacja na rynku, na ktérym dziata emitent lub gwarant (w szczegélnosci
nasilenie konkurenciji, stabilnos¢ koniunktury, tempo zmian technologicznych
itp.),

. sytuacja makroekonomiczna ze szczegdlnym uwzglednieniem jej wptywu na

popyt na produkty emitenta, osiggane przez niego przychody, marze i zyski.

Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér papieréw wartosciowych pod
katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez
dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w papiery wartosciowe réznych
emitentow.

. Ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papieréw diuznych o stalym
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku
wzrostu stop procentowych cena papierow wartosciowych maleje, w przypadku
spadku stép procentowych cena papieréw warto$ciowych rosnie. W przypadku
bonéw skarbowych i papieréw wartosciowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko
to jest niskie. Im dluzszy jest czas do wykupu instrumentéw o stalym
oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wigksze. Zrodtami ryzyka stopy procentowej
moga by¢ miedzy innymi:

. wzrost inflacji (biezacej lub prognozowanej),

. wysokie tempo rozwoju gospodarczego,

. spadek stopy oszczednosci w gospodarce,

. negatywna ocena przez inwestoréw przysztej sytuacji fiskalnej w Polsce,
. wzrost stép procentowych w innych krajach.
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Ze wzgledu na wptyw wielkosci deficytu finanséw publicznych i diugu publicznego na
termin przystapienia Polski do strefy euro dla wysokosci rynkowych stop procentowych w
Polsce szczegodlnie duze znaczenie ma wielkos¢ deficytu finanséw publicznych i diugu
publicznego w relacji do Produktu Krajowego Brutto i perspektywy ksztaltowania sie
deficytu i dtugu publicznego w przysziosci. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest
nierozerwalnie zwigzane 2z inwestycjami w obligacje o stalym oprocentowaniu
Zarzadzajacy reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci od
oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych.

. Ryzyko zmian wielkosci kuponu (przeptywow pienieznych) z obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne)
0 zmiennym oprocentowaniu wielkos¢ otrzymywanych przez Subfundusz odsetek
zmienia sie cyklicznie w zaleznosci od zmian rynkowych stop procentowych (w
szczegolnosci stopy WIBOR).

. Ryzyko zmian wartosci obligacji indeksowanych inflacja. Subfundusz moze
inwestowaé w obligacje indeksowane inflacja. Warto$¢ rynkowa tego instrumentu
zalezy od relacji pomiedzy oczekiwang stopg inflacji w okresie do daty wykupu a
rentownoscig podobnych obligacji o statym oprocentowaniu. W przypadku gdy
spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentownosci obligacji o statym
oprocentowaniu albo wzrostowi rentownosci obligacji nie towarzyszy wzrost
oczekiwanej stopy inflacji, warto$¢ obligacji indeksowanych inflacjg spada.

ryzyka zwigzane z rynkiem akcji
. ryzyko makroekonomiczne

Na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe i
Swiatowe, w szczegoélnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien
nieréwnowagi makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw
biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stop
procentowych, ksztattowanie poziomu depozytow i kredytow sektora bankowego,
stopien kredytow ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia
krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji,
wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcdw, sytuacja geopolityczna.
Pogarszajgca sie sytuacja makroekonomiczna z reguly wptywa negatywnie na
rynkowg wycene akcji. Fundusz przy podejmowaniu decyzji o poziomie alokacji w
akcje bierze pod uwage obecng i prognozowang sytuacje makroekonomiczng w
kraju i na $wiecie.

. ryzyko branzowe

Akcje spotek, w ktére inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku branzy, w ktorej
dziatajg. W szczegolnosci dotyczy to ryzyk: wzrostu konkurencji, spadku popytu na
produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian technologicznych.
Fundusz ogranicza ryzyko branzowe poprzez inwestowanie w akcje spétek z
réznych branz.

. ryzyko specyficzne spotki

Akcje spotek, w ktore inwestuje Subfundusz, sg poddane ryzyku specyficznemu
danej spotki. W szczegoélnosci dotyczy to ryzyk: zwigzanych z jakoscig i praca
zarzadu, zmian strategii i/lub modelu biznesowego spoétki, zmian jakosci fadu
korporacyjnego, polityki dywidendowej, zdarzen losowych dotyczacych konkretnej
spotki, konfliktbw w akcjonariacie, kosztéw agencji. Fundusz ogranicza ryzyko
specyficzne dla spo6tki poprzez inwestowanie w akcje jednej spoétki nie wiecej niz
10% aktywow.

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z instrumentami pochodnymi
. ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia

Istnieje ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia pozycji w przypadku gdy
Subfundusz zastosuje niewtasciwy instrument zabezpieczajacy lub niewtasciwie go
uzyje. W takej sytuacji zastosowana przez Subfundusz strategia moze przyniesé
straty. Zgodnie z obowigzujgcym prawem Subfundusz stosuje procedury majgcego
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na celu minimalizacje tego ryzyka.
. ryzyko wyceny

Istnieje ryzyko zastosowania przez Subfundusz btednych modeli wyceny
instrumentéw finansowych lub uzycia btednych danych wejsciowych co moze
spowodowaé¢ wykazanie wyceny instrumentow finansowych w portfelu
Subfunduszu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci rynkowej. Skutkowatoby to
(przejsciowym) zanizeniem lub zawyzeniem warto$ci Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

. ryzyko niedopasowania

Ryzyko to polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej z
powodu btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym i wynika¢ moze w szczegolnosci ze:

- zmiany charakterystyki instrumentu zabezpieczajacego (w szczegolnosci
zmiana skfadu indeksu),

- zmiany sktadu pozycji zabezpieczane).
. ryzyko bazy

Ryzyko to polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej
do zmian wartosci instrumentu bazowego

. ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy
wystarczajgcych do  zawarcia transakcji jednoczesnie na  pozycjach
zabezpieczanych i zabezpieczajgcych

specyficzne kategorie ryzyk zwigzane z tytutami uczestnictwa

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
pojawiajg sie nowe kategorie ryzyk charakterystyczne dla tych funduszy ktére sg
przedmiotem inwestycji. Dodatkowo, z inwestowaniem w inne fundusze inwestycyjne
wigze sie ryzyko braku wplywu na biezacag strukture portfela inwestycyjnego danego
funduszu oraz ryzyko wynikajace z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego danego funduszu i niemoznosci biezgcego okreslenia doktadnych
parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego funduszu.

. ryzyko zwigzane ze szczegOlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz
transakcji

Uczestnik powinien braé pod uwage mozliwo$¢ wplywu na warto$¢ Jednostki
Uczestnictwa transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytuldw
uczestnictwa funduszy zagranicznych, w szczegdlnosci mozliwosé opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od
Towarzystwa.

. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w
tytuty uczestnictwa

Istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego
lub kilku funduszy zagranicznych. W celu ograniczenia tego ryzyka Subfundusz
bedzie stosowat zasade dywersyfikacji. Udziat jednego funduszu zagranicznego w
aktywach Funduszu nie moze by¢ wyzszy niz 20%.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu Lukas Stabilnego
Wzrostu, w tym w szczegdlnosci ryzyka:

nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wplyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycjq,
ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
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Subfunduszu

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysziych zmian cen instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci
przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacej na Jednostke
Uczestnictwa. Stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Subfunduszu jest
zalezna zaréwno od ceny jednostki uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa
przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek Uczestnictwa, a
takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci opfaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfunduszu
Jednostek Uczestnictwa. W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik
bedzie zobowigzany do zaptaty podatku dochodowego, co obnizy uzyskang przez
Uczestnika wielko$é stopy zwrotu.

Z uwagi na fakt, iz ceny Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu charakteryzujg sie duzg
zmiennoscig wynikajgca ze skfadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu, uzyskana stopa
zwrotu zalezy w duzej mierze od konkretnych dat nabycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczacej uczestnictwa w Subfunduszu
inwestorzy powinni zwréci¢ szczegllng uwage na poziom swojej awersji do ryzyka
inwestycyjnego rozumiany jako mozliwg do zaakceptowania zmienno$é wartosci
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu oraz dopuszczany poziom straty z inwestycji. Z
uwagi na polityke inwestycyjna Subfunduszu opierajaca sie o lokowanie aktywow w akcje
i instrumenty o podobnym charakterze Uczestnik ponosi takze znaczace ryzyko zwigzane
ze zmiennoscig notowan instrumentdw wchodzacych w sktad portfela, w tym w
szczegolnosci akcji i instrumentéw o podobnym charakterze. W konsekwencji, inwestor
powinien rozwazy¢, czy jest sktonny zaakceptowac przejsciowy, nawet znaczny spadek
wartosci swojej inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz czy jest sktonny
ponies¢ ryzyko poniesienia straty wskutek ulokowania srodkéw w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu.

ryzyko wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora

Uczestnicy Subfunduszu muszg liczy¢ sie z ryzykiem niedoszacowania wiasnej awersiji
do ryzyka, co moze skutkowa¢ zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu po cenie nieodzwierciedlajgcej wczesniejszych oczekiwan Uczestnika.
Powyzsze oznacza, ze w przypadku niekorzystnej zmiany ceny Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Uczestnik zazada odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Subfundusz,
kierujgc sie nie perspektywami diugoterminowymi swojej lokaty w Subfundusz, lecz
dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji.

ryzyko zwigzane z zawarciem okreslonych uméw

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko
inwestycyjne opisane w pkt 15.1 Prospektu Informacyjnego.

ryzyko zwigzane ze szczegOllnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
Nie dotyczy.

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami

Nie dotyczy.

ryzyko nieterminowej wyptaty srodkow

Jako ze znaczng czes¢ aktywOw Subfunduszu stanowia akcje i instrumenty o podobnym
charakterze, ktérych sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe — w
zaleznosci od rynku — na drugi albo na trzeci dziehn od daty transakcji, w przypadku
ztozenia przez Uczestnikbw znaczgcych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz
niskiej wartosci Srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu,
Uczestnik winien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Fundusz — celem
realizacji wyptaty z tytulu odkupienia — bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz
oczekiwal na rozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych instrumentéw i w konsekwenciji
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srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty by¢ wyptacone
Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw
finansowych.

wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu
Lukas Stabilnego Wzrostu nie ma wpfywu lub ma ograniczony wpfyw,

otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu

W przypadku zaistnienia jednej z nastepujacych przestanek nastepuje rozwigzanie
Funduszu:

a) inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie trzech miesiecy od dnia
wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub od dnia
wygashiecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa nie przejeto zarzadzania
Funduszem,

b) Depozytariusz zaprzestal wykonywania obowigzkow, jezeli nie zawarto umowy o
prowadzenie rejestru aktywow z innym depozytariuszem,

C) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadfa ponizej 2 000 000 zt,

d) uptynat szesciomiesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym
Uczestnikiem Funduszu.

Fundusz nie ulega rozwigzaniu, jezeli na wniosek Towarzystwa ziozony w terminie
siedmiu dni od dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w lit. ¢), Komisja udzieli
zezwolenia na pofaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym. W
przypadku ztozenia takiego wniosku otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje z dniem, w
ktéorym decyzja Komisji o odmowie zgody na potaczenie Funduszu z innym funduszem
inwestycyjnym otwartym stata sie ostateczna.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem otwarcia
likwidacji Funduszu Fundusz nie moze zbywaé¢ Jednostek Uczestnictwa, a takze
odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
aktywow, $ciggnieciu wierzytelnosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i
umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek
Uczestnictwa. Zbywanie aktywéw Funduszu winno by¢ dokonywane z nalezytym
uwzglednieniem interesu Uczestnikow Funduszu.

Uczestnik nie ma wplywu na wystgpienie przestanek rozwigzania Funduszu. W
konsekwencji likwidacji Funduszu Fundusz wyptaci Uczestnikowi kwote pieniezng
wyliczong w sposéb wskazany w akapicie poprzednim. Aktywa Funduszu mogag by¢
zbywane w toku likwidacji wedtug biezacych cen tych aktywow, przy uwzglednieniu
ograniczen wynikajacych z ich ptynnosci, a ceny ich zbycia mogg nie odzwierciedla¢ ich
rynkowej wartosci. Stad uzyskana przez Uczestnika suma pieniezna moze by¢ nizsza od
powierzonej Funduszowi. Dodatkowo, zwrot sumy pienieznej moze nastgpi¢ w terminie
znaczaco krétszym od zalecanego przez Fundusz lub obranego przez Uczestnika
horyzontu inwestycyjnego.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu, w przypadku:

. spadku wartosci aktywéw Subfunduszu ponizej 1.000.000,00 zt (jednego miliona
ztotych),
. zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sklad portfela

inwestycyjnego tego Subfunduszu.

W przypadku spetnienia jednej z przestanek okreslonych powyzej, decyzje o likwidacii
Subfunduszu moze podjg¢é Towarzystwo w terminie trzydziestu dni od dnia jej
wystgpienia.
Uczestnik nie ma wplywu na podjecie decyzji o likwidacji Subfunduszu przez
Towarzystwo.

przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo
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Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych na podstawie umowy zawartej z
Towarzystwem moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zmiany Statutu Funduszu w czesci wskazujgcej firme, siedzibe i
adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem. Towarzystwo
przejmujace zarzgdzanie wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg wejscia
zmian Statutu w zycie, to jest w trzy miesigce od dnia ogtoszenia o zmianach Statutu
Funduszu, chyba ze Komisja zezwoli ha skrécenie tego terminu.

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz

Towarzystwo w kazdym czasie moze podjgé decyzje o zmianie Depozytariusza lub
podmiotu obstugujagcego Fundusz. Zmiana taka wymaga wypowiedzenia dotychczasowej
umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw w przypadku Depozytariusza lub umowy o
Swiadczenie ustug na rzecz Funduszu w przypadku podmiotu obstugujacego Fundusz.

Zmiana Depozytariusza wymaga zezwolenia Komisji, przy czym winna by¢ dokonana w
spos6b  zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw Depozytariusza.
Uczestnik jest pozbawiony wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza
lub podmiotu obstugujacego Fundusz. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, ze jakos¢ ustug lub
stopien przygotowania pracownikbw nowego Depozytariusza lub nowego podmiotu
obstugujacego Fundusz bedzie nizszy niz dotychczasowego Depozytariusza lub
podmiotu obstugujacego Fundusz. W konsekwencji, Uczestnik jest narazony na
negatywne konsekwencje powyzszej sytuacji mogace przejawia¢ sie w $wiadczeniu
ustug nizszej jakosci przez wymienione wyzej podmioty. Towarzystwo bedzie doktadac
najwyzszej starannosci, by podmioty, z ktérymi Towarzystwo zawrze umowe O
prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu oraz obstuge Funduszu, charakteryzowaly sie
najwyzszym poziomem swiadczonych ustug.

potaczenie Funduszu z innym funduszem

Za zgodg Komisji moze nastgpi¢ potaczenie dwdch funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzadzanych przez Towarzystwo. Potaczenie nastepuje poprzez przeniesienie majatku
funduszu przejmowanego do funduszu przejmujacego oraz przydzielenie Uczestnikom
funduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa funduszu przejmujgcego w zamian za
jednostki uczestnictwa funduszu przejmowanego.

Uczestnik jest pozbawiony wplywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Funduszu. W
konsekwencji potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym
Uczestnik moze sta¢ sie Uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego otwartego
realizujgcego odmienng polityke inwestycyjng od Funduszu albo w wyniku przejecia
przez Fundusz innego funduszu inwestycyjnego otwartego w sktad aktywdéw Funduszu
moga wejs¢ aktywa, ktorych Fundusz nie nabytby do portfela inwestycyjnego.

przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz
inwestycyjny otwarty

Nie dotyczy.
zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu

Ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okre$la Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych
oraz Statut Funduszu. Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych moze podlega¢ zmianom w
szczegolnosci zwigzanym ze zmianami Dyrektywy UCITS. Towarzystwo moze w kazdym
czasie wystgpi¢ do Komisji 0 zmiane Statutu Funduszu w cze$ci dotyczacej polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz. Zmiana Statutu w odniesieniu do polityki
inwestycyjnej wymaga zezwolenia Komisji, ogtoszenia o dokonanych zmianach oraz
uptywu terminu trzech miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach, chyba ze Komisja wyrazi
zgode na skrocenie tego terminu, jesli nie naruszy to intereséw Uczestnikow Funduszu.
Komisja moze odméwi¢ udzielenia zezwolenia, jesli zmiana Statutu jest sprzeczna z
prawem lub interesem Uczestnikow Funduszu.

niewypfacalnosci gwaranta,

Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
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4 inflacji,

Uczestnicy Subfunduszu winni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw pienieznych
powierzonych Subfunduszowi. Istnienie inflacji powoduje, Zze osiggnieta przez Uczestnika realna
(z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie r6zna od nominalnej stopy zwrotu
(bez uwzgledniania inflacji).

5 zwigzanego z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Subfunduszu Lukas Stabilnego

Wzrostu, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego.
Na dzien aktualizacji Prospektu Informacyjnego, zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych, Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku dochodowego
od os6b prawnych. Nie mozna wykluczy¢ jednak opodatkowania dochodéw Funduszu w
przysztosci. Ewentualne wprowadzenie opodatkowania dochodéw Funduszu spowoduje
obnizenie osigganych przez Uczestnikbw Funduszu stop zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

Jako ze Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej, nie podlega przepisom Ustawy, o ktorej
mowa powyzej.

Okreslenie profilu inwestora, uwzgledniajacego zakres czasowy inwestycji
oraz poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujgce warunki:

1. planujg oszczedzanie srednio- lub diugoterminowe (minimum 3-letnie),
2. oczekujg ponadprzecietnych zyskow,
3. akceptujg jedynie w ograniczonym zakresie ryzyko zwigzane z inwestycjami w akcje:

liczg sie z mozliwoscig pewnych wahan wartosci ich inwestycji (szczego6lnie w krétkim
okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akciji.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien
bra¢ pod uwage, ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze
nastgpi¢ dopiero po okoto trzech latach od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia
odpowiednio wysokiej stopy w okresie krétszym niz trzy lata, ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujagcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego
kapitatu w terminie diuzszym niz trzy lata.

Subfundusz polecany jest réwniez osobom, ktore planujg dtugoterminowe oszczedzanie (5-, 10-
letnie i diuzsze) na takie cele, jak dodatkowa emerytura czy edukacja dzieci. W tak dtugim
okresie ryzyko inwestycji w Subfundusz jest bowiem znacznie ograniczone, a potencjalny zysk
istotnie wyzszy od zysku, jaki mogg dac inne, bezpieczniejsze formy lokowania oszczednosci
(np. obligacje dtugoterminowe).

Informacja o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu, sposobie ich naliczania i
pobierania oraz o kosztach obcigzajacych Fundusz.

Wskazanie przepisO6w Statutu okreslajgcych rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposéb
kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu, w
tym w szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w jakich najwczesniegj
moze nastgpi€ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztow.

Art. 67 Statutu Funduszu okresla rodzaje, maksymalng wysokos$c¢, sposéb kalkulacji i naliczania

kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz
terminy, w jakich moze nastgpi¢ pokrycie poszczeg6inych rodzajéw kosztow.
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17.1.2 Wskazanie wartosci Wspoéfczynnika Kosztow Cafkowitych.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych w 2010 roku wynidst: 0,02317797.

Wartos¢ Wskaznika Kosztéw Catkowitych odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych
bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subunduszu za rok 2010.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do Wskaznika Kosztéw Catkowitych:

1) Kkoszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub
zbyciem skfadnikéw portfela,

2) odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) sSwiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4) opfaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.

17.1.3 Wskazanie opfat pobieranych z tytufu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio
przez Uczestnika.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjng, a
za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Towarzystwo pobiera optate
manipulacyjng. Optaty te stanowig przychdd Towarzystwa, a ich wysokosé jest okreslona w
Tabeli Optat ustalanej przez Zarzad Towarzystwa i udostepnianej u Dystrybutorow i
telefonicznie. Suma stawek optaty dystrybucyjnej i optaty manipulacyjnej nie moze by¢ wyzsza
niz 2,5%.

Uczestnicy nabywajg liczbe Jednostek Uczestnictwa bedaca ilorazem powierzonej kwoty oraz
ceny Jednostki Uczestnictwa. Cena ta jest ilorazem Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa oraz rdznicy miedzy liczbg jeden a stawkag optaty dystrybucyjnej
wskazanej w Tabeli Optat.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa
obliczanej jako iloczyn Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz
réznicy pomiedzy liczba jeden a stawkg optaty manipulacyjnej wskazanej w Tabeli Optat.

Optaty pobierane w ramach Programu INWESTUJE

Optata dystrybucyjna za zbycie jednostek |Optata manipulacyjna za odkupienie
jednostek
Wartosé rejestru Stawka Okres inwestycji |Stawka
1000 zt - 4 999,99 zt 2% Do 6 mies. 1%*
5000 zt - 9 999,99 zt 1,5% Dol12 mies. 0,75%*
10 000 zt - 24 999,99 zt 1% Do 24 mies. 0,5%
25 000 zt - 49 999,99 zi 0,75% Do 36 mies. 0,25%
50 000 zt - 99 999,99 zi 0,5% Powyzej 36 mies. 0%
100 000 zt-199 999,99 zt 0,35%
200 000 zt - 499 999,99 zt 0,25%
500 000 zt i powyzej 0,15%

* Suma opfat dystrybucyjnej i manipulacyjnej nie moze przekracza¢ 2,5%. Przy odkupieniu
Jednostek Uczestnictwa pobierany jest podatek od zyskow kapitatowych.

Minimalna wpfata przy otwarciu rejestru: 1 000 zi.

Minimalna wpfata przy kazdym kolejnym nabyciu: 500 zi.
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Optaty pobierane w ramach Programéw SYSTEMATYCZNIE OSZCZEDZAM oraz
SYSTEMATYCZNIE OSZCZEDZAM DLA DZIECKA

Optata dystrybucyjna za zbycie Optata manipulacyjna za odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Jednostek Uczestnictwa
Okres Stawka
oszczedzania *
Do 4 lat 2,5%
Po 4 latach 2%
0%
Po 5 latach 1,5%
Po 6 latach 1%
Po 8 latach 0,5%
Po 10 latach 0%

*Dany rok zostaje zaliczony do okresu oszczedzania, jesli suma wptat w roku we wszystkich
subfunduszach w tych programach wyniesie co najmniej 1200 zt. Odkupienie Jednostek
Uczestnictwa powoduje naliczanie okresu oszczedzania od poczatku. Przy odkupieniu Jednostek
pobierany jest podatek od zyskéw kapitatowych.

Minimalna wpfata przy otwarciu rejestru i kazdym kolejnym nabyciu: 100 zt.
Minimalna wpfata roczna: 1 200 zt.

Optata za Konwersje Jednostek Uczestnictwa

Konwersja Stawka optaty za Konwersje
Pierwsza Konwersja w roku kalendarzowym 0zt
Kazda kolejna Konwersja w roku kalendarzowym 5zt

Przy konwersji Jednostek Uczestnictwa nie jest pobierany podatek od zyskéw kapitatowych.

17.1.4 Wskazanie opfaty zmiennej bedgcej czescig opfaty za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest
uzalezniona od wynikéw Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu, prezentowanej w
ujsciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

17.1.5 Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem
Lukas Stabilnego Wzrostu.

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokos$ci ustalonej
przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz 2,25% (dwa i dwadziescia pie¢ setnych procent) w
skali roku, liczonego jako 365 (trzysta sze$cdziesigt pie¢) dni, Sredniej rocznej wartosci
aktywow Subfunduszu.

17.1.6 Wskazanie istniejgcych umoéw Ilub porozumien, na podstawie ktérych koszty
dziafalnos$ci Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Subundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym wskazanie
usfug dodatkowych oraz wskazanie wpfywu tych usfug na wysoko$é prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziafalno$sé maklerskg oraz na wysokos$é
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subunduszem.

Nie dotyczy.
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18.1 Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu w
ujeciu historycznym.

18.1.1 Warto$é Aktywoéw Netto Subfunduszu Lukas Stabilnego Wzrostu na koniec ostatniego
roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez biegfego
rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. aktywa netto Subfunduszu wynosity 307.579.850,60 zi.

18.1.2 Wielko$é S$redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za
ostatnie 3i 5 lat.

Wielkos¢€ sred niej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 3i5 lat

6,69%

okres - lata

| 1,09%

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00%

srednia stopa zwrotu

18.1.3 Wskazanie wzorca sfuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych
najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, a takze informacja o
dokonanych zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od 1 stycznia 2005 roku wzorcem przyjetym do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu jest:

20% WIG + 5% indeks europejskiego rynku DJ Eurostoxx 50

(publikowanym m.in. na www.stoxx.com) +75% 52-tygodniowe bony skarbowe.
Do 31 grudnia 2004 roku wzorcem byt

20% WIG + 80% 52 - tygodniowe bony skarbowe.

Do dnia 30 czerwca 2005 roku Subfundusz LUKAS Stabilnego Wzrostu dziatat jako LUKAS
Fundusz Stabilnego Wzrostu FIO i dane zaprezentowane powyzej dotyczg tego Funduszu.
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18.1.4 Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 i
5 lat.

Wielkos¢€ sredniej stopy zwrotu z przyjeteg o przez Subfundusz
wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i5 lat

5 5,16%
(}) i
g
X
o
3 3,29%
0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00%

srednia stopa zwrotu

18.1.5 Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Subfundusz oraz wysokosci
pobranych przez Subfundusz opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne nie
gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przyszfosci.

Subfundusz Lukas Bezpieczny

14.2 Informacje na temat polityki inwestycyjnej Subfunduszu Lukas
Bezpieczny

14.2.1 Wskazanie gféwnych kategorii lokat Subfunduszu Lukas Bezpieczny i ich
dywersyfikacji charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Subundusz
lokuje swoje aktywa gféwnie w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego — w ten sposéb zainwestowane zostanie co najmniej 75% aktywow Subfunduszu.
Do 40% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, ktére nie sg emitowane, poreczane, lub gwarantowane przez
podmioty posiadajgce w dniu zawarcia transakcji habycia tych instrumentéw rating inwestycyjny
nadany przez co najmniej jedng z nastepujacych agencji ratingowych: Standard&Poors,
Moody'’s lub Fitch.

Nie wiecej niz 10% aktywéw Subfunduszu jest lokowane w akcje, kontrakty terminowe na
indeks WIG20 oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne — w rozumieniu Ustawy oraz w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich aktywéw w
aktywa krajowe, przy czym za aktywa krajowe uznaje sie: instrumenty finansowe wyemitowane
przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, naleznosci wyrazone w
walucie polskiej oraz $rodki pieniezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskie;.

50



14.2.2

14.2.3

14.2.4

14.2.5

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu Lukas

Bezpieczny.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest dgzenie do osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu przez uzyskanie odpowiedniej stopy zwrotu z aktywdw Subfunduszu. Dobor lokat dla
tej czesci aktywéw ma na celu osiggniecie mozliwie wysokiej stopy zwrotu w srednim i diugim
horyzoncie czasowym, przy minimalizacji ryzyka niewyptacalnosci emitenta. Wybér akcji do
portfela Subfunduszu nastepuje gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng. Przy ustalaniu
udziatéw akcji, instrumentéw pochodnych, dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego w aktywach Subfunduszu bedg brane pod uwage w szczegdlnosci
nastepujace czynniki: (1) relacja pomiedzy biezacg Wartoscig Aktywdw Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa a analogiczng wartoscig z konca poprzedniego roku kalendarzowego,
(2) ksztattowanie sie i perspektywy zmian rynkowych stop procentowych oraz rentownosci
dtuznych papierow warto$ciowych oraz (3) czynniki warunkujgce sytuacje na rynkach akciji.

Aktywa Subfunduszu, zgodnie z decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 25
lipca 2006 roku o numerze DFI/W/4032-8/5-1-3013/06, moga by¢ lokowane w akcje, prawa do
akcji i prawa poboru, a takze obligacje emitowane przez chorwacki Skarb Pahstwa bedace
przedmiotem obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu (Zagreb Stock
Exchange) lub ktérych dopuszczenie do takiego obrotu jest zapewnione.

Subfundusz, zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 9 sierpnia 2007 roku o
numerze DFL/4032/74/3/07/V1/U/8-5-1/SP moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego, bedace przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Moskwie (Moscow Interbank Currency Exchange) lub ktérych dopuszczenie
do takiego obrotu jest zapewnione.

Wskazanie indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych, rynku, ktérego indeks
dotyczy oraz stopnia odzwierciedlenia tego indeksu przez Fundusz - jezeli Fundusz
odzwierciedla skfad uznanego indeksu akcji lub dfuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wskazanie tego, ze Wartos¢é AktywOw Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Lukas Bezpieczny moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze skfadu
portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Nie dotyczy. Na dzien aktualizacji Prospektu Subfundusz nie rozpoczat dziatalnosci.

Wskazanie informacji o tym, czy Fundusz moze zawieraé umowy, ktdrych przedmiotem
sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a takze
wskazanie wpfywu zawarcia takich uméw na ryzyko zwigzane z przyjetg politykg
inwestycy