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Rozdziat 1
Postanowienia ogolne
Art. 1
Nazwa i czas trwania Funduszu
1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamtym emitupcym publiczne certyfikaty
inwestycyjne i prowadzi dziataléé pod nazw: ,Arka BZ WBK Fundusz Rynku
Nieruchomaci 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkiy” i zwany jest dalej Funduszem.

Fundusz mge wzywa¢ skroconej nazwy: ,Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nienoenaci

2. Niniejszy Statut, okrdajacy cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawaavwohzki
Uczestnikbw oraz prawa i oboyzki BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej z siedzibw Poznaniu, zostat prayy przez BZ WBK
AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétdkcyjna z siedzila w Poznaniu.
Zezwolenie na utworzenie Funduszu wydata Komisjdadau Finansowego. ---------------

3. Fundusz zostat utworzony oraz jest zdeany i reprezentowany w stosunkach z osobami
trzecimi przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Instygcyjnych Spotls Akcyjna z
siedzila w Poznaniu, przy placu WOIBG 16. ----—-----mmmmmmm oo

4. Fundusz zostat utworzony na czas oznaczonya Bepoczcia likwidacji Funduszu jest
dzien dwudziesty ésmy grudnia roku dwa tys petnastego 28.12.2015 1, z

zastrzeeniem art. 14, —------m-mommm oo -
5. Organami Funduszw 9 owarzystwo, Zgromadzenie Inwestoréw oraz Radastarow. -
Art. 2
Definicje

Wymieniane w Statucie parsize sformutowania mapastpujace znaczenie: -------------------

(1) Aktywa Funduszu Przypadajgce na Portfel Rynku Nieruchomdci -------------------
Suma iloczynéw biecych wartdci praw witasnéci nieruchoméci, udziatow w
nieruchoméciach, praw #ytkowania wieczystego oraz udziatbw w prawach
uzytkowania wieczystego wchoaslzych w skiad aktywéw Spotek Celowych i
ilorazow wartdci kapitaltdbw zainwestowanych przez Fundusz (w sg@lresci
poprzez kapitat zakladowy, doptaty, finansowanieuzdé poprzez nabycie
instrumentow dtanych emitowanych przez Spotki Celowe, udzieloneeprEundusz
pozyczki Spétkom Celowym) do catkowitej sumy kapitat@wiesionych do Spoétek

Celowych wyraajaca s¢ wzorem: ----------- memmmmmmmemmemeeeees
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AFPPRN= ZV\/ix% ---------------------------------------------------------------------------

W — biezaca wart@¢ prawa whasngci nieruchomeci, udziatow we wspotwtasroi
nieruchoméci, wytkowania wieczystego oraz udziatbw w prawactytkowania
wieczystego przystugagych Spétce Celowej lub wadd udziatéw lub akcji Spotki

Celowej w przypadku struktury holdingowej, -------=-=-=-=-=mmmmmmmm oo

Fi — suma wartéci aktywow zainwestowanych przez Fundusz w Spd&lelowns (w
szczegolnéci poprzez kapitat zakladowy, zapasowy i rezerwowgoptaty,
finansowanie dine poprzez nabycie instrumentow iych emitowanych przez

Spotke Celows, udzielone przez Funduszayazki Spétce Celoweg)j), --------------==-----

Ki — suma wartgi: kapitatu zakladowego, zapasowego i rezerwow&gpmiki
Celowej, wniesionych doptat, udzielonych Spoice oB&] poyczek, pogczen i
gwarancji, zacignictych przez Spoékk Celowy kredytébw bankowych oraz
wyemitowanych przez Spdaik Celowa instrumentow dhanych udzielonych Iub

objetych przez udziatowcéw, akcjonariuszy i obligatary Spoétki Celowej. -----------

(2) Certyfikat, Certyfikaty -------=--====mmmmmm e oo
Emitowane przez Fundusz papiery wéactowe na okaziciela reprezeriog

jednakowe prawa. ------ e e e e e e

(B) DEPOZYLANIUSZ === mmmmmm oo oo o e e
ING BankSlaski Spotka Akcyjna, ul. Sokolska 34, 40 — 086 Katmmy ------------------

(4) Dziat Inwestycyjny Rynku NieruChOmMQGSCi -----==-=========mmmmm oo
Bedacy jednostl organizacyja funkcjonupca w ramach Towarzystwa zespot oséb
dysponugcych odpowiednim daviadczeniem i kwalifikacjami w zakresie rynku
nieruchoméci  zatrudnionych przez Towarzystwo, ktérego zadaniejest
koordynowanie procesu inwestycyjnego dotyego aktywdédw wchodych lub
moagcych wef¢ w sktad Portfela Rynku Nieruchosw, koordynowanie zaszlzania

tymi aktywami oraz koordynowanie wyceny aktywow Buszu. e EE R
(5)  DzZIeft WY CONY = mmmm oo oo oo o e
Kazdy ostatni Dzié@ Roboczy stycznia, kwietnia, lipca i fuziernika, w ktorym
odbywa st regularna sesja na GPW oraz 7 (siédmy) fdziezed rozpocxiem

przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisjt--------------------
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(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Dziefh RODOCZY === mmmmm e m o e e eeeee
Kazdy dzier tygodnia (od poniedziatku dogbku, z wygtkiem dni ustawowo wolnych
od pracy), w ktorym odbywaesregularna sesja na GPW. ------=--=-=-mrmmmmmmemnoee

Gietda Papierow Wartgiowych w Warszawie Spoétka Akcyjna. -----------——-------

KOMIS @ = -m = m e oo e oo e e
Komisja Nadzoru FInanSowego. --=-=-==========mmmm e oo oo
Komitet DOradCzy -----=-=-=n=n=nmm e oo oo e e e
Zespot doradcow Zagdu Towarzystwa sktadajy sk z nie mniej ni z czterech oséb
dysponugcych kwalifikacjami i déwiadczeniem w zakresie rynku finansowego lub
rynku nieruchoméci powotywany i odwotywany uchwalZaradu Towarzystwa. -----
Okres Zbywania Sktadnikow Portfela Rynku Nieruchomg@ci --------------=-=--=------
Okres poprzedzagy likwidacj Funduszu, trwapy osiemnécie miesecy, z
zastrzeeniem art. 14 ust. 7 — 9, w ktérym Fundusz stoszgsady polityki
inwestycyjnej okrédone w szczegOlnmi w art. 9 ust. 5 — 7. -------mmmmmm oo — -

Of@IUJ Oy =-mmmmmmm e e oo

Podmiot oferujcy Certyfikaty w ofercie publicznej - Dom MaklersiBZ WBK
Spétka Akcyjna z siedzippw Poznaniu, plac Woldoi 15. -------

Portfel Rynku NIeruChOMOSCI =--==-=====mm o e oo oo
Czes¢ aktywow Funduszu, na ktpskiadag sic wytacznie: akcje i udziaty w Spoétkach
Celowych, obligacje i inne instrumenty dhe wyemitowane przez Spotki Celowe,
wierzytelngci z tytutu payczek udzielonych przez Fundusz oraz lokaty bankowe
Funduszu stanowte zabezpieczenie kredytdw igyozek zacignictych przez Spoiki
Celowe, w wysokéci nie przekraczage] 120% (stu dwudziestu procent) wadio
kapitatu kredytéw lub pityczek zabezpieczonych tymi lokatami oraz inne —apoz
wynikajacymi z wyemitowanych instrumentow diwych - wierzytelnéci z wyjatkiem
wierzytelngci 0sob fizycznych, zabezpieczone na prawach doicti®mdci. ---------
Portfel AKtyWwOw PlynNyCh ----m-mm oo o e
Aktywa Funduszu inne ni aktywa wchodace w skiad Portfela Rynku
Nieruchomdgci: instrumenty rynku pieRinego, diine papiery wart@iowe
spetniajce kryteria okrdone w art. 6 lit. b), listy zastawne, depozyty kawe,
waluty, instrumenty pochodne, w tym niewystandawaoe instrumenty pochodne
oraz wierzytelnéci nie kedace sktadnikiem Portfela Rynku Nieruchofop ------------

Proces InWestycyjny -—-------=-m=mmmmmmmmmmm e e e
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

Zespot dziata mapcych na celu olkfie, nabycie lub zbycie udziatow lub akcji Spotki
Celowej, mogcych obejmowéa w szczegollngi: badania rynku nieruchorba,
poszukiwanie projektow inwestycyjnych, wgsta analiz projektow, wstipna analiz
finansows, szczegodtowe badanie nieruchadwiow ramach analizydue diligence
przygotowanie struktury widaicielskiej, struktury finansowej irodet finansowania,
wycerg inwestycyjm, przygotowanie wniosku i rekomendacji dla Komitetu
Doradczego, posiedzenia Komitetu Doradczego, poxeguizenie negocjacj,

organizac} finansowania transakcji i zawarcie transakefk---------------------=--------

Prospekt, Prospekt EMISYjNy -=--======n-mmmmmm oo
Prospekt emisyjny Certyfikatow spadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz ROZpogAzenia ----=-=-========mmmmmm e

Punkt Obstugi Klientow e

Punkt obstugi klientow Oferagego oraz innych podmiotéw prowagdygch zapisy na
Certyfikaty. ---=- == e e
ROZPOrzgdzenie ---------mmm e oo oo s
Rozporadzenie Komisji (WE) Nr 809/2004 z dnia 29 kwiet2i@04 roku wykonujce
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w spraimformacji

zawartych w prospektach emisyjnych oraz formyacaknia przez odniesienie |
publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpaechniania reklam (Dz. Urz.
UE L 149/1 z dnia 30 kwietnia 2004 roku). -----====-===mmnmmmmmmm oo oo

SPOtka Celowa ----=-=-=nmmmm e e o

Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia, spotka akcyjna lub spétka komandytowo —
akcyjna utworzona wedtug prawa polskiego lub utwoez wedtug prawa obcego,
posiadajca lub zamierzaga naby nieruchoméci w celu: (1) czerpania dochodoéw z
ich wynajmu lub z tytutu innego stosunku prawneg@,mocy ktérego nieruchoro
zostanie odpfatnie udeginiona podmiotom trzecim lub (2) prowadzenia dimedeci
deweloperskiej poleggej] na rozwoju nieruchomdoi mieszkaniowych lub
komercyjnych lub (3) odsprze#a nieruchoméci. Spotkh Celowa w rozumieniu
Statutu jest take spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia lub spotka akcyjnadalaca
komplementariuszem Spotki Celowegdacej spotkh komandytowo — akcyp oraz
spétka holdingowa posiadgia udziaty lub akcje Spétki/Spétek Celowych, aziak
utworzona przez Fundusz spoétka z ogranigzodpowiedzialnécia odpowiedzialna

zaswiadczenie ustug wyktznie na rzecz Spotek Celowych. ----------=-m-mmmmmcee oo

Towarzystwo e e e e e e e e
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(20)

(21)

(22)

(23)

(24)

(25)

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sk@étAkcyjna z siedzipw
Poznaniu, wpisane do rejestru przedgircow przez & Rejonowy w Poznaniu,
Wydziat XXI Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestadowego pod numerem
KRS 0000001132, ---mnmmmmm oo oo oo e

UCZESTNIK =mmmmmm o m o o oo
Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka orgeyjza nie posiadaga
osobowdci prawnej, na rzecz ktérej, na naleym do niej rachunku papieréw
wartasciowych, zapisany jest co najmniej jeden Certyfikat-----------------=---om-oo—-
Ustawa 0 FUNAUSZACH —----=---m oo oo e

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inweggtych (Dz. U. Nr 146, poz.

Ustawa o Obrocie Instrumentami FINnaNSOWYMI ------—-=====m-mmmmmmmmmmmommoeoeooe
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instmit@eni finansowymi (Dz. U. Nr
183 P0Z. 1538 Z€ ZM hrm-mmmmmm e m oo oo e e

Ustawa o0 Ofercie Publiczne] -----=======mmmmmmm s oo

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publgzinwarunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systahrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z€ Zm.).-----=--=-==mmmmmmmm oo
Warto §¢ AKEYWOW N0 —-----mmmmmmmm oo oo o e

Wartas¢ aktywow Funduszu pomniejszona o zobgmania Funduszu w Dniu

Warto§¢ Aktywow Netto na Certyfikat ---------======mmmmm e oo
Wartas¢ rowna Wartéci Aktywdéw Netto w Dniu Wyceny podzielonej przezabe
wszystkich wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow----------------------=--—--—-
Rozdziat 2
Cele i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu
Art. 3
Cel inwestycyjny

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wario lokat Funduszu oraz
uzyskiwanie dochodow z tych lokat na poziomie ulimoajacym osagniccie przez
Fundusz stopy zwrotu znago przewyszapcej poziom inflacji.-------------------------
Cel inwestycyjny hdzie realizowany gtdwnie poprzez inwestycje w SpGilowe.--
Srodki, ktére z uwagi na czas trwania procesu inoxeahia w Spotki Celowe nie

beda od razu zainwestowane, wejd/ sktad Portfela Aktywow Ptynnych i zostgrw
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celu zachowania ich realnej waitg zainwestowane w dime krajowe i zagraniczne
skarbowe papiery wardoiowe denominowane w walucie polskiej i walutactcyain
oraz inne dtane krajowe i zagraniczne papiery wddiowe emitowane przez
podmioty o wysokiej wiarygodrici kredytowej denominowane w walucie krajowej i
w walutach obcych. Okres budowy Portfela Rynku di@iomdci bedzie trwa& nie
dtuzej niz trzydzigci sz&¢ mieskcy od dnia rejestracji Funduszek---------------------

4. Po okresie budowy Portfela Rynku Nieruchdoionastpi okres zarzdzania
Portfelem Rynku NieruChon§oi. ------=-===mmmmmm oo oo o

5. Okres Zbywania Skladnikéw Portfela Rynku Nierucheéontedzie trwat osiemniie
mieskcy, z zastrzeeniem art. 14 ust. 7 — 9. W Okresie Zbywania Skiaim Portfela
Rynku Nieruchoméci zbywane bda aktywa wchodzce w skiad Portfela Rynku
Nieruchomdci, a wolnesrodki uzyskiwane ze zbycia tych lokatda inwestowane w
aktywa wchodzce w sktad Portfela Aktywow Ptynnych. Okres ZbywaaBiktadnikow
Portfela Rynku Nieruchondoi zakaczy sk przed rozpocziem likwidacji Funduszu.

6. Fundusz nie gwarantuje agnigcia celu inwestycyjnego okil®nego powyej. --------

Art. 4
Kategorie lokat

Fundusz mze inWesStowa SWOje aktyWa Wi ===========mmmmmm oo oo

a) papiery Wart@CiOWe, =---=-=-=====n=mmm oo e e oo e e e e e e e e oo
b) wierzytelngci, z wyjatkiem wierzytelnéci wobec osoéb fizycznych, ----------------------
c) udziaty w spotkach z ogranicz@odpowiedzialnécia, ----------------=-=-=-=-=-=-m-m-mn---
d) WalUty, -====mmm e e e e oo e e eeee
e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowangunsenty pochodne;----------

f) instrumenty rynku pieRENEQO,--------=-====mmmmmmm oo
0) ISty ZaStaWNE;---- - m o m oo oo e
pod warunkienrze i zbywalne:-----------m-mmmm oo

Art. 5
Zasady wyptaty dochodow
1. Wyptata Uczestnikom dochodéw eganych przez Fundusz z lokat netto Funduszu i

zrealizowanych zyskow (strat) ze zbycia akcji i iatlav Spoétek Celowych jest
dopuszczalna. Pogwszy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego rzecit rok

istnienia Funduszu, kdego roku Towarzystwo, bige pod uwag czynniki wskazane w
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2. Towarzystwo podejmuje decyzjo niewyptacaniu dochodu albo deacyzp wyptacie
dochodu okréajaca wysoka¢ dochodu przypadagego na jeden Certyfikat. Podejrij
jedm z decyzji, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, amystwo lgdzie brato pod
uwagg NASEPUJACE CZYNMNIKi === mm o m o oo oo o e
a) ptynnai¢ finansows Funduszu w kolejnych latach dziatadoq ----------------------------
b) mozliwosci inwestycyjne na rynku nieruchoged, ---------------=-==-=-m-mmmmmoomm -

c) przewidywane w a@igu najblizszego roku wptywy z tytutu dywidend i udziatbw w

d) wydatki zwhzane z obstugzadizenia.-----------=-==-m -

3. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 2¢drie podejmowana nie pdiej niz w cztery tygodnie
od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego &smdza poprzedni rok obrotowy i
ogtaszana w terminie siedmiu dni od jej p@ih w sposdb wskazany w art. 53 ust. 4.
Dochod kedzie wyptacany Uczestnikom posiagtiajm Certyfikaty w dniu wskazanym w
ogtoszeniu, przypadagym nie wczéniej niz jeden miesic od dnia dokonania ogtoszenia
i nie p&niej niz dwa miesice od tego dnia. Wyptata dochodu mpstv dniu wskazanym

w ogtoszeniu, przypadgym nie pdéniej niz w trzy miesice od dnia dokonania

Art. 6

Podstawowe ograniczenia inwestycyjne

a) papiery wartéciowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez jeden
podmiot, wierzytelnéci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiociég mogy
stanowé tacznie wkcej niz 20% (dwadziécia procent) aktywow Funduszu.
Ograniczé, o ktérych mowa w zdaniu poprzedgajm, nie stosuje sido papierow
wartasciowych emitowanych, peczanych lub gwarantowanych przez SkarbhsRaa,
Narodowy Bank Polski, pstwa naleace do OECD albo mdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolitdska lub co najmniej jedno z

b) Fundusz bdzie nabywat do Portfela Aktywow Plynnych instrurtyenrynku
pieniznego oraz dizne papiery wart@iowe o terminie zapadaléa nie diuwzszym
niz 24 (dwadziécia cztery) miesice emitowane, peczane lub gwarantowane przez
Narodowy Bank Polski, Skarb fstwa lub odpowiadage im instytucje w innych
panstwach nalgacych do OECD, o ile instytucje te posiagapting na poziomie

inwestycyjnym nadany przez co najmniej jednnas¢pujacych agencji ratingowych:
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Standard’s & Poor Corporation, Moody’s Investdub Fitch lub inm uznamn
miedzynarodow agenc ratingows. Fundusz mze nabywa do Portfela Aktywéw
Ptynnych instrumenty rynku piegiinego oraz diine papiery wart@iowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez podmioty innez miskazane w zdaniu
poprzednim, pod warunkiem posiadania przez teunstnty lub papiery warfciowe,
w dniu ich nabycia przez Fundusz, ratingu na pomomwestycyjnym nadanego
przez co najmniej jednz nasg¢pujacych agencji ratingowychStandard’'s & Poor
Corporation, Moody’s Investolub Fitch lub inna uznam migdzynarodow agencg
FALINQ OV, === m e oo oo o o o e

c) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank higotgaie mog stanowé wigcej

d) depozyty w jednym banku krajowym, banku zagraniozniyb instytucji kredytowej
w rozumieniu Ustawy o Funduszach nie matanowt wiecej niz 20% (dwadzigcia
procent) wartéci aktywow Funduszu, z tyme Fundusz &dzie lokowd aktywa w
depozyty wykcznie w bankach krajowych, bankach zagranicznydhstytucjach
kredytowych - w rozumieniu Ustawy o Funduszach sipdajcych w dniu zawarcia
umowy depozytu Kkapitaty wilasne przekraazaj 250.000.000,00 (dwéeie
pie¢dziesat milionéw) Euro lub ich réwnowarté w innej walucie z siedzip na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, posiaggich w dniu zawarcia umowy
depozytu rating nie mszy niz rating Rzeczypospolitej Polskiej nadany przez co
najmniej jeda z nastpujacych agencji ratingowyctStandard’s & Poor Corporation,
Moody’s Investordub Fitch lub inm uznam migcdzynarodow agenct ratingows lub
bedacych oddziatami bankéw zagranicznych lub instytkogidytowych posiadagych
co najmniej rating A lub réwnoedny nadany przez co najmniej jedre
nastpujacych agencji ratingowych:Standard’s & Poor Corporation, Moody’s
Investorlub Fitch lub inm uznam agenac ratingowg, ----------==-========mmmmmmmmmmmmmmeme

e) waluta obca jednego fpstwa lub Euro nie mae stanowt wigce] niz 20%
(dwadzidcia procent) aktywow Funduszu, z tyme Fundusz nie dolzie lokowat
swoich aktywow w waluty inne aiwaluta polska, Euro oraz dolar amerfy&la oraz
waluty pastw wskazanych w art. 10 ust. 2. Funduszzennabywa waluty obce w
celu zabezpieczenia wykonania zobgeeh Funduszu wyrzonych w walucie obcey,

f) suma wartéci lokat, o ktérych mowa w art. 4 lit. a) — c) i €)g) — wedtug ich

wartagsci w dniu nabycia lub obgia - zainwestowanych poza granicami
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Rzeczypospolitej Polskiej, niectizie przekraczata 50% @didziestciu procent)

wartaci aktyWOw FUNAUSZU, -=-==-======m o m e oo e
g) suma wartéci lokat, o ktorych mowa w art. 4 lit. a) — ¢) i €)g) — wedhug ich

wartasci w dniu nabycia lub okgia - zainwestowanych w jednymrsiwie innym nk

Rzeczpospolita Polska niedzie przekraczata 50% §gdidziestciu procent) wart€ci

AKEYWOW FUNAUSZU, === mmmmm oo o oo e e e e
h) Fundusz mge lokowa aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w artit4d) — e),
wytacznie w celu ograniczenia ryzyka walutowego lubykgzstopy procentowe;. -----
Art. 7
Kryteria wykorzystania instrumentéw pochodnych i ryzyka zwigzane z ich @yciem
1. Z inwestycjami Funduszu, o ktérych mowa w art.t4d), wiza Sic nastpujace rodzaje

a) ryzyko kontrahenta polegaje na maliwosci niewywiazania s¢ przez strony umow

z Funduszem z pragtiych zobowazan, -----------=========m oo
b) ryzyko rynkowe polegage na odmiennym od przewidywaTowarzystwa
zachowaniu sikurséw walut i wielkéci rynkowych stop procentowych, ------------
c) ryzyko ptynndéci polegajce na niemsnosci zamknecia w  krotkim czasie
otwartych pozycji na tych instrumentach bez negasgo wpltywu na cen
zbywanych instrumentow lub wynikgjej z braku popytu nieniaosci zamknécia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumday, ----------------------------
d) ryzyko bkdnej wyceny instrumentow polegag na zastosowaniu modelu wyceny
tych instrumentow, ktéry nie odzwierciedla ich vedd godziwej. ---------------------
2. W celu ograniczenia ryzyk, o ktérych mowa w ustFlindusz bdzie lokowat aktywa w
instrumenty, o ktérych mowa w art. 4 lit. ), wytnie przy zachowaniu napujacych
WaATUNKOW: == mm e oo o oo e

a) instrumentami bazowymigola wytacznie waluty lub stopy procentowe, ---------------

b) instrumenty nabywaneeta wytacznie w celu zabezpieczenia aktywéw Funduszu

przed ryzykiem stopy procentowej lub ryzykiem walmym. -------------------=----—-
3. Fundusz bdzie zajmowat pozycje na instrumentach pochodnyeh, tym na

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych,aczyie w celu ograniczenia

4. Nabywanie przez Fundusz niewystandaryzowanychumsntow pochodnych naguje

przy zachowaniu warunkow olkétenych w ust. 2 oraz porszych: ---------------=---=-mm-—-
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a) strom lub gwarantem umowy jest wiarygodna instytucjaafisowa spetniaga co

najmniej jedno z nagbujaCych KryteriOw: =------=-m-mmmmmmmm oo
(1) jej kapitaty wkasne wynoszco najmniej 100.000.000,00 (sto milionéw) ztotych
lub rownowartéc¢ tej kwoty w walutach obcych, albo ------------——-------—--—-
(2) instytucja naley do grupy kapitatowej instytucji posiadagj rating nie niszy
niz okreslony w art. 6 lit. d), -----=-=mmmmmm oo
b) wartas¢ godziwa instrumentu jest mova do ustalenia w kalym czasie. ------------

5. taczna ekspozycja na ryzyko zwane z lokowaniem w instrumenty, o ktérych mowa w
art. 4 lit. ), w tym maksymalna wastoryzyka kontrahenta, niectizie wyzsza ni 10%
(dziesk¢ procent) wartéci aktywow Funduszu. Warké ryzyka kontrahenta wynikaga z
transakcji, ktorych przedmiotemy sniewystandaryzowane instrumenty pochodne, jest
ustalana jako wargd niezrealizowanego zysku z tych transakcji. -------------------------

6. Fundusz jest zobowzany opracowai wdrozy¢ szczegotowe procedury podejmowania
decyzji inwestycyjnych  dotyezych instrumentow  pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ommpcedury umgiwiajace
monitorowanie i mierzenie w kdym czasie ryzyka zwkanego z poszczegOlnymi
instrumentami pochodnymi oraz ryzyka portfela intyeginego Funduszu. -----------------

Art. 8
Kryteria doboru lokat do Portfela Aktywow Plynnych

1. Kryteria doboru nabywanych dduych papieréw wartziowych i instrumentow rynku

pienigznego innych, i emitowane przez Spotki Celowe, t0:----------=-==mmmmmmmmmmmmem oo
a) bezpieczastwo zainwestowanego kapitatu, w tym w szczegdnaevysigpowanie

gwaranta lub p@czyciela emisji albo zabezpiedzemisji na aktywach emitenta, -----

b) ochrona realnej warfoi tej czsci aktywow Funduszu, ktéra zostata ulokowana w
dtuzne papiery warticiowe i instrumenty rynku piegtnego, ---------------------=-------

c) ptynncs¢ diuznych papieréw wartmiowych i instrumentéw rynku pieginego
zapewniggca Funduszowi plynrsd, wystarczajca do regulowania biecych
ZODOWRZ AN, === === mm e m oo oo e e e e

d) perspektywy uzyskania mlbvie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym
minimalizowaniu ryzyka zwizanego z niewyptacaldoa emitenta i ryzyka
ograniczonej ptynnii i przy umiarkowanej akceptacji ryzyka stop pnowsvych. ----

2. Kryteria doboru lokat w depozyty bankowe: -——---------mmmmmm oo
a) bezpieczéstwo zainwestowanego Kkapitatu, w tym w szczegdhowielkosé

kapitatow wiasnych banku krajowego, banku zagraregp lub instytucji kredytowej,
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w rozumieniu Ustawy o Funduszach, z ktgest zawierana umowa depozytu
bankowego oraz poziom ratingu nadanego przez¢maste agencie ratingowe:
Standard’'s & Poor Corporation, Moody’s Investdub Fitch lub inm uznan

migdzynarodovg agenag ratingOWg, -----=-=-==========mmmmmmmm oo
b) ochrona realnej warfoi tej czsci aktywow Funduszu, ktéra zostata ulokowana w
depozyty bankowe, =-=-=-====snmeeemen e e e e e
Art. 9

Polityka inwestycyjna Portfela Rynku Nieruchomdci

1. Fundusz mge inwestowéa swoje aktywa w kategorie lokat wymienione w art.\{

przypadku lokat w sktadniki Portfela Rynku Nieruom@ci Fundusz stosuje napujace

a) nie wiecej niz 90% (dziewgcdziesnt procent) Aktywow Funduszu Przypagiajch na
Portfel Rynku Nieruchomi@i stanowé¢ moga: (1) wartgci wchodzacych w skiad
aktywow Spotek Celowych: praw wilasion, wspotwitasnéci, wytkowania
wieczystego i udziatlu we wspéiygtkowaniu wieczystym nieruchondc biurowych
lub handlowych lub (2) posiadane przez Spotki Celoakcje i udzialy Spoétek
Celowych posiadagych wyzej wymienione prawa do nieruchoied biurowych lub
handlowych w ramach struktury holdingowej, ---——----======-===mmmm oo

b) nie wigcej niz 80% (osiemdziest procent) Aktywow Funduszu Przypagiajch na
Portfel Rynku Nieruchomi@i stanowé¢ mogi: (1) wartgci wchodzacych w skiad
aktywow Spoétek Celowych: praw wlasiuh, wspotwlasnéci, uzytkowania
wieczystego i udzialu we wspdaytkowaniu wieczystym nieruchomda innych ni
biurowe lub handlowe lub (2) posiadane przez SpGkdowe akcje i udziaty Spotek
Celowych dziatajcych w ramach struktury holdingowej, posiaggch wyej
wymienione prawa do nieruchoko innych niz biurowe 1 handlowe, w
SZCZEGOINACH; ~=m = m e oo e
= MNAGAZYNMOW G === === == o e oo oo
= MIESZKANIOWE; === === m e o oo o e
- gruntowe pod inwestycje mieszkaniowe i komercyjae------------------m-m-momemmne
- hOtelOWE, —=-mmmmmmmem e e
- zabudowane parkingami komercyjnymi, --------———----mmmmm oo
- zabudowane stacjami beNzyNOWYMI, =-=-=-=====—=mmmmmmm oo
- gruntowe o innym przeznaczeniu, nabywane z zamaprzekwalifikowania na

nieruchomeci gruntowe wskazane vigj lub niej, ------------------
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- oObjcte projektami obejmuarymi inwestycje w przedsivziecia wyteczndgci

PUDBIICZNE], ===mmmmmmmmmm e o e o o o e e e

nie wigcej niz 50% (picdziesit procent) Aktywow Funduszu Przypaa@jch na
Portfel Rynku Nieruchomi@i stanowé¢ moga: (1) wartgci wchodacych w skiad
aktywow Spoétek Celowych: praw wilasiuh, wspotwlasnéci, uzytkowania
wieczystego i udziatu we wspdaytkowaniu wieczystym nieruchonsa zwiazanych z
inwestycjami deweloperskimi mieszkaniowymi i komgnymi lub (2) posiadane
przez Spotki Celowe akcje i udziaty Spotek Celowydhiatapcych w ramach

struktury holdingowej zwizanych z inwestycjami deweloperskimi mieszkaniowymi

KOM eI CY Y M. —mmm e m e o oo e

2. Fundusz nie gdzie iINWeStOWat W: —-=----mmmmmm oo oo

a)

b)

d)

projekty obejmujce budow kasyn oraz przedswzie¢ gospodarczych o podobnym
charakterze z wytzeniem kasyn przy hotelach pod warunkiem roczny przychéd

otrzymywany z prowadzenia kasyna jestsay niz roczny przychdd uzyskiwany z
dziatalnGci hotelowej, ------=--=-=mmmmm oo

przedsgwziccia niezgodne z prawemijsiwa miejsca potaenia nieruchomii, -------
przedsgwzicCia NiezgodNe Z PraweIm, ==------=mmmm s e e
przeds¢wziccia poza sektorem nieruchogeoz wyjatkiem: ----------=-=--mmmmmmeeueo-
i. inwestycji naleacych do Portfela Aktywow Ptynnych, ----------=-=cmmmcmmemenae
ii. inwestycji polegajcych na nabyciu udziatow lub akcji spotek, ktoryglidwna
dziatalng¢ nie jest zwizana z sektorem nieruchoskeq ale ktore posiadajw
swych aktywach prawo wiasém lub wspotwitasnéci nieruchoméci, prawo
uzytkowania wieczystego Ilub udziat we wspitkowaniu wieczystym
nieruchoméci oraz ktérych nabycie jest zgodne z polityknwestycyjm
Funduszu (,Aktywa Inwestycyjne”) pod warunkiepe, -----------------------------
= przed realizag inwestycji Towarzystwo przedstawi Komitetowi
Doradczemu projekt i koncepcj (1) przeniesienia Aktywow
Inwestycyjnych do Spotki Celowej i zbycia udziatOwb akcji w
spétce nie bdacej] Spoétk Celows, ktéra posiadata Aktywa
Inwestycyjne lub jej likwidacji lub (2) takich prksztalcé& w spotce
posiadajcej Aktywa Inwestycyjne, ale nieetlacej Spotka Celows, aby
stata st ona Spotk Celowa, w szczegOllngci poprzez zmiag zakresu
dziatalngci tej spoiki, zbycie oxci jej aktywow lub pasywow lub

podziat tej SPOtKi;  ==-=mmmnmmmmm e
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= wartcs¢ udziatéw lub akcji spétek posiadaych Aktywa Inwestycyjne,
ale nie lgdacych Spotkami Celowymi, nie przekroczy 20% (dwudhie
procent) wartéci aktywow Funduszu, oraze warté¢ rynkowa
Aktywow Inwestycyjnych takiej spotki, oszacowanaa dhajlepszego
sposobu @ytkowania, stanowi bedzie co najmniej 75%
(siedemdzieat pie¢ procent) wartéci aktywow danej spoétki, -----------
= W ciggu 12 (dwunastu) miegiy od daty nabycia udziatow lub akcji
spotki posiadajcej Aktywa Inwestycyjne, ale niectiacej Spotl
Celowa: (1) przeniesione zostanAktywa Inwestycyjne do Spoiki
Celowej i zbyte zostanudziaty lub akcje w spéice niediacej Spota
Celowg, ktora posiadata Aktywa Inwestycyjne lub przeprdm@na
zostanie jej likwidacja lub (2) dokonane zostdakie przeksztatcenia
w spoice, ktora posiada Aktywa Inwestycyjne, alayasse ona Spotk
Celowa, w szczegOlnéti poprzez zmiag zakresu dzialalnmi tej
spokki, zbycie czsci jej aktywdw lub pasywow lub jej podziat. -—
3. A. Fundusz nie d&dzie inwestowatl w projekty oraz finansowat przedsieé
gospodarczych prowadzonych przez podmioty prowaelzdziatalné¢ w zakresie
wskazanym w opublikowanej przez Europejski Bank @fllwy i Rozwoju
Environmental Exclusion Listawieragcej midzy innymi zakazy finansowania: ----------
a) podmiotow prowadgych dziatalné¢ polegajca na produkcji, obrocie Iub
uzytkowaniu wyrobow zawieragych widkna azbestowe;--------------------=ooemceeuo

b) podmiotéw prowadzych dzialalné¢ zakazam przez m¢dzynarodowe konwencje

c) podmiotow prowadgych dziatalné¢ polegajca na produkcji lub obrociérodkami
NISZCZACYMI WarStW OZONOWE, -=-===========mmmmmm e oo

d) podmiotéw prowadzych dziatalné¢ polegajca na obrocie produktami zwieszymi
podlegagcymi regulacjom CITESGonvention on International Trade of Endangered
Species of Wild Fauna and Flora Konwencja o Midzynarodowym Obrocie
Gatunkami Zagronymi). =-=-=-======m=mmmmmmm oo

B. Fundusz wdrgy procedury wewetrzne zapewniage przestrzeganie ogranigze

inwestycyjnych opisanych w ust. 2 i ust. 3 lit. -Axw----m--m-mmmmmmmmm oo

4. Udziat Portfela Rynku Nieruchomda i Portfela Aktywow Plynnych w aktywach

Funduszu kdzie s¢ zmieniat w okresie trwania Funduszu. Fundusdzie dizyt do
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osiagniecia nastpujacego udziatu Portfela Rynku Nieruchofobw aktywach Funduszu

w poszczegolnych latach dziatania Funduszu: ------=--=======mmmmmmmmmm oo

a) co najmniej 20% (dwadzeia procent) aktywéw Funduszu na koniec pierwszego
roku jego dziatalNgi, —------=-==-= = mm e e

b) co najmniej 60% (sZédziesiat procent) aktywow Funduszu na koniec drugiego roku
jego dziatalN@Ci, -------==mm oo

c) co najmniej 90% (dziewtdziesht procent) aktywdéw Funduszu na koniec trzeciego
roku jego dziatalnéci, z zastrzeeniem postanowieust. 5 - 6. ------------------mcmmmeeem
5. W Okresie Zbywania Sktadnikow Portfela Rynku Nidramaici zbywane bda aktywa
wchodzce w skiad Portfela Rynku Nieruchokeg a wolnesrodki uzyskiwane ze zbycia
tych lokat kzda inwestowane w aktywa wchogtze w sktad Portfela Aktywow Ptynnych.
W okresie tym nie stosujeegpoStanowi@ USt. 4. ------mmmmmmmmmm oo
6. W czsci okresu budowania Portfela Rynku Nieruchdoiooraz w czsci Okresu
Zbywania Sktadnikéw Portfela Rynku Nieruchosoip Portfel Aktywow Ptynnych &dzie
stanowé przewaajaca cze$¢ aktywow Funduszu. W okresie od uptywu trzydziestu
szeéciu miesgcy od dnia rejestracji Funduszu do dnia rozgoiez Okresu Zbywania
Skfadnikéw Portfela Rynku Nieruchosw, Portfel Rynku Nieruchomoi bedzie
stanowit co najmniej 90% (dziewddziesat procent) wartéci aktywow Funduszu. --------
7. Zasady dywersyfikacji sektorowej aktywow Fundusakreslone w ust. 1 oraz zasady
dywersyfikacji geograficznej, okéwne w art. 6 lit. f) i g) nie obowruja w okresie
budowania  Portfela Rynku Nieruchoksdo (okres od dnia rejestracji
Funduszu do dnia uptywu terminu trzydziestuseze miesgcy od dnia jego rejestracji)
oraz w Okresie Zbywania Skladnikbw Portfela RynkuerNchomdci (od dnia
rozpoczcia tego okresu do dnia rozpecma likwidacji Funduszu). Okres Zbywania
Sktadnikéw Portfela Rynku Nieruchosw bedzie trwat osiemniie miesgcy, z
zastrzeeniem art. 14 USt. 7 — 9. —----mmmmmm oo
8. Kontrola dywersyfikacji sektorowejcbzie dokonywana przez Towarzystwo zyciem
NAStPUJaCYCh Zasad: —------mmm oo oo
a) struktura posiadanych przez Fundusz lokat w SpOidowe zostanie okémna na
podstawie wyceny Spoétek Celowych 2z podzialem na zguegolne typy
NIEMUCNOMIGCI, === === oo oo oo e e

b) powickszona od4czm wartas¢ zobowhzan Spotki Celowej z tytutu udzielonych przez
Fundusz piyczek i wyemitowanych przez Spotki Celowe a nablgtpezez Fundusz

instrumentow dhanych, warté¢ kazdej Spotki Celowej inwestagej w jeden typ
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d)

nieruchomeci, zostanie przypisana do typu nieruchséonctanowicego przedmiot
inwestycji te] SPOtKi CelOWE], -------===nmmmm e e e -
powigkszona od4czm wartas¢ zobownzan Spotki Celowej z tytutu udzielonych przez
Fundusz piyczek i wyemitowanych przez Spotki Celowe a nablgtpezez Fundusz
instrumentow dhanych, warté¢ kazdej Spotki Celowej inwestagej w r&ne typy
nieruchoméci lub w nieruchomgéci mieszane, zostanie przypisana proporcjonalnie do
poszczegdlnych typOw NIEruChOBEQ -------========mmm oo e
udzialy w poszczegolnych sektorach rynku nieruchimindeda wyznaczane na
podstawie d4cznej wartéci nieruchoméci, udziatéw i akcji w Spoétkach Celowych

oraz obligacji wyemitowanych przez Spétki Celowaabytych przez Fundusz oraz

9. Do ustalania, na potrzeby kontroli dywersyfikagk®rowej, wartéci wchodacych w

sklad aktywow Spoétek Celowych praw: wilasoip wspotwlasnéci, wzytkowania

wieczystego i udziatlu we wspdaiytkowaniu wieczystym nieruchonda, stosuje i

odpowiednio zasady okdlene w art. 39 ust. 8. -----m-m-mmmmemm e

10. FUNdUSZ POPrzez: -----—--m=—=m=mmmmemm e e

a) sprawowanie kontroli lub wspotkontroli nad S@oelows, a w szczegolrimi: (1)

b)

dysponowanie bezpgmednio lub pérednio wkkszacia glosow w jej organie
stanowiacym, (2) posiadanie bezgednio Ilub pérednio uprawnienia do
powotywania lub odwotywania wkszaci cztonkéw jej organow zagdzapcych lub

nadzorczych, (3) wywieranie bezpednio lub pérednio decydujcego wptywu na jej
dziatalng¢ lub ------------------------- e P LR

zawarcie umowy lub umow z pozostatymi wspolmkdub akcjonariuszami Spotki
Celowej, regulujcych prawa i obowizki wspolnikéw lub akcjonariuszy Spoiki
Celowej oraz zasady ich wspotpracy w zakresie fijoria@vania Spotki Celowej, inne
niz okreslone w umowie lub statucie Spétki Celowej, w szadagsci w zakresie
przekazywania nieziolnych danych i dokumentéw do dokonywania wycenyvpra

ktorych mowa w ust. 9 lub----------=-=-m-m e

c) zawarcie umowy ze SpatiCelows, regulupcej prawa i obowizki Funduszu i Spofki

Celowej oraz zasady wspotpracy tych podmiotow wresike funkcjonowania Spofki
Celowej, w szczegolioi w zakresie przekazywania niedmych danych i
dokumentéw do dokonywania wyceny praw, o ktéryclwaaev ust. 9 lub---------------
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d) zawarcie umowy z podmiotem prowacym rachunkow&t Spotki Celowej
regulupcej prawa i obowizki Funduszu i podmiotu prowagtzzgo rachunkowss
Spétki Celowej oraz zasady wspotpracy tych podmiotd zakresie funkcjonowania
Spotki Celowej, w szczegoldo w zakresie przekazywania niedmych danych i

dokumentow do dokonywania wyceny praw, o ktéryctwaaev ust. 9 lub, --------------

e) postanowienia uméw lub statutow Spotek Celowyeh--------
zapewni dokonywanie wyceny praw, o ktérych mowastv @, na okrdonych tam zasadach,

nie rzadziej M dwa razy W roKU.  ==-==-mmmmmmm oo e
Art. 10
Spoiki Celowe i kryteria ich doboru

1. Fundusz bdzie tworzyt Spotki Celowe oraz obejmowat i nabyveat Portfela Rynku
Nieruchomdci udzialy i akcje Spotek Celowych orazdzie finansowat dziatalrio
Spoétek Celowych poprzez udzielanie imzpczek, doptat oraz nabywanie obligacji i
innych diwnych instrumentéw finansowych wyemitowanych przpatsi Celowe. -------

2. Fundusz bdzie inwestowat, w sposéb wskazany w ust. 1, w i8pgoelowe z siedzilp na
terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, Republiki Gkej, Republiki Wgierskiej,
Republiki Butgarii, Rumunii, Ukrainy, Federacji Rgskiej, Litwy, totwy i Chorwacji.
Fundusz dopuszcza inwestowaniezeaky Spoétki Celowe z siedzima terytorium Cypru i
Wielkiego Kskstwa Luksemburgd&undusz bdzie inwestowat w nagbujace rodzaje

Spotek CelowyCh: —---m oo e e
a) w Rzeczypospolitej Polskiej — spoétki akcyjne, spotkz  ograniczon
odpowiedzialnécia, spétki komandytowo — akcyjne, z tyme w odniesieniu do
uczestnictwa w spotkach komandytowo — akcyjnych dusz kdzie nabywat
wytacznie akcje emitowane przez takie SpoOtKi, ---------=--m-mm-mmmmmm s
b) w Republice Czeskiej — spotki akcyjne (Akciova soabst) i spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia (Spol€&nost s rdenim omezenym), -------=========mmmmmmmmmmmmmoe—-
c) w Republice Wgierskiej — spotki akcyjne (Nyilvanosaniodé Részvénytarsasag,
Zartkortien Mikods Részveénytarsasag) i spotki z ograniczadpowiedzialnécia
(Korlatolt Felebssé@ Tarsasag), -----------=--==mmmmm oo
d) w Republice Butgarii — spoétki akcyjne agunonepro apyxkecto), SpOtki z
ograniczon odpowiedzialnécia (mxpyxecTBo ¢ orpaHudeHa OTrOBOPHOCT) i SPOKKI
komandytowo — akcyjnexOmanautHo Apy*x)ecTBO ¢ akiuu), Z tym,ze w odniesieniu
do uczestnictwa w spotkach komandytowo — akcyjnyemdusz bdzie nabywat

wytacznie akcje emitowane przez takie spotki, -------------=-m-m-m-memomm -
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e)

f)

g)

h)

)

K)

w Rumunii — spotki akcyjne (societate pe actiungpotki z ograniczom
odpowiedzialnécia (societate cu raspundere limitata) i spotki komyaowo — akcyjne
(sociatate in comandita pe actiuni), z type w odniesieniu do uczestnictwa w
spotkach komandytowo — akcyjnych Fundusgdzie nabywat wwycznie akcje
emitowane przez takie SPOtKi, —------=-mm s

na Ukrainie — spoétki akcyjneAkuunoneproe o6rmectBo) i SpOtki z ograniczom
odpowiedzialnécia (O011ecTBO ¢ OTpaHUYCHHON OTBETCTBEHHOCTBIO), ------------------

w Federacji Rosyjskiej - spoétki akcyjne KAuonepnoe o6miectBo) i SpOtki z
ograniczon odpowiedzialnécia (O61iecTBO ¢ OrpaHUYEHHOM OTBETCTBEHHOCTHIO), ---

w Chorwacji - spoétki akcyjne (Diotko drustvo) i spotki z ograniczan
odpowiedzialnécia (Drustvo s ograenom odgovorna@$l), -

na Litwie - spoétki akcyjne (Akcine bendrove) 1 skidt z ograniczoa
odpowiedzialnécia (Uzdaroji akcine bendrove), ---------=---==-mommmmmmm oo

na totwie - spoétki akcyjne (Akciju sabiaba), spétki z ograniczan
odpowiedzialnécia (Sabiediba ar ierobeZotu atbilblu) i spotki komandytowo —
akcyjne (Sabiedba ar papildu atbilthu), z tym,ze w odniesieniu do uczestnictwa w
spotkach komandytowo — akcyjnych Fundusgdzie nabywat wwycznie akcje
emitowane przez takie SpOtKi, —==-=--=-mmm s

na Cyprze - spotki z ograniczonodpowiedzialnécia (Idwwtikég etoupeieg
neplopiopévng vbovng ue petoxéc) | spotki z ograniczom odpowiedzialnécia
ograniczone gwarangj (Isiwtikéc etaipeiec mepropiopévng evbovng ue eyyomon), -----

w Wielkim Ksiestwie Luksemburga - spotki akcyjne (société anonynseotki z
ograniczon odpowiedzialnécia (société a responsabilité limitée) i spoiki
komandytowo — akcyjne (société en commandite p@ores), z tym,ze w odniesieniu
do uczestnictwa w spotkach komandytowo — akcyjnyemdusz bdzie nabywat

wytacznie akcje emitowane przez takie SpOtKi. -------==-=-mmmmmmm s

3. Fundusz bdzie inwestowat w sposéb wskazany w ust. 1,aezhie w Spotki Celowe

posiadajce lub zamierzage naby prawa do nieruchondoi o uregulowanym stanie

prawnym i niekdacych przedmiotem zabezpieczenia lub egzekucji. Gsmdgdzie

inwestowat wyhcznie w Spotki Celowe posiadage lub zamierzage naby prawa do

nieruchomeci obchzone wyhcznie takimi prawami oséb trzecich, ktérych reatjaaw

ocenie Funduszu nie spowoduje realnego ryzykaywvktsnaéci nieruchomeci. ----------

Fundusz dotgy starannéci, by Spotki Celowe swoje dochody w pierwszej kobsci

przeznaczaty na zachowanie przedmiotéw praw wkasndo nieruchoméri w stanie
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niepogorszonym lub zwkszenie ich wart@i. Fundusz zamierza zapewnize
zarzadzanie nieruchomgiami zostanie powierzone przez Spotki Celowe remwamym
firmom legitymupcym sk odpowiedmi wiedz, daswiadczeniem i licencjami, §é
posiadanie licencji jest wymagane przez prawo rogeotaenia nieruchomai. ----------
5. Fundusz dotgy starannéci, by dochody i paytki z lokat w prawa do nieruchorém
osihgane przez Spoéiki Celowe byly wyptacane Funduszewformie dywidend lub

6. Gtownymi kryteriami wyboru Spotek Celowych:s--------------=----mmmmmmm oo
a) w odniesieniu do Spoétek Celowych posiaggch lub zamierzagych nabyg
nieruchomeéci inne niz przeznaczone pod inwestycje mieszkaniowe - posiadab
zamiar nabycia przez Spétk Celowg tytutu prawnego do nieruchorm
charakteryzujcej st przewidywan atrakcyjndcia w momencie sprzedg akcji lub
udziatébw Spotki Celowej przez Fundusz przed za@keniem jego dziataldoi oraz
mozliwosé czerpania przez Fundusz satysfakcjeoygh dochodéw z dywidend i
innych zyskow z tytutu udziatlu w Spotce Celowejysikiwanych przez niwskutek

wynajmu lub wydzierawienia posiadanej nieruchoseq -----------

b) w odniesieniu do Spoétek Celowych posiadgch lub zamierzagych naby
nieruchomeéci przeznaczone pod inwestycje mieszkaniowe - pasig lub zamiar
nabycia przez SpoekCelowy tytutu prawnego do nieruchorm charakteryzujcej se
przewidywan atrakcyjndcia w momencie sprzedg akcji lub udziatow Spoiki
Celowej przez Fundusz przed zakeeniem jego dziataldoi oraz maliwos¢
przeprowadzenia przez Spélelows inwestycji deweloperskiej o satysfakcjomcgj
relacji stopy zwrotu do ryzyka tej inwestycji, ——---------=-==-==-mmmmmmmmm oo

c) brak istotnych zoboweah lub innych obcizen, mogicych wpltyra¢ niekorzystnie na
sytuacg finansows Spotki Celowe]. —------m-mmm o m oo

Art. 11
Zasady udzielania payczek, pokczai i gwarancji
1. Fundusz mge, przy uwzgidnieniu celu inwestycyjnego, udziéla--------------------------

a) pozyczek piengznych do wysokéci nie wyzszej nz 50% (pecdziesat procent)
wartasci aktywow Funduszu, z zasteamiem ze wysokd¢é pazyczki pienkznej
udzielonej jednemu podmiotowi nie e przekroczy 20% (dwudziestu procent)
wartaci aktyWOw FUNAUSZU, === oo oo e e e

b) poreczen lub gwarancji do wysokai nie wyzszej nz 50% (pecdziesiat procent)

wartasci aktywow Funduszu, z tymze wysokd¢ porczenia lub gwarancii
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udzielanych za zobowzania jednego podmiotu nie @@ przekrocz§ 20%

(dwudziestu procent) warol aktywdw Funduszu. -------==========mmmmmmme e
2. Fundusz bdzie udzielat payczek, pogczen i gwarancji na zasadach oki@enych poniej:

a) pozyczki, pokczenia lub gwarancjecla udzielane wycznie Spotkom Celowym
posiadagcym zdolnd¢ do obstugi i sptaty poyczek i swoich zobowean, --------------

b) zapadaln& udzielonych péyczek oraz wymagal$é zobowhzan poreczanych lub
gwarantowanych przez Fundusz rpsiva bedzie nie paéniej niz na sz& mieskcy

przed planowandat rozpoczcia likwidacji Funduszu, z zastrzeniemze Fundusz w
umowach peyczek zapewni mdiwos¢ zmiany terminu ich zapadalém, w
przypadku gdy zostanie peth decyzja o skroceniu lub przegémiu dziatalnéci

Funduszu zgodnie z art. 14, ------m-mmmmm e

¢) Fundusz bdzie udzielat psyczek wyhcznie na warunkach rynkowych, -----------------
d) zabezpieczeniem pgczek, pogczen i gwarancji udzielonych przez Fundusz mog
by¢ W SZ€zegOINgCi: ----------mmmmm e
- 0graniCzone Prawa rZECZOWE, -=-=========m=m oo oo oo oo oo oo

- cesje nalenosci z umoéw najmu i dzieawy nieruchomsci, ---

- cesje wierzytelngi, w tym wierzytelnéci przysztych, ---------------mmcmmmmmmmmm e

- przewtaszczenie praw m#gowych na zabezpieczenie, -----------------=--==-=-----—-

- gwarancje i pagczenia podmiotdéw trzecich, --------==-=mmmmmmm o
w wysokaci nie nizszej nz 20% (dwadzigcia procent) sumy kwoty pgczki i
skumulowanych odsetek od tejayozki od dnia jej wymagalrici lub — w przypadku
poreczen lub gwarancji — wart@ poreczanego lub gwarantowanego zobgmainia, o ile
moze by ono wyraone w pieradzu. Zabezpieczenie pgczek nie jest wymagane, o ile
pozyczki 1 udzielane Spotce Celowej, w ktérej Fundusz konojeokco najmniej 90%
(dziewie¢dziesit procent) kapitatu oraz ma decydey wpltyw na decyzje dotyaze
dziatalnagci Spotki CeloWE)]. —==-=mmmmmmmm oo e

3. Zamiarem Towarzystwa jest refinansowanie kredytaamkowymi payczek udzielonych

Spoétkom Celowym w terminie 12 (dwunastu) méegi od dnia udzielenia pgczki

Spoéice Celowe). e
4. Celem Funduszu nie jest finansowanie nabywanyclezpi@potki Celowe aktywow

wytacznie przy wykorzystaniu kapitalu wlasnego Funduszmiesionego do Spoiki

Celowej, w szczegolioi poprzez kapitat zaktadowy, doptaty, finansowaiiezne

poprzez nabycie instrumentéw dhych emitowanych przez Spoétki Celowe. Fundusz
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bedzie podejmowat dziatania zmierzeg¢ do refinansowania nabycia Spotek Celowych
kapitatem obcym, w szczegokw kredytami bankowymi. ----------=-=nmmmmmmmmmmmmmoeeeo
Art. 12
Zasady zacagania kredytow i pazyczek

1. Fundusz mge zacagat, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznyt¢h lu
instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy o Fuszhch, poyczki i kredyty o
tacznej wysokéci nieprzekraczape] 25% (dwudziestu gciu procent) Wartci
Aktywow Netto w chwili ich zagigania.-------==-====-== ==

2. Fundusz mge ustanawié& ograniczone prawa rzeczowe na udziatach i akcfspbtek
Celowych jako zabezpieczenie kredytéw ryperek zaciganych przez Spotki Celowe-

3. Zamiarem Funduszu jest, by krétkoterminowe kreditypozyczki zacigane przez
Fundusz z przeznaczeniem na finansowanie Spotetw@eh, w celu nabycia przez te
Spoétki Celowe prawa wihasdo nieruchoméci, udzialu we wspotwtasioi
nieruchoméci, uwzytkowania wieczystego, udzialtbw w zytkowaniu wieczystym,
udziatbw Iub akcji w Spétce Celowej, rozwoju prdjek deweloperskiego lub
dokonywania naktadéw na nieruchofob polegajcych na odbudowie, nadbudowie,
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub remondgly sptacane w terminie 6
(sze&ciu) miesecy od daty cignienia payczki lub kredytu przez Fundusz. ------------------

Art. 13

Umowy z Depozytariuszem

1. Fundusz mge zawierd z DepozytariuSZem: —---------m-mmm oo o e

a) umowe o0 prowadzenie rejestru aktyWOWw, ------=-==-=m-ammmmm oo

b) umowy, ktérych przedmiotem jest prowadzenie przepdzytariusza podstawowych i
pomocniczych rachunkow bankowych Funduszu, na &horprzechowywane as
aktywa Funduszu, w tym rachunkéw w walutach obcyehy--------------------omceen-

c) w celu zarzdzaniasrodkami pozostagymi na rachunkach Funduszu o godz. 16:00
(szesnastej zero zero) czasu polskiego - umowywath i walutowych depozytow
bankowych o okresie zapadadobod jednego do siedmiu dni, -----------------——---

d) terminowe i natychmiastowe umowy wymiany walut, wrkch denominowaneas
lokaty Funduszu pod warunkierre nastpujace parametry: cena, koszty i wolumen
transakcji oraz wiarygodgdé partnera bda rownie lub bardziej korzystne z punktu
widzenia interesu Funduszuwrdo najmniej trzy oferty od innych kontrahentéw;—

e) umowy, ktorych przedmiotem asdiuzne instrumenty finansowe, dla ktorych

Depozytariusz jest wyeznym dystrybutorem, pod warunkietrg lokowanie w takie
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instrumenty jest zgodne z politykinwestycyjm Funduszu, a nabycie tych
instrumentow ley w interesie UczeStNiKOW. ------===-mmmmmm oo oo
2. Fundusz mge zawierd umowy, o ktérych mowa w ust. 1, gdy zawarcia umavyynaga
interes Uczestnikdw, a zawarcie umowy hie spowodygapienia konfliktu interesow. -
Art. 14
Czas trwania Funduszu
1. Fundusz zostaje utworzony na czas éliorey - do dnia dwudziestego 6smego grudnia
roku dwa tysice pktnastegoZ8.12.2015 1). ------mmmmmmm s m e
2. Decyzp Towarzystwa okres dziataleo Funduszu mie zosta skrécony maksymalnie o

dwa lata albo przedhony maksymalnie 0: --------=----mmmmmm oo

a) dwa lata — na zasadach o’tomych w ust. 3 — 4 lub-----------=-=-=---m-m e
b) osiemnacie miestcy — na zasadach oklenych w ust. 7 — 9.-------------mcmmmmmmm -
tacznie okres dziatalsi Funduszu mie zostéd przedhizony maksymalnie o 42

(czterdziéci dwa) miesice. -------- mem e e oo e oo e

3. Decyzja o przediteniu dziatalnéci Funduszu mie zostd podgta, gdy w ocenie
Towarzystwa bhdzie istnialo zagrezenie, ze likwidacja Funduszu, w pierwotnie
zakladanym terminie, dolzie niekorzystna ze wazglu na maliwos¢ wyshpienia lub

kontynuacji trendu wzrostowego na rynku nieruchécnow okresie po uptywie

4. Decyzja o przedieniu dziatalnéci Funduszu ze wzgllu na okolicznéci, o ktérych
mowa w ust. 3, mee zosta podgta nie péniej niz na osiemn&ie mies¢cy przed dat
zakaczenia dziatalnéci Funduszu w jego pierwotnym terminigs--------------==-==---=----

5. Decyzja o0 skroceniu dziatalbd Funduszu mie zostéa podgta, gdy w ocenie
Towarzystwa bdzie istnialo zagrgenie wysipienia trendu spadkowego, Kktory

skutkowaltby sprzeda udziatow i akcji Spotek Celowych w pierwotnie zaftanym

6. Decyzja o skréceniu dziatalea Funduszu ze wzgllu na okolicznéci, o ktérych mowa
w ust. 5, mae zosté podgta nie péniej niz na dziew¢¢ miesecy przed dat zakaczenia
dziatalngci Funduszu w jego skroconym terminie. -------——=-----mmmmmmmmmmm o

7. Niezaleénie od skrécenia lub przedienia okresu dziataldoi Funduszu w trybie
okreslonym w ust. 3 - 6, decyzja o przegddmiu dziatalnéci Funduszu mge zosta
réowniez podgta, gdy w ocenie Towarzystwa, w przypadku likwidaEunduszu w
zakladanym terminie,dolzie istniato zagrienie braku maiwosci zbycia akcji i udziatdw

Spotek Celowych po cenach odpowiagdagch ich wartéci rynkowej.--------------=--=------
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8.

9.

10.

11.

Decyzja, o ktorej mowa w ust. 7, uezosté podgta najpé@niej na trzy miesice przed
ostatnio wyznaczonym terminem zakaenia dziatalngi Funduszu. Towarzystwo me
podja¢ decyzg, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, trzykrotRies---------------=---------

W przypadku podjcia decyzji, o ktérej mowa w ust. 7, termin wyznay zgodnie z ust.
8, ulega przedieniu o okres wskazany w decyzji, nie diay ni sz&¢ mieskcy. ---------
Wynagrodzenie Towarzystwa za zgizanie, o ktébrym mowa w art. 42 ust. 6, w
przypadku wystpienia sytuacji opisanej w ust. 7, wynoskdzie w okresie przedhenia

dziatalngci Funduszu, potow wynagrodzenia obliczonego zgodnie z zasadami

Decyzja Towarzystwa o skréceniu lub przesiu czasu trwania Funduszu zostanie
niezwtocznie opublikowana w sposéb ofomy w art. 53 ust. 4. e —
Rozdziat 3

Termin i warunki dokonywania zapiséw oraz sposob dionywania wptat

na Certyfikaty serii A
Art. 15
Podstawowe zasady oferty publicznej Certyfikatow

Wopiaty do Funduszu zbierang w drodze publicznej oferty na Certyfikaty i grorzade
na wydzielonym rachunku bankowym Towarzystwa praeaym przez Depozytariusza.
Przedmiotem zapisOw na Certyfikatgdzie nie mniej ni 2.000.000 (dwa miliony) i nie
wigcej niz 6.000.000 (sz& milionow) CertyfikatOw. --------=-===mmmmmmmm e
Cena emisyjna jednego Certyfikatu wynosi 97,00dzidwic¢dziesat siedem ziotych) i

taczna wysoké&t wptat niezledna do utworzenia Funduszu nie zaoby¢ nizsza nk

194.000.000 zt (sto dziewddziesiat cztery miliony ztotych) i nie ddzie wysza ni

Certyfikaty oferowanedla w trzech transzach: -----------=-=----m-mmmmmcmm oo
a) Transzy Instytucjonalnej, w ktérej oferuje ¢si4.000.000 (cztery miliony)
CertyfiKatOW, -=---===nmm e oo oo
b) Transzy Detalicznej, w ktorej oferuje¢sil.100.000 (jeden milion sto tysly)
CertyfiKatOW, === === e e e e e e e e e e
c) Transzy Specjalnej, w ktérej oferuje §I00.000 (dziewicset tyseécy) Certyfikatow. --
Towarzystwo ma prawo dokofiaprzesunjcia nieobgtych Certyfikatdbw poniidzy

transzami wedtug nagiujacych zasad: ----------==-==m=mmmmmmm oo
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a) jesli liczba Certyfikatow w zapisach w Transzy Detahej kxdzie wiksza nk liczba
Certyfikatow oferowana w tej transzy, w momenciezypziatlu Certyfikatow
Towarzystwo dokona przesgnia nieobgtych Certyfikatow 2z  Transzy
Instytucjonalnej do Transzy Detalicznej.zde liczba Certyfikatow w zapisach w
Transzy Detalicznejdulzie wiksza nk liczba Certyfikatow oferowana w tej Transzy
nawet po dokonaniu przesgoia, o ktébrym mowa powagj, zapisy zostan
zredukowane. Zwrotgrodkow z tytutu przydzielenia mniejszej liczby Géditatow,
niz to wynika ze zleonego zapisu, a ta&k ewentualne zwroty z tytuly
nieprzydzielenia Certyfikatow, lub dokonania wptatykwocie wy:szej ni to wynika
ze zlwonego zapisu, zostardokonane w sposéb okieny w formularzu zapisu,
najp&niej w terminie 14 (cztersaie) dni od daty przydziatu. Zwroty dokonanych
wptat nasipia bezzadnych odsetek i odszkodofya---------------=-==-====-mmmmmmmmumo-

b) Towarzystwo ma prawo — w momencie przydzialu — d@ko przesunicia
nieobitych Certyfikatow pomidzy Transz Instytucjonallq a Transz Specjalq. -----

7. Towarzystwo, przed rozpogzem publicznej subskrypcji, mie postanowd o zmianie
wstepnej liczby Certyfikatow oferowanych w poszczegdytranszach. Informacja o
ewentualnej zmianie wgtnej liczby Certyfikatow oferowanych w poszczegainy
transzach, zostanie opublikowana zgodnie z anisb62 Ustawy o Ofercie Publicznej. ---

8. Zapisy w Transzy Instytucjonalnej poprzedzone zwstarocesem budowania kgi
popytu, ktory zostanie przeprowadzonysréd inwestorow spetniagych kryteria
wskazane w ust. 10. Tryb budowy dgii popytu okrélony jest w Prospekcie Emisyjnym.

9. Uprawnionymi do zapisywania ¢sina Certyfikaty w Transzy Detalicznep 0soby
fizyczne, jednostki organizacyjne nie posiadajosobowsci prawnej, osoby prawne inne
niz uprawnione do skladania zapisow w Transzy Insjghainej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipc@20oku — Prawo dewizowe (Dz. U.
Nr 141, POZ. 1178 Z€ ZIM.). -=mmmmmmmm e oo o e oo

10.Uprawnionymi do zapisywania¢sha Certyfikaty w Transzy Instytucjonalngjiezydenci

i nierezydenci BdaCy: —-----=-=mmmm e
a) podmiotami zargdzapcymi aktywami klientow na zlecenie, dzialeymi w imieniu
SWOICH KlIE@NIOW, =-=-mmmmmmm e e
b) podmiotami zamierzagymi ziozy¢é zapis na ponad 100.000 (sto ¢&gsh)
CertyfiKatOW, ----=-=mmmm oo e e e
C) bankami,-=---m-mmm e oo e

d) zaktadami UDEZPIECAR-------=-=mmmmmmmm oo
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e) funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagranicznyati instytucjami wspoélnego

f) otwartymi funduszami emerytalnymiy------=--==-=mmm s
g) instytucjami finansowymi, ktorych cztonkiem jest d&zpospolita Polska lub
Narodowy Bank Polski lub przynajmniej jedno zag@v naleacych do OECD Ilub
banki centralne takiego fistwa lub instytucje, z ktérymi Rzeczpospolita Palsk
zawarta umowy regulage ich dziatalné¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ---
do ktorych Towarzystwo lub Ofergy skierowali zaproszenie do udziatu w procesie
budowania ksigi popytu, a nagpnie zt@yli wezwanie do ztgenia zapisu. -----------------
11.Uprawnionymi do ziéenia zapisu w Transzy Specjalngg podmioty, do ktorych
Towarzystwo skierowato zaproszenie dozeloia zapiséw na Certyfikaty zawiereg
oznaczenie liczby Certyfikatow, na ktore ieoopiewa zapis skladany w Transzy

Specjalne;. e e e e e R

12.W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegoOtoasady subskrypcji Certyfikatow

okresla Prospekt EMISYjNy. ---mmmmmmmmm oo oo oo oo e e
Art. 16
Wielkos¢ zapisu

1. Zapis na Certyfikaty w Transzy Detalicznej powinigpiewa& na co najmniej 100 (sto)
Certyfikatow i nie wecej niz 100.000 (sto tygty) Certyfikatow. Zapisy opiewage na
mniej niz 100 (sto) CertyfikatOwasniewane. Zapisy opiewage na wecej niz 100.000
(sto tysecy) Certyfikatow uznaje siza ztazone na 100.000 (sto tysly) Certyfikatow. ---

2. Zapisy na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnejanr w Transzy Specjalnej
przyjmowane bda wytacznie od inwestorow, do ktérych wystosowano zampiz do
ztozenia i optacenia zapisu. Zapis powinien zéskozony na liczle Certyfikatow
okreslona w zaproszeniu, z zastzaniemze Towarzystwo mze uzng za wany rowniez
zapis ztaony na mniejsz liczbe Certyfikatbw ni okrelona w zaproszeniu. W
przypadku, gdy zapisedzie opiewat na liczb Certyfikatow wysz, niz okrelona w
zaproszeniu, dmzie on uznany za zapis zémy na liczle Certyfikatow okrélona w

ZAPFOSZENIU. =======mmmmmm e e e e e e e e e

3. Subskrybent ma prawo dokonaniac@g] niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym
kazdy z zapiséw musi spetdiavarunki, o ktérych mowa w ust. 1 albo w ust:-2---------
Art. 17

Optata za wydanie Certyfikatow
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1. Od inwestorow zapisagych se na Certyfikaty Towarzystwo pobiera optata wydanie
Certyfikatow. Optata powksza cen Certyfikatu. -------=-======mmmmmmmmm oo

2. Opfata, o ktorej mowa w ust. 1, niedzie wyzsza nk 3,00 zt (trzy ztote) za jeden
Certyfikat. Stawka optaty za wydanie Certyfikat@stj zalena od dnia dokonania zapisu,
liczby Certyfikatow, na ktér skitadany jest zapis lub rodzaju transzy, w kiSidadany
jest zapis. Szczegbétowa wysdkooptaty za wydanie Certyfikatow zostanie ckoaa
przez Towarzystwo i podana do publicznej wiadéonw Prospekcie Emisyjnym. ---------

3. Na wniosek inwestora Towarzystwo aeozmniejszy optat za wydanie Certyfikatow dla
inwestoréw dokonuagcych zapisu na co najmniej 5.000¢ptysiecy) Certyfikatow.-------

Art. 18
Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty

1. Przyjmowanie zapisOw nie me rozpoczé Sie wczehiej niz w dniu nasipujacym po

dniu dokczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszarmin przyjmowania

zapiséw nie mee by dtuzszy niz dwa MIESICE. ------===mmmmmmm oo

2. Z zastrzeeniem ust. 1, zapisy na Certyfikatyeda przyjmowane w Transzy
Instytucjonalnej w okresie od dnia dwudziestegawpézego stycznia roku dwa tyse
0smego 21.01.2008 n. do dnia dwudziestego czwartego stycznia roku dys&ace
0smego 24.01.2008 1. Zapisy na Certyfikaty dgla przyjmowane w Transzy Detalicznej
w okresie od dnia dwudziestegatgigo stycznia roku dwa tygsie 6smego25.01.2008 ).
do dnia 6smego lutego roku dwa s 6smego(8.02.2008 1. Zapisy na Certyfikaty w
Transzy Specjalnejcdda przyjmowane w okresie od dnia jedenastego lutedm dwa
tysiace 6smego 1(1.02.2008 1. do dnia dwunastego lutego roku dwa dgsi 6smego
(12.02.2008 D). m===mmmmmm e oo o e

3. Do dnia poprzedzagego dzié rozpoczcia zapiséw terminy, o ktérych mowa w ust. 2,
mogy zost& zmienione przez Towarzystwo. Pozostate przypadkiamy terminow

przyjmowania zapisOw wskazane w Prospekcie Emisyjnym. Termin przyjmowania

4. Zamknkcie subskrypcji Certyfikatow nagdi - z zastrzegeniem usfpu 3, w ostatnim dniu

przyjmowania zapisow, to jest w dniu dwunastegeedot roku dwa tygce O0smego
5. O zmianach terminoéw, o ktérych mowa pawey Towarzystwo poinformuje w trybie art.

56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ngjpigj na jeden dzieprzed dniem rozpoezia

Z AP S OW === == == === e o e e e
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Art. 19
Sposoéb zt@genia zapisu na Certyfikaty
1. Zapisy w Transzy Detalicznej przyjmowaneddh w Punktach Obstugi Klientéw. Lista
Punktéw Obstugi Klientow zostanie ogtoszona w sposSkazany w art. 53 ust. 4 w dniu
udostpnienia Prospektu. Deklaracje zainteresowania naby€ertyfikatow oraz zapisy
w Transzy Instytucjonalnej i Transzy Specjalnej yprowane kda w Centrali
Oferujpcego w Warszawie, ul. Marszatkowska 142. W przypad&pisow w Transzy
Instytucjonalnej i w Transzy Specjalnej zapis zmozosta ztozony rownie przez
Oferujpcego na podstawie petnomocnictwa udzielonego w adlakji zainteresowania
nabyciem CertyfikatOw. ------=m-mmmmm e e
2. Celem dokonania zapisu osoba sktadajzapis winna ziy¢ wypetniony w dwéch
egzemplarzach formularz zapisu zawigtgjw szczegoIngi: -----------------==--==-mmmmnmv
a) imie¢ i nazwisko inwestora - w przypadku inwestorogddrych osobami fizycznymi
oraz nazw (firme) - w przypadku inwestorow ebacych innymi podmiotami, ---------
b) odpowiednio: adres zamieszkania lub siegzikktualny adres inwestora, ---------------
c) w przypadku rezydentéw - numer PESEL, seérmumer dokumentu fsamdci - w
przypadku inwestorow dalacych osobami fizycznymi oraz numer REGON lub inny
numer identyfikacyjny - w przypadku pozostatych pootéw, ------------------emnmnmn---
d) w przypadku nierezydentéw: numer paszportu - digestorow kdacych osobami
fizycznymi oraz numer z wiaiwego rejestru - dla pozostatych podmiotéw, -------
e) liczbe Certyfikatow, na jak sktadany jest zapis, ------------==-===m-mmsmmmmmm oo
f) cert jednego Certyfikatu powkszory o optat za wydanie Certyfikatu, -----------------
g) taczm kwote wptat na Certyfikaty &daca iloczynem liczby Certyfikatow objych
zapisem i ceny Certyfikatu pogkiszonej o optatza wydanie Certyfikatu, -------------
h) dyspozycg deponowania Certyfikatow stanawa czes¢ formularza zapisow i
zawierajca W szczegOIlngci nazwe podmiotu prowadgego rachunek papierow
wartasciowych oraz numer rachunku, na ktorym gnay¢ zdeponowane Certyfikaty -
w przypadku zamiaru zdeponowania Certyfikatow mhuaku inwestora, --------------
i) wskazanie formy zwrotérodkow w razie niedégia emisji Certyfikatow do skutku
lub ztazenia NiewaNego ZapiSU, -------=-===mmmm e
]) numer zapisu (wykcznie w Transzy Detalicznej). --------=--==-==mmmmmmmmmm oo
3. Formularz, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera ponadteiadczenie inwestora o: -----------

a) znajomdci i akceptacji Statutu i Prospektu Emisyjnege,---------------------=----=-----
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b) wyrazeniu zgody na przydzielenie Certyfikatow wedlugarhskrdlonych w art. 23
albo na nieprzydzielenie Certyfikatow w przypadkepetnego optacenia zapisu albo
btednego wypetnienia formularza zapisu lub wptaty;-----------------=-----o-mcemeeee-

c) w przypadku oséb fizycznych -$wiadczenie o dobrowolnym przekazaniu swoich
danych osobowych i wy#aniu zgody na ich przetwarzanie, w zakresie riéapm
do prowadzenia rejestru nabywcow Certyfikatéw oesdizowaniu z nicBwiadcze.

4. Osoba sktadafa zapis celem ustalenia danych, o ktérych mowatw2llit. a) - d), winna

a) dokument tasamdaci - w przypadku o0séb dolacych osobami fizycznymi, oséb
uprawnionych do reprezentacji podmiotéw ckoaych w punktach (b) i (c) poiej
oraz ich petnomoCNiKOW, ----=-=mmmm oo e

b) aktualny odpis z wkgiwego rejestru lub inny dokument§aadczajcy utworzenie -

w przypadku inwestoréwedlacych osobami prawnymi i jednostkami organizacyjnymi

nie posiadajcymi 0SODOWECI PraWne], ===-============mmmmmmmm oo oo

c) dokument, z ktérego wynikabedzie umocowanie do skfadanidwsadczeér woli w
imieniu inwestora nie dmlacego osob fizyczm - w przypadku inwestoréw eldacych
osobami prawnymi albo jednostkami organizacyjnymei posiadacymi osobowéci
PrAWINE), === mmmm e o oo o o e o e e e

d) petnomocnictwo — w przypadku osob sktagsih zapis dziatagych w imieniu i na
rzecz inwestora jako petnomOoCniK, —----=-==-mmmmmm s

e) odpis aktu urodzenia — w przypadku inwestor@galbych osobami matoletnimi. ------

Art. 20

Konsekwencje zt@genia zapisu

1. Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwaruwko --------------------
2. Zapis na Certyfikaty wize inwestora do dnia zapisania Certyfikatow na jesgghunku
papieréw wartéciowych lub w rejestrze prowadzonym przez podmiobwadzacy

dziatalng¢ maklersly, z zastrzeeniem ze przestaje on BBy zwiazany zapisem w

nastpujacych przypadkach: -------=-=-mmmmmmmm oo
a) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwegitych przez sd rejestrowy, -

b) cofnigcia przez Komigj zezwolenia na utworzenie Funduszu przeda dago

rejestraciji, e e e e e e e e e e e

C) wygasnigcia zezwolenia na utworzenie Funduszu z powodu:—---------------------
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- niezla@zenia przez Towarzystwo wniosku o wpis Funduszu ejestru funduszy
inwestycyjnych przed uptywem sm#u miesgcy, liczac od dnia dagczenia
zezwolenia Na jeg0 UIWOIZENH:----=-=====m=mmm o m oo o o e

3. Wszelkie konsekwencje nievgl@wego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu

ponosi inwestor. Nafgy do nich w szczegdlgoi niewanos¢ zapisu. -------------------------

4. Dla waznosci zapisu niezédne jest spetnienie napujacych warunkéw:
a) ztozenie poprawnie wypetnionego formularza zapisu efaz----------------------------
b) dokonanie wptaty wedtug zasad wskazanych w artz-2%tz----------=--=-mmmmmmommmmeee

5. Nieodwotalna dyspozycja deponowania Certyfikatoanetvi czs¢ formularza zapisow i
zawiera w szczegoOldoi nazwe podmiotu prowadgego rachunek papieréw
wartasciowych oraz numer rachunku, na ktérym anay¢ zdeponowane Certyfikaty. -----

Art. 21
Tryb optacania zapisow

1. Wohptata na Certyfikaty winna zostaokonana w walucie polskiej, w petnej wysééio na
wydzielony rachunek Oferagego. Przez pedn wptak rozumie st iloczyn liczby
Certyfikatow obgtych zapisem i kwoty oké&onej zgodnie z art. 19 ust. 2 lit. f). -----------

2. Wptata na Certyfikaty mae zosta dokonana gotowk lub przelewem. Wptata na
Certyfikaty w Transzy Detalicznej winna wphna wydzielony rachunek Ofengego
najp&niej w nas¢gpnym Dniu Roboczym nagiujacym po dniu ztaenia zapisu. Wptata
na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej winna wm¢ na wydzielony rachunek
Oferujpcego najpéniej w terminie czternastu dni od dnia zakpenia przyjmowania
zapiséw w tej Transzy i nie pidiej niz do dnia zamknricia subskrypcji Certyfikatow.
Whptata na Certyfikaty w Transzy Specjalnej winnatympé na wydzielony rachunek
Oferujpcego najpéniej w ostatnim dniu zapisow w tej Transzy. W tgtudlokonanej
wptaty w Transzy Detalicznej subskrybent obligajoig/ podaje specjalny numer, ktéry
zostanie nadany zapisowi i ktéry zostanie wydrukoyvaa formularzu zapisuBrak
numeru oraz jego nieprawidtow®o charakterze uniembwiajacym przypisanie wptaty
do zapisu spowoduje uznanie zapisu za nieyanieprzydzielenie Certyfikatow. ---------

3. Zapis jest optacony w momencie uznania rachunkuupieego kwoi wptaty. Wptaty
beda najp@niej nas¢pnego Dnia Roboczego po ich otrzymaniu przekazywamnez
Oferujacego na wyodibniony rachunek Towarzystwa prowadzony przez Defaorisza.

4. Zapis nieoptacony w terminie albo optacony w kwatieszej nz okreslona w art. 19 ust.

2 lit. g) Uznaje i Za NIEWENY. ==---==-=mmmmmm oo
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Petnomocnictwo do ztgenia zapisu

1. Pelnomocnik mge dokona zapisu oraz ztoy¢ deklaragg w procesie budowy ksgyi
popytu, o ktorej mowa w art. 15 ust. 8. Petnomoiemk maze by wytacznie osoba
fizyczna posiadara peta zdolng¢ do czynnéci prawnych albo osoba prawna.--------

2. Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Pelnamioaie mae udzielé dalszych
petnomocnictw, z wyjtkiem osob prawnychdolacych petnomocnikami. --------------------

3. Petnomocnictwo winno Wy sporadzone w formie pisemnej z podpisem notarialnie
paswiadczonym albo w formie aktu notarialnego alboialtme w obecnéi pracownika
Oferujacego lub pracownika Banku Zachodniego WBK S.A. gtizazeniem ust. 4 i 6---

4. Petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczypddspdolskiej powinno zosta
poswiadczone przez polskie przedstawicielstwo dyplgeete lub polski  urd
konsularny za zgodsé z prawem miejsca wystawienia lub zawiekéauzuk Apostille w
rozumieniu Konwencji znoazej wymog legalizacji zagranicznych dokumentow
urzedowych sporadzonej w Hadze dnia 5 pdziernika 1961 r. (Dz. U. z 2005 roku, Nr
112 poz. 938) oraz winno byprzettumaczone naggyk polski przez tlumacza
PrZY S Q0. —mmmmmm oo o

5. Petnomocnictwo winno zawietanastpujace dane dotyexe petnomocnika i inwestora:
a) dla oséb fizycznych: ikl nazwisko, adres, numer PESEL, sarinumer dowodu

T0ZSAMECI, =m-m-mmmmm oo oo
b) dla innych podmiotow: nazwlub firme, siedzilke, adres, numer REGON, numer i
NAzZWe WHBSCIWEJO 1€)@STIU. —-mmmmmmm o m oo oo e

6. W przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot prorsag dziatalnd¢ polegajca na
zaradzaniu cudzym portfelem instrumentéw finansowych nkecenie, zapisow
powyzszych nie stosuje @i a podmiot ten przedstawia wgknie petnomocnictwo do
zaradzania portfelem instrumentow finansowych na zlexeiV przypadku, gdy w
imieniu inwestora dziata petnomocnilkedacy bankiem depozytariuszem prowacym
rachunek tego inwestora, zapiséw pasgych nie stosuje @i a wystarczacym jest
przedizenie d@wiadczenia banku depozytariusza o0 posiadaniu  stosgov
petnomocnictwa do zi@nia ZapiSU. —------=-==-mmmm e

Art. 23
Tryb przydziatu Certyfikatow

1. Z zastrzeeniem art. 24, w terminie czternastu dni od datyozezenia przyjmowania

zapiséw, Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatéw------------- -
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2. W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisOw wariBzy Detalicznej liczba
Certyfikatow, na ktére zimno zapisy i prawidtiowo je optacono, nie przekrotizgby
wstepnie oferowanych Certyfikatbw w tej Transzy, zogtame przydzielone w liczbie
OKreslonej W zapiSach. —-----mmmmmm oo e

3. W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisOw wariBzy Detalicznej liczba
Certyfikatow, na ktére zimno zapisy i prawidtowo je optacono, przekroczyzlic
oferowanych Certyfikatow w tej Transzy, nawet pd&alwaniu przesuncia Certyfikatow,

a) inwestorom, ktorych wptaty na Certyfikaty wplyg na rachunek Oferagego
najp&niej w dniu poprzedzagym dzig, w ktdrym na wyodgbniony rachunek
Oferujpcego wptyn srodki na optacenie zapiséw, ktéracknie, licac od dnia
rozpoczcia przyjmowania zapisow, réwnezdy co najmniej wartéci wszystkich

wstepnie oferowanych Certyfikatow w tej transzy - Cékigty zostam przydzielone

b) Inwestorom, ktorych wptaty na Certyfikaty wphiy na rachunek Oferagego w
dniu, w ktérym na wyodibniony rachunek Oferagego wptyn srodki na optacenie
zapisoéw, ktoredcznie, licac od dnia rozpoegia przyjmowania zapisow, rowneda
co najmniej wartéci wszystkich oferowanych Certyfikatow w tej tragsalbo w
Dniu Roboczym nasgpujacym po tym dniu - Certyfikaty zostarprzydzielone przy
zastosowaniu zasady proporcjonalnej redukefiz-----------=-==-==mmmmmmmmmmmmemo -

4. W Transzy Instytucjonalnej oraz w Transzy Specjapreydziat Certyfikatow zostanie

dokonany w ildci okreslonej w zapisie, z zastrzeniem przypadkow wskazanych w art.

5. Nie beda przydzielane utamkowe exi Certyfikatow, jak rownig Certyfikaty nie kda
przydzielanedcznie Kilku iNWeStOrom. -=-------mmmmm oo e

6. Certyfikaty nieprzydzielone po redukcji zosiamprzydzielone kolejno inwestorom,
poczynajc od zapisu o najwkszej liczbie Certyfikatow, a w przypadku zapiséw o
rownej liczbie Certyfikatow, przydziat nagi na podstawie losowania. Szczegotowy tryb
przeprowadzenia losowania jest atoay w Prospekcig:--------------=--m-mmmmmmmmmmmmeme -

Art. 24
Przestanki niedokonania przydziatu Certyfikatow

1. Przydziat Certyfikatow Uczestnikowi nie zostani&kdoany w nasjpujacych wypadkach:

a) w przypadku niedggia do skutku emisji Certyfikatow w razie niezémia w okresie

subskrypcji wanych zapisOw na co najmniej 2.000.000 (dwa milioGg)tyfikatow,-
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b) ztozenia niewanego zapisu. Za zapis niemgy uznaje i W szczegolngci zapis: -----

3. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dmastnienia jednej z przestanek
okreslonych w ust. 2 albo w ust. 1 lit. a) zwraca wptaty Funduszu wraz z wasma
otrzymanych pgytkow i odsetkami naliczonymi przez Depozytariugzaokres od dnia
wptaty na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzpreez Depozytariusza do dnia
wystapienia jednej z przestanek okienych w ust. 2, a w przypadku oklenym w ust. 1
lit. a) — do dnia zakixzenia przyjmowania zapiSOW. -------=-=====mmsmmm oo

4. W przypadkach okg&onych w ust. 1 lit. b), zapis ust. 3 stosuje sdpowiednio, z

Art. 25
Kolejne emisje
1. Fundusz jest zobowzany wprowadzado obrotu na rynku regulowanymzia kolejm
emisg CertyfikatOw. -------mmmm oo
2. Rozpoczcie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty drugiejolégnych emisji rozpocznie
sig¢ nie wczaéniej niz w dniu, nasfpujacym po dniu wejcia w zycie zmian Statutu, w

szczegolnéci postanowié art. 15—-24 oraz spetnieniu innych wymagaynikajacych z

Art. 26
Notowania na rynku regulowanym
1. Fundusz w terminie siedmiu dni od daty wpisania duszu do rejestru funduszy

inwestycyjnych prowadzonego przeadSOkrgowy w Warszawie, ziy wniosek o
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2. W przypadku niedopuszczenia Certyfikatbw do obrotu GPW, Fundusz podejmie
wszelkie niezbdne kroki majce na celu dopuszczenie Certyfikatbw do notowna
innym rynku regulowanym z siedzibna terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a w
przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do natowa takim rynku, Fundusz

podejmie dziatania, by obrot Certyfikatami byt pramzony w trybie art. 3 pkt 2 Ustawy o

Rozdziat 4
Certyfikaty
Art. 27
Charakterystyka oferowanych Certyfikatow
1. Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyj@ertyfikaty s emitowanymi w serii

papierami wartéciowymi na okaziciela i reprezenjujjednakowe prawa mgkowe

3. Niezwiocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru fwaguinwestycyjnych Fundusz
wydaje Certyfikaty podmiotom, ktérym zostaly oneyaizielone. Wydanie Certyfikatow
nastpuje w chwili zapisania Certyfikatbw na rachunkupieadw wartéciowych

wskazanym w nieodwotalnej dyspozycji deponowaniey@ikatow, o ktérej mowa w art.

4. Certyfikaty s umarzane wycznie w wypadkach przewidzianych w Ustawie o

Funduszach. e oeoeoooooooooooo

5. Mozliwos¢ zbywania i zastawiania Certyfikatow przez Uczdstma rzecz osob trzecich

Art. 28
Prawo pierwszeaistwa
1. Posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pienfisgga do objcia nowych
Certyfikatow kolejnej emisji w stosunku do liczpgsiadanych Certyfikatéw. -------------
2. W przypadku podicia decyzji o nowej emisji Certyfikatow i wyraniu zgody na now

emisg przez Zgromadzenie Inwestoréw, zgodnie z art. 47 8 lit. b), Towarzystwo
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a)

dacie nabycia prawa pierwsatwa do objcia Certyfikatbw nowej emisji. Data
nabycia prawa pierwsastwa nie mee by wczeniejsza ni jeden miegic, ani
pézniejsza nt dwa miesice od dnia wyrzenia zgody przez Zgromadzenie
Inwestoréw na now emisg Certyfikatow. W przypadku nieokiienia daty nabycia
pierwszéstwa, dai nabycia pierwszestwa jest data odbycia Zgromadzenia

Inwestoréw, ktore wyrazito zgecha nows emisg Certyfikatow, -------------==----------

b) proporcji, w jakiej przystuguje prawo pierwsstwa. Proporg te (w przeliczeniu na
jeden Certyfikat) oblicza sidziehc liczle Certyfikatow nowej emisji przez liczb
dotychczas wyemitowanych CertyfikatOws-----------=-==-mmmmmm oo

C) sposobie wykonania prawa pierwageva, w tym: terminach subskrypcji i miejscach
jej prowadzenia. Termin subskrypcji Certyfikatbwwe) emisji nie mae by krotszy
niz dwa tygodnie i dhaszy niz dwa miesice od dnia rozpogzia przyjmowania
Z AP S O === oo o -

Rozdziat 5
Umowa o dodatkoweswiadczenia
Art. 29

Przestanki i warunki zawarcia umowy o dodatkowe&wiadczenia

1. Towarzystwo mee zawrzé z podmiotem zamierzggym obpé Certyfikaty wskutek

zapisu ztaonego w Transzy Detalicznej, Transzy Instytucjoepliub w Transzy
Specjalnej, w iléci nie nizszej ni 100.000 (sto tyscy) Certyfikatow, umow o
dodatkoweswiadczenia. Przy zawieraniu umowy oraz élariu jej warunkéw, w tym w
szczegolnéci wysokaci dodatkowegawiadczenia, Towarzystwoelzie s¢ kierowato

jednym lub oboma z nagtujacych KryteriOw:----------=-=-mmmmmmm oo

b) wynegocjowan z podmiotem zamierzggym obp¢ Certyfikaty stawl dodatkowego
Swiadczenia wyptacanego przez Towarzystwo i jej wyghgn na wielké¢ przychoddw
Towarzystwa osiganych z tytutu optaty za zadzanie Funduszem.-------------------

. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktorym mowa ust. 1, dodatkowego

SWIAACZENIA & -----=-====== === mmm oo e e e e e e
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C) przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktémpowa w ust. 1, dokumentow

swiadczcych o posiadaniu Certyfikatow w fa nie nizszej nk okreslona zgodnie z

Dodatkowe swiadczenie, o ktérym mowa w ust. 1, jest obliczaneyptacane przez
Towarzystwo wyidcznie zesrodkdw Towarzystwa w sposob i w terminach gloeych w
umowie o dodatkowewiadczenia, zesrodkéw otrzymanych od Funduszu (optata za
ZaArZAAZANIE) A== m e m oo e e
Umowa o dodatkowéwiadczenia okrda sposob obliczenia, wysokoi terminy wyptaty
dodatkowychiwiadcze na rzecz podmiotow, o ktérych mowa w ust. 1, ——----------
Rozdziat 6
Obliczanie Wartosci Aktywdw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat
Art. 30
Podstawowe zasady prowadzenia kgj rachunkowych Funduszu
Ksiggi rachunkowe Funduszu prowadzi @i jezyku polskim i w walucie polskiej. --------
Operacje dotyere Funduszu ujmuje siw walucie, w ktorej $ wyrazone, a take w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedhdgedniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na diiejecia tych operacji w kggach rachunkowych
FUNAUSZU. -mmmmmm e m e e
Jezeli operacje dotyece Funduszuaswyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, ich waré nalery okresli¢ w relacji do Euro. --------—--------
Nabyte sktadniki lokat ujmuje siw kskgach rachunkowych wedtug ceny nabycia,
obejmupcej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat Funduszabyte nieodptatnie ujmuje
sie wedtug wartéCi rOWNej ZEro. ---=---==mmm oo o e
Art. 31

Czestotliwosé obliczania Wartosci Aktywow Netto

Wartas¢ Aktywow Netto i Warté¢ Aktywow Netto na Certyfikat s obliczane w kadym

Dniu Wyceny oraz na daiesporadzenia sprawozdania finansowego. -----------------------

1.

2.

Art. 32
Podstawowe zasady ustalania Warkazi Aktywow Netto
Aktywa Funduszu wyceniacia zobowizania Funduszu ustalagsv Dniu Wyceny oraz
na dzié sporzadzenia sprawozdania filnansowego. ----------==-==m=mmmmmmmmmmm oo
Aktywa Funduszu wyceniagia zobowazania Funduszu ustalaesivedtug wiarygodnie
oszacowanej warfai godziwej, z zastrzeniem art. 34 ust. 1 lit. a), art. 34 ust. 3 i 4zor
art. 35. ~-m-mmmmem e e
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Art. 33
Lokaty notowane na aktywnym rynku
1. Wartas¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (aczegolnéci:
akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcjiawrpoboru, kwitow depozytowych,
listbw zastawnych, diinych papieréw warkziowych, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutbw uczestnictwa emitowanych przez instytucjgsp@dnego inwestowania mag
siedzilg za granig) wyznacza & — ze wzgtdu na godziny zamketia aktywnych
rynkéw zagranicznych, na ktérych aeolokowa Fundusz - wedtug kurséw dephych o
godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zerokozaolskiego w nagbujacy sposoéb: ----
a) jezeli Dzien Wyceny jest rébwnoczZaie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dgstego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wycenyastrzeeniem, ze gdy
wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustal@niDniu Wyceny kursu
zamkngcia, a w przypadku braku kursu zamggia - innej, ustalonej przez rynek
wartcsci stanowsicej jego odpowiednik, za ostatni dgsty kurs przyjmuje siten

kurs albo wartét z Dnia WYCENY; =-=-=-=n=nmmmmmm oo oo oo

b) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczaie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na dangkiadniku aktywéw jest
znacaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawatadnej transakcji -
wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalomeg
aktywnym rynku, skorygowanego w SposoOb uitivaiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowane] warfoi godziwej, zgodnie z zasadami odomymi w art. 37, z
zastrzeeniem,ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest palarsu w
Dniu Wyceny kursu zamketia, a w przypadku braku kursu zamaia - innej,
ustalonej przez rynek wadad stanowicej jego odpowiednik, za ostatni dgsty kurs
przyjmuje s¢ ten kurs albo wartgé z uwzgkdnieniem istotnych zdaraemapcych
wptyw na ten kurs albo War@; ---------=--==mmm oo e

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka aktywnym
rynku - wedtug ostatniego dephego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkngcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadkikibreursu zamknicia -
innej, ustalonej przez rynek wastd stanowicej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposOb umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsgtogodziwej,

2godnie Z art. 7. —--m-mmm e e e
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2.

3.

1.

W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotemrot na wecej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku
gtbwnego dokonuje sina koniec kadego, kolejnego miegia kalendarzowego w oparciu
0 wolumen obrotu na danym sktadniku lokat na daayaywnym rynku, pod warunkiem
ze Fundusz mee dokonywa transakcji na tym rynku. W przypadku braku #wosci
obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia widlkionvolumenu obrotu lub w przypadku
identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkacbhnéusz stosuje kolejne, move
do zastosowania Kryterium: ==----m-mmm e e e
a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku tol@danym aktywnym rynku, ---
b) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu mymeaktywnym rynku, -—
c) kolejnas¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiskarynek, na ktorym
dany sktadnik lokat byt notowany najwGB@e). ----------=-==-=====mmmmmmmm o

W przypadku, gdy papier wadgowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktory nie pozwala na dokonanie porownanfEeinym okresie wskazanym w
ust. 2, to ustalenie rynku gtOwnego RASHE: -----------=-=-mmmmmmmmm oo
a) w oparciu o powysze kryteria dla poszczegélinych rynkow od dnia oozgxia

notowar do kaica okresu porownawczego, Iub --------=--m-mmmmmm e

b) w przypadku, gdy rozpoczynacsiobrot papierem warggiowym, wybor rynku
dokonywany jest w oparciu o powsze kryteria dla poszczegdinych rynkéw z dnia
PIEIWSZEQ0 NOTOWANIA. === m oo oo e e

Art. 34
Lokaty nienotowane na aktywnym rynku

Wartas¢  sktadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynkuyzwacza i, z

zastrzeeniem ust. 3 i 4, W NagiujaCy SPOSOD: -------mmmmm oo

a) kwitobw depozytowych, weksli, wierzytelga, listbw zastawnych, obligacji, bonéw
skarbowych, bonow pieginych oraz pozostatych dinych papieréw warteiowych
- W skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej pratozawaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadmnikokat zalicza si odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowyaehduszu, ---—---------------

b) depozytow bankowych i ggczek piengznych w walucie polskiej — w skorygowanej
cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efeldystopy procentowej, ----------

c) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnyoaz tytutdbw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdolnego inwestowanéuce siedzik za granig —

wedtug wartéci godziwej, ktdg stanowi ostatnia ogtoszona do godziny 23.00
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(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiegdDniu Wyceny przez fundusz
(odpowiednio) wartéci aktywow netto na jednosik uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszu, uwzgkdnieniem zdarze

majcych istotny wptyw na warté godziwa, ogtoszonych do godziny 23.00

(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiedoniu Wyceny,

d) akcji i udziatdw w spotkach niepublicznych — wedlgrtasci godziwej wyznaczanej
zgodnie z zasadami olkktenymi w art. 37, ----------mm-mmmmm oo

e) praw poboru - wedlug waroi godziwe] wyznaczanej zgodnie z zasadami
okreslonymi W art. 37, -------mmmememe e

f) praw do akcji — wedlug warfoi godziwe] wyznaczanej zgodnie z zasadami
oKreslonymi W art. 37, -----—mmmmm e oo oo

g) kontraktéow terminowych - wedlug wakm godziwe] wyznaczanej zgodnie z

h) opcji - wedtug wartéci godziwej wyznaczanej zgodnie z zasadami d&rg/mi w art.

i) sktadnikow lokat innych @i w lit. a) — h) - wedtug wartei godziwej spetniajcej
warunki wiarygodnéci okreslone w art. 37, ---------m-mmmm o e

2. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotyabcmvycenianego w waldoi
godziwej, do wysokéri skorygowanej ceny nabycia - wastogodziwa wynikajca z

ksiag rachunkowych stanowi, na daiprzeszacowania, nowo ustajoskorygowan cerg

nabycia. - e P e
3. Naleznosci z tytutu udzielonej piyczki papieréw wartgciowych, w rozumieniu
przepisow o payczkach papieréw warfoiowych, wycenia si wedtug zasad przsfych

dla tych papierow warfGioOWyCh. -=-=-=-=mmmmm oo

4. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pgczki papierow wartéciowych, w rozumieniu
przepisoéw o payczkach papieréw wargoiowych, ustala gsiwedtug zasad przyfych dla
tych papierdw wart@iowyCh. -=----=-=m e e e

5. Metody wyceny zastosowane do aktywow Funduszu toevemych na aktywnym rynku
beda stosowane w sposObagly, a kada ewentualna zmianaedrie publikowana w
sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa koleji@e --------------------=-=----oomo--

Art. 35
Wycena transakcji sell — buy back i buy — sell back
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1.

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowganiu s¢ drugiej strony do odkupu wycenia si
pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, matoskorygowanej ceny nabycia,
0oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygmaoavej. ----------=-----===m-nmmnmum-
Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wagtbowych, przy zobowizaniu s¢ Funduszu
do odkupu, wycenia gji pocawszy od dnia zawarcia umowy sprzegiametod, korekty
réznicy pomedzy cerm odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu efektywnej stopy
PrOCENTOWE). —=mmmmmmmmm oo o oo oo e e
Art. 36

Zasady wyceny aktywow denominowanych w walucie obge

Aktywa oraz zobowizania denominowane w walutach obcych wyceniduh ustala w
walucie, w ktérej 3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdysaieotowane
na aktywnym rynku - w walucie, w ktéreg denominowane. --------------——----------—-—-
Aktywa oraz zobowizania, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si walucie, w ktorej
wyceniane s aktywa i ustalane zobowaania Funduszu, po przeliczeniu wedtug
ostatniego dogpnegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przeerddowy
Bank Polski. --------m-mme e
Wartas¢ aktywdw notowanych lub denominowanych w walutadla, ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, naleokresli¢ w relacji do Euro. ---------—--=--=---=----
Art. 37

Wartosé godziwa

Za wiarygodnie oszacowanvartaé¢ godziwg uznaje si wartags¢ wyznaczon poprzez:--

a) oszacowanie warfai sktadnika lokat przez wyspecjalizowsamiezalena jednostl
swiadczca tego rodzaju ustugi, o ile mlwe jest rzetelne oszacowanie przez t
jednostk przeptywow piergznych zwhzanych z tym sktadnikiem; ----------------------

b) zastosowanie wkgiwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowale do tego
modelu dane wégiowe pochodz z aktywnego rynku; -----------=-=====mmmmmmmmmemmeneo

c) oszacowanie warfoi skiadnika lokat za pomacpowszechnie uznanych metod

ESYMAC I -~ m oo
d) oszacowanie warfoi sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywrynek, na

podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynkaycnier@niacego st istotnie

sktadnika, w szczegoldoi o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomigam ---
Modele i metody wyceny sktadnikdéw lokat Funduszilta@rych mowa w ust. 1, podlegaj

uzgodnieniu Z DepPOzZytariuSZEem. =--------=m=mmmmmemmm oo
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3. Za wiarygodnie oszacowanvartags¢ godziwg danego sktadnika aktywdw notowanego na
aktywnym rynku uznaje siwartaé¢ wyznaczon poprzez zastosowanie prziggo w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny nappaydbdpowiedniego dla danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepswiedz Funduszu i praktyk rynku finansowego.
Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni deginy kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla
prawidtowo wartéci godziwej, jako podstawowe metody ustalania wiartgodziwej dla:

a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innych ingtentéw udziatowych — Fundusz
bedzie stosowat w nagbujacej kolejndci: (1) sredni arytmetyczn najlepszych ofert
kupna i sprzedsy z rynku gtdwnego (z tymze uwzgkdnienie wyhcznie ofert
sprzeday jest niedopuszczalne), (2) waito oszacowam przez inm
wyspecjalizowaa, niezalena jednostk swiadczca takie ustugi, --------------------=----

b) instrumentéw dhanych (na przyktad: obligacji, listow zastawnych, nbo
skarbowych) — Funduszetizie stosowatl w nagtujacej kolejngci: (1) sredni
arytmetyczi najlepszych ofert kupna i sprzegaz rynku gtéwnego (z tymze
uwzgkdnienie wyhcznie ofert sprzeds jest niedopuszczalne), (2) waito
oszacowam przez serwis Bloomberg, (3) waiéo oszacowasm przez inm
wyspecjalizowan, niezalena jednostk swiadczca takie ustugi, -------------------------

c) instrumentéw pochodnych —$Je nie ma maliwosci uzyskania kurséw z rynkéw
aktywnych, Fundusz dolzie wykorzystywat: (1) powszechnie stosowane metod
estymacji (model Blacka — Scholesa lub metoda Mdd&lo dla opcji, model
zdyskontowanych przeptywéw pieanych dla kontraktow terminowych, ktorych
przedmiotem gwaluty), (2) warté¢ oszacowasp przez serwis Bloomberg, (3) wasto
oszacowam przez serwis Reuters, (4) wado oszacowasp przez inm
wyspecjalizowan, niezalena jednostk swiadczca takie ustugi. -------------------------

d) wartaé¢ godziwa wyznaczona przez jednostki wymienione wippmktach a) — c)
spetnid bedzie warunki okrélone W uSt. 1. —------mmmmmmmm s

4. Inne, ni wskazane w ust. 3, metody korekt ostatniego ¢posigo kursu na rynku
aktywnym zostasm zastosowane przez Fundusz pod warunkiemspetniaj warunki

okreslone w ust. 1 i po ich wcznmiejszym uzgodnieniu z Depozytariuszem. ------------
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Rozdziat 7
Zasady wyceny udziatow i akcji spotek niepubliczngh
Art. 38
Wycena Spotek Celowych

1. Wartas¢ udziatdw i akcji spotek niepublicznych ujmuje sv ksicgach rachunkowych na

2. Akcje i udziatly w spétkach niepublicznych (Spoétka€lowych) wycenia si wedtug

wartasci godziwej ustalonej zgodnie z zasadami Slliar@ymi w art. 37. ----------------------

Rozdziat 8
Proces Inwestycyjny
Art. 39
Tryb podejmowania decyzji inwestycyjnych dotycacych Spotek Celowych
1. Towarzystwo zargza Funduszem i samodzielnie podejmuje w tym zakresszelkie
JECY Z) i mmmmm o o e e e e
2. Komitet Doradczy jest jednostkwystkpujaca w procesie inwestycyjnym wygznie w
celu dodatkowej weryfikacji projektow inwestycyjrycOpisane w niniejszym artykule
opinie Komitetu Doradczego nie sv jakikolwiek sposob wizace dla Towarzystwa, w
tym Dziatu Inwestycyjnego Rynku Nieruchogea Niewyrazenie opinii przez Komitet
Doradczy Ilub opinia negatywna Komitetu Doradczege mvstrzymuje procesu
INWESTY CY N0, —-mmmmmmm o oo o e
3. Towarzystwo, podejmuaf decyzje inwestycyjne dotysze nabywania lub zbywania
sktadnikbw Portfela Rynku Nieruchosm, stosuje tryb pogpowania opisany w

4. Dziat Inwestycyjny Rynku Nieruchomdoi odpowiada za prowadzenie badaynku

nieruchoméci oraz za poszukiwanie celow inwestycyjnych zgainyz polityka

5. Dziat Inwestycyjny Rynku Nieruchomdoi przygotowuje wsipna analizz projektu
inwestycyjnego, w tym w szczegokod wskpna analiz finansow i przedstawia g
Komitetowi Doradczemu i TOWArzYStwu. ------=-=-——==mmmmm oo oo

6. Komitet Doradczy opiniuje wegpna analiz, o ktérej mowa w ust. 5 i niezwlocznie
przedstawia Towarzystwu opinco do celowéci dokonania pogbionej analizy projektu
inwestycyjnego dque diligencg albo odrzucenia projektu. W przypadku zamiaru

dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest SaoiCelowa posiadaga lub
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8.

zamierzajca naby nieruchomé¢ gruntows przeznaczanpod inwestycje deweloperskie,
Komitet Doradczy mge zamiast opinii co do celowa pogkbionej analizy projektu
podja¢ uchwat zawierajca jedm z rekomendacji wskazanych w ust. 10. ---------------

Po otrzymaniu przez Zagyd Towarzystwa opinii Komitetu Doradczego, Zaiz
Towarzystwa - z uwzgtinieniem zasady, o ktdrej mowa w ust. 1 - podejnoigeyzg o
odrzuceniu projektu inwestycyjnego albo o przygaow przez Dziat Inwestycyjny
Rynku Nieruchomgci pogkbionej analizy ekonomicznej, prawnej, technicznej,
srodowiskowej projektu oraz analizy wiarygodobkontrahentow na rynkach rosyjskim i
ukrainskim. Ponadto Dziat Inwestycyjny Rynku Nieruchawioprzygotowuje analig
dotyczca zrédet i sposobu finansowania projektu, z atkiem sytuacji, gdy projekt
obejmuje zbycie sktadnika Portfela Rynku NieruchémnoDziat Inwestycyjny Rynku
Nieruchomdaci wspoétpracuje w wykonaniu povgzych zada z doradcami zewgtrznymi
oraz koordynuje prace doradcow zetvmnych wykonujcych analizy w obszarach
zgodnych z ich specjalizacjami. -----——--=-==m oo
Wycena aktywdw nabywanych przez Spétki Celowe lalabych w posiadaniu Spotek
Celowych, ktorych akcje lub udziaty Fundusz zamaermby, bedacych prawami do
nieruchomeci jest dokonywana przez trzech rzeczoznawcéwatk@yych, ktorzy s
uprawnieni do szacowania wastd nieruchomeéci na podstawie przepiséw prawa miejsca
potozenia nieruchomii. W przypadku braku przepisow dotycgch wyceny
nieruchoméci w kraju potaenia nieruchomiei wycena zostanie wykonana przez
rzeczoznawcow dmlacych cztonkami RICSRoyal Institution of Chartered Surveylrs
Organy zarzdzapce Spoétkami Celowymi dokorwjwyceny udzialdw i akcji spotek
niepublicznych zgodnie z zasadami dckveymi w Rozdziale 7 na podstawie
przygotowanych sprawozaldinanSoOwWyCh. -------=-mmmmm oo
Dziat Inwestycyjny Rynku Nieruchondoi przedktada Komitetowi Doradczemu
przygotowan przez siebie dokumentacgawierajca w szczegollngci wycere aktywow
bedacych prawami do nieruchorda, o ktérej mowa w ust. 8 i rekomendacjotyczca

10.Po zapoznaniu siz dokumentagj o ktérej mowa w ust. 9, Komitet Doradczy #eo

zadat od Dziatu Inwestycyjnego Rynku Nieruchofsouzupetnienia dokumentacji albo
podja¢ uchwat zawierajca rekomendagj dla Zaradu Towarzystwa w odniesieniu do
dokonania transakcji lub powstrzymania ed dokonania transakcji. Uchwaty Komitetu
Doradczego magby¢ podejmowane w trybie obiegowym, pod warunkiem kazania

dokumentacji wszystkim jego CzZtonkKOm. ------=--mmmmmm oo
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11.Szczegotowy tryb dziatania Komitetu Doradczego éllergego regulamins-----------------
Rozdziat 9
Zasady zarzdzania Funduszem i koszty obaizajace Fundusz
Art. 40
Sposob reprezentacji Funduszu

1. Fundusz posiada 0SODOSEQIaWIy. ==============m=mmmmm oo

2. Towarzystwo zarmza Funduszem oraz podejmuje w tym zakresie wszdkcyzje. -----
3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec o0soOb trizegic sposob okidony dla

reprezentacji Towarzystwa w jego Statucie. Do ragméowania Towarzystwa

4. Towarzystwo w szczegOlldo zobowhzane jest do zapewnienia prawidtowego

funkcjonowania Funduszu, poprzez wiasne dziatan@oprzez dziatania podmiotéw,

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkiEkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowikéw w zakresie
zaradzania Funduszem i jego reprezentacji, chybaniewykonanie lub nienalgte
wykonanie obowjzkow spowodowane jest okoliczsmami, za ktore Towarzystwo nie
ponosi odpowiedzialrgi. —-------=-=mmmm o

Art. 41
Podmioty zarzadzajace czsciami portfela aktywow Funduszu

1. Portfel Rynku Nieruchomii bedzie zaradzany przez Towarzystwo. -- -

2. Towarzystwo zawarto umapo swiadczenie ustug poleggjych na zargdzaniu Portfelem
Aktywéw Ptynnych ze spétk BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna z
siedzily w Poznaniu, przy placu WoIBC 16. -------==--====mmmmm oo oo

3. Zawarcie umowy, o ktorej mowa w ust. 2, nie yopa odpowiedzialniei Towarzystwa

za szkody spowodowane niewykonaniem lub niety@yen wykonaniem obovazkéw w

Art. 42
Koszty Funduszu i wynagrodzenie za zatgzanie
1. Nastpujace wydatki oraz koszty zazane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywame s

AKEYWOW FUNAUS Z U= -= == === mm oo oo e oo e oo eeeeee
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a) koszty zwizane z obrotem na rynku regulowanym Certyfikataorigszone na rzecz
GPW, ktore w sumie nie magprzekroczy 0,1% (jednej dziesiej procenta)
Podstawy Limitu w roku kalendarzowym; koszty Kragye Depozytu Papieréw
Wartasciowych Spotki Akcyjnej, ktére w sumie nie mpgrzekroczy 0,1% (jednej
dziesitej procenta) Podstawy Limitu w roku kalendarzowyonaz wynagrodzenie

animatora rynku, ktére w sumie nie meo przekroczy 0,1% (jednej dziestej

b) wydatki i koszty zwazane z nagpujacymi ustugami doradczymi przy nabyciu i
zbyciu akcji i udziatdbw Spotek Celowych: wyceroraz badaniami prawnymi,
podatkowymi, finansowymi, technicznymi isrodowiskowymi; wydatki i koszty
zwigzane z pérednictwem przy nabywaniu i zbywaniu udziatow i @apw
wartasciowych emitowanych przez Spoétki Celoweackznie powysze koszty i
wydatki zwhzane z das Spotky Celowa nie mog przekroczy 2% (dwoch procent)
Podstawy Limitu w roku kalendarzowym,---------=——=-mmmm oo oo

c) podatki i optaty wynikajce z obowizujacych przepiséw prawas;-----------------=------

d) koszty zwazane z finansowaniem Funduszu przy wykorzystaredytu lub payczki

e) koszty likwidacji Funduszu, w szczegétowynagrodzenie likwidatora (nie irgze
niz okreslone w art. 56 ust. 5), a tak koszty zwizane ze zbyciem aktywow
Funduszu, sciaganiem nalenosci, zaspokajaniem wierzycieli oraz umorzeniem
CertyfiKatOW, -=----=-==m oo oo oo

f) koszty zwhzane w wykonywaniem okresowych wycen aktywow Fumdusw
szczegolnéci wycen akcji lub udziatbw w Spotkach Celowychpid w sumie nie

moga przekroczy 0,1% (jednej dziesiej procenta) Podstawy Limitu w roku

2. Podstaw do obliczenia wysokai limitu wydatkow i kosztéw Funduszu, o ktorych wep
w ust. 1 lit. a) — b) i f) (Podstawa Limitu”) jest:-------==-==-mnmmmmmmme oo

a) do kaca dwa tysice 6smego (2008) roku — iloczyn liczby wszystkich
przydzielonych Certyfikatow serii A i ceny emisyjrigertyfikatu serii A, ---------------

b) od pocatku roku dwa tysice dziewatego (2009) - Wartg Aktywow Netto z
ostatniego Dnia Wyceny w roku kalendarzowym popzagdym rok, dla ktérego

obliczany jest limit. --------=-mmmm oo
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3. Wydatki oraz koszty Funduszu, okiene w ust. 1 lit ¢c) — e), z wytzeniem
wynagrodzenia likwidatora, stanawwydatki oraz koszty nielimitowane Funduszuai s
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktoryehdbsz zobowizany jest do ich
ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oragzgauoi wydanymi przez wkgiwe
organy administracji publicznej. ---------=-=-=mmmmm e

4. W przypadku powstania kosztow i wydatkow nie wynerych w ust. 1, zwizanych
nierozerwalnie z dziataldoia Funduszu, ktorych pokrywanie przez Towarzystwaoalb
Spoétki Celowe, jako kosztéw uzyskania przychodowwarzystwa albo Spotek
Celowych, zostatoby zakwestionowane przez organwimidtracji, a w szczegolsoi
organy kontroli skarbowej lub biegtego rewidentawBrzystwo kdzie mogto ziayc
wniosek o0 zezwolenie Komisji na zmiastatutu Funduszu poleges na dodaniu tego

rodzaju kosztow do kosztéw obgajacych Fundusz. -----------------------

5. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, niewyrmoien w ust. 1, pokrywa
Towarzystwo zérodkow whasnych, w tym z wynagrodzenia, ckoaego w ust. 6. -------
6. Za zaradzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzemre, wysokaci

uzaleznionej od odpowiedniej na kdy Dzieh Wyceny stawki rocznej obliczonej wedtug

70 ]
— t_
WR = 06%x— APW ZtTRPW -+ 30%x — APN ZtFNKOt e e
A -ZTRPW - ZFNKC A -ZTRPW - ZFNKC
Uz = mm e s

WR - roczna stawka wynagrodzenia za zdeanie na Dzi@ Wycenyt,

A'— aktywa FuNduszu W DNiu WY CERyy#--===========mmmmmm oo
APW' - aktywa Funduszu stanawe Portfel Aktywow Ptynnych w Dniu Wycerty-----
APN' - aktywa Funduszu stanawie Portfel Rynku Nieruchondoi w Dniu Wycent, --

ZFNKO' - zobowizania Funduszu z tytutu finansowania inwestycji i@ruchomdaci

kapitatem obcym w Dniu WYCEMY ----=-=-=--mmmmm oo oo

ZTRPW - zobowizania Funduszu z tytutu rozliazeransakcji dotyczcych aktywow
wchodzcych w sktad Portfela Aktywow Ptynnych w Dniu Wygen ------------------------

7. Wynagrodzenie za zadzanie jest naliczane w ¥@ym Dniu Wyceny jako iloczyn
Wartasci Aktywow Netto z bieacego Dnia Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za
zarzadzanie, stawki obliczonej zgodnie z ust. 6, oraxcil dni, ktdre uptyrty od
poprzedniego Dnia Wycenyafiznie z biegacym Dniem Wyceny) podzielonej przez liezb
365 (trzysta SZBAzieSht PIQE). -=--==-==mmmmmmm o oo
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8. Wynagrodzenie za zadzanie jest wyptacane Towarzystwu g@dkéw Funduszu w

9. Oprocz wynagrodzenia za zadzanie okrélonego w ust. 6, Towarzystwo otrzyma
rowniez wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu, patunkiemze zostanie
osiagnicta stopa zwrotu przekraczap 10% (dziest procent) w skali roku.---------------

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjnaag St wzorem:------------------

DW — nalene Towarzystwu wynagrodzenie za wyniki inwestycypie-----------------
WA — Wartag¢ Aktywow Netto z ostatniego Dnia Wyceny w stosumkudnia zbycia
przez Fundusz, w Okresie Zbywania Sktadnikow Plartie@ynku Nieruchomgi,
ostatniego udziatu lub akcji Spotki Celowej lub uenia ostatniego udziatu lub akcji
Spoiki Celowej, posiadanych przez Fundusz lub rezania ostatniej Spétki Celowej,
ktorej akcje lub udzialy posiadat Fundusbgjen Zbycia Aktywow”), powickszona

o zaktualizowam na Dziéh Zbycia Aktywow warté¢ wyptaconych dochodéw,

WI — Wartag¢ Aktywow Netto, w dniu rejestracji Funduszu, zakizmvana na
moment rozpocgia likwidacji Funduszu, obliczona zgodnie z lif, €------------------
a) Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest wyptacamewarzystwu tylko w
przypadku, jeeli WA jest Weksze Nk WI, -------mmmmmm oo
D) WAWYIraza Sk WZ O @M im-mmmmmm e m oo oo o e e e e e
(c-a)<12+(d-b)

WA= (z D, ><(1+1O’/o)12j+WL ------ S —

z=1

D, — wartg¢ dochodu przed opodatkowaniem na Certyfikat wyplego przez
FunNdusz za rok, -----=-==-=-=-m oo oo e
a — oznaczenie roku, w ktdrym zostat wyptacony dacbdmumerze kolejnym, ------
b — numer miesica, w ktérym zostat wyptacony dochéd o numerzejkgla z, -------
Cc — 0znaczenie roku, w ktorym wypluje miesic poprzedzacy miesac, w ktérym
wystepuje Dzigh ZbycCia AKLYWOW, ----=-=-==mmmmm oo oo oo oo

d — numer miegsica poprzedzafego miesic, w ktorym wystpuje Dzign Zbycia
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WL — Wartg¢ Aktywow Netto z ostatniego Dnia Wyceny w stosummkuDnia Zbycia

(c-a)x12+(d-b)

Il T ) T USSR N———

C — oznaczenie roku, w ktorym wypuje miesic poprzedzacy miesac, w ktérym
wystepuje Dzigh Zbycia AKLYWOW,--=-==mmm e oo oo oo

d — numer miegsca poprzedzagego miesic, w ktérym wystpuje Dzigr Zbycia

10.Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjnestaoie wyptacone w trakcie
likwidac)i FUNAUSZU. === mmm e oo oo e e e e

11.Na wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne wdgach Funduszu tworzona jest rezerwa,
za okres od momentu rejestracji Funduszu do Dniaéfy, ktorej wart&t ustalana jest w
kazdym Dniu Wyceny do dnia wyptaty tego wynagrodzemi&gktorym mowa w ust. 10.
Do obliczenia wysokii powyzszej rezerwy stosujeesodpowiednio postanowienia ust.
9, przy czym, na potrzeby obliczenia rezerwy, z&ebZbycia Aktywow, o ktébrym mowa
w ust. 9, uznaje siDzien Wyceny, na ktéry obliczona jest rezerwa. ----———------------

Art. 43
Sprawozdania finansowe Funduszu

1. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu podleganiepezez biegtych rewidentéw, a

poétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu podlegeghdowi przeprowadzanemu

przez bieghlyCh reWidentOWs-------====n e oo e e e

3. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu zatwierdzaneprzez Zgromadzenie
LMW S OOV = === = o o e e e
Rozdziat 10

Zgromadzenie Inwestorow

a7
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Art. 44

Podstawowe zasady dziatania Zgromadzenia Inwestorow

2. Zgromadzenie Inwestorow odbywa 8¥ siedzibie Funduszu (Pozna----------------------

3. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagajla swej wanosci zaprotokotowania

4. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu InwestorOvq $&czestnicy hdacy
posiadaczami rachunku papieréw waciowych, na ktorym zapisanes Lertyfikaty,
ktérzy nie péniej niz na siedem dni przed dniem odbycia Zgromadzeniaestovéw

ztoza Towarzystwuswiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisaniaws o

Art. 45
Tryb zwolywania Zgromadzenia Inwestorow
1. Zgromadzenie Inwestorow zwoluje Towarzystwo oglagzeo tym co najmniej na
dwadzidcia jeden dni przed terminem Zgromadzenia Inwestaré stronie internetowej
przeznaczonej do dokonywania ogtasdetyczcych Funduszu, okéenej w art. 53 ust.

4. Ogtoszenie zawiera, oprocz oznaczenia miejsag, idgodziny odbycia Zgromadzenia

2. Uczestnicy posiadagy co najmniej 10% (dziegi procent) ogolnej liczby Certyfikatow

mog domaga sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow, skiadapakiezadanie na gimie

3. Jeeli Zarad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorowewninie czternastu
dni od dnia zgtoszenizdania, o ktbrym mowa w ust. Zjdsrejestrowy mae upowanic¢
do zwofania Zgromadzenia Inwestorow, na koszt Tawsiwa, Uczestnikdw
wystepujacych z tymzadani@m ---------- - oo

4. W sprawach nieobfych poradkiem obrad uchwaly magby¢ podejmowane, jeli na
Zgromadzeniu Inwestoréw obecri $Jczestnicy posiadagy wszystkie wyemitowane
przez Fundusz Certyfikatyzaden z nich nie zgtosit sprzeciwu wobec godj uchwaty. -

Art. 46
Wykonywanie prawa gtosu

1. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgrdneaiu Inwestorow. --------------

2. Uczestnik wykonuje swoje prawa i obaki na Zgromadzeniu Inwestorow osgitie lub
przez petnomocnika. Uczestnicy ¢dacy osobami prawnymi oraz jednostkami

organizacyjnymi nie posiadgjymi osobowséci prawnej dziataj przez osoby uprawnione
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do ich reprezentacji lub przez petnomocnikéw. Petaonictwo pod rygorem
niewaznaosci winno byt udzielone Na PMie. -------=--=-mm-mmmm oo
3. Z zastrzeeniem art. 47 ust. 1 uchwaly Zgromadzenia Inwestogbdejmowane &

bezwzgédna wigkszaicia gtoséw, przy czym za bezwzaglna wieksza¢ uznaje si wiecej

Art. 47
Kompetencje Zgromadzenia Inwestorow
1. Zgromadzenie Inwestorow me poda¢ uchwat o rozwhzaniu Funduszu. Uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest paeth, jezeli glosy za rozwizaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentagy co najmniej dwie trzecie ogolnej liczby Certytkbw. ----------
2. Zgromadzenie Inwestorow w terminie czterech mimsipo uptywie kadego roku
obrotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawozdamanfsowe Funduszu za ten rok. --------

3. Zgromadzenie Inwestorow posiada uprawnienia do xeyria zgody na: --------------------

C) zmiany Statutu w zakresie wagizenia prawa pierwszstwa do nabycia nowej emis;ji

CertyfiKatOW, — === m oo oo oo
d) emisg obligacji przez FUNAUSZ. ------==-==mmmmm oo o o e e

4. Decyzja inwestycyjna dotygza aktywdéw Funduszu nie wymaga zgody Zgromadzenia
Inwestoréw, niezalaie od wartéci aktywow Funduszu ktérej dotyczy. W szczegétio
Zgromadzenie Inwestorow nie posiada kompetencjvgitezania zgody, o ktérej mowa
w art. 144 ust. 5 Ustawy 0 FUNAUSZaGhr--------=-===mmm oo oo
Rozdziat 11
Rada Inwestorow
Art. 48

Podstawowe zasady dziatania Rady Inwestorow

1. W Funduszu mie dziald Rada InWweStorow. =--========mmmmm o e

3. Tryb dziatlania Rady Inwestoréw okfa Statut oraz regulamin przyy przez Rad
Inwestoréw. Regulamin powinien zoétachwalony na pierwszym posiedzeniu Rady
Inwestoréw. Rada Inwestoréw wybiera $pml swego grona przewodnigego Rady,
ktory przewodniczy jej pOSI€dZEeNIOM. —=----mnmm e mm oo oo

4. Rada Inwestorow kontroluje realizacjcelu inwestycyjnego Funduszu i polityki
inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczewestycyjnych. W tym celu czionkowie
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Rady Inwestorow magprzeghda ksiegi i dokumenty Funduszu orazdat wyjasnien od

Towarzystwa. ----- m e e e e e

5. W przypadku stwierdzenia nieprawidtoyed w realizowaniu celu inwestycyjnego,
polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ogranitz@westycyjnych, Rada Inwestoréw
wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usiom nieprawidtowéci oraz zawiadamia o
NICh KOMISR. =mmmmmmmmm e oo e e

Art. 49

Nabycie i utrata cztonkostwa w Radzie Inwestorow

1. Czionkiem Rady Inwestoréw nie by wytacznie Uczestnik reprezentgy ponad 5%
(pig¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow, ktory wyrdzisemry zgod: na udziat w
Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatbw na rachumdapierow wartéciowych w
liczbie stanowicej ponad 5% (gt procent) ogolnej liczby Certyfikatow. ----------------

2. Uczestnik reprezentagy ponad 5% (i procent) ogolnej liczby Certyfikatow, ktéry
zamierza uczestniczyw Radzie Inwestorow, zobouzany jest zawiadordi o tym
niezwtocznie Fundusz. Zawiadomienie jest skutecanale zostanie dokonane przez
Uczestnika w formie pisemnej i przekazane na adwesgluszu, a wraz z zawiadomieniem
Uczestnik przéde w formie pisemnej zged na udzial w Radzie InwestorOw oraz
odpowiedni dokument potwierdagly blokad Certyfikatbw w odpowiedniej liczbie.
Czlonkostwo w Radzie Inwestoréow powstaje z chwidtrzymania przez Fundusz
prawidtiowo dokonanego zawiadomienia. ---------—— == oo mm o

3. Czionek Rady Inwestorow przed Zlym posiedzeniem Rady Inwestoréw zobgmainy
jest przekaza Funduszowi odpowiedni dokument potwierdeg dokonanie na dzbe

posiedzenia blokady, o ktorej mowa w ust. 1. ———------m-mmmmmmmmmmomo oo

b) zawiadomienia Funduszu o odwotaniu lub wymgciu blokady, o ktérej mowa w

ust. 1. = e e e e e e e e e e e e e

5. Rada Inwestorow rozpoczyna dziataléogdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow spetni
warunki, o ktérych mowa w ust. 1. Rada Inwestor@wiesza dziatalnig w przypadku,
gdy mniej nk 3 (trzech) cztonkéw Rady Inwestoréw spetnia warpuokktorych mowa w
ust. 1, a wznawia dziatalé@ gdy co najmniej 3 (trzech) Uczestnikow speini uvedi, o

Ktorych mowa W USt. 1. —--mmmmmmmmm oo oo oo
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6. Cztonek Rady Inwestorow jest zobewany do zachowania w tajemnicy informacji, o
ktorych dowiedziat &i w zwiazku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z atkipm
informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajrzepisy prawae------------===========msmmnmou---

Art. 50
Tryb podejmowania uchwat

1. Uprawnienia i obowizki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow, w przypadku
Uczestnikow nie &dacych osobami fizycznymi,aswykonywane przez osoby uprawnione
do reprezentacji Uczestnika, a w przypadku Uczkatrikzdacego osob fizyczna s
WYKONYWaNE OSORCIE. -----nmmmmmmm oo oo oo

2. Uchwaty Rady Inwestoréw as podejmowane na posiedzeniach. Prawo zwotywania

posiedzé Rady Inwestoréw przystuguje Towarzystwu albo praédmiczcemu Rady

3. Kazdy Certyfikat obgty blokadi, o ktorej mowa w art. 49 ust. 1, daje prawo do 1
(jednego) gtosu w Radzie INWEStOrOW. =----==-=——mmmmm oo

4. Z zastrzeeniem ust. 5, uchwaly Rady Inwestorow podejmowanebszwzgédng
wigkszaicia glosow, przy czym za bezwzgina wicksza¢ uznaje si wiecej niz potowe

gtosow oddanych. e

5. Rada InwestorOw m® postanowi o rozwhzaniu Funduszu. Uchwata o rozwaniu
Funduszu jest poela, jezeli glosy za rozwizaniem Funduszu oddali uczestnicy
reprezentuyjcy facznie co najmniej 2/3 (dwa famane przez trzy) ogplticzby
CertyfiKatOW. ------=-mmm oo oo

Rozdziat 12
Prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu
Art. 51

Depozytariusz

2. Depozytariusz mige zawierd umowy O prowadzenie rejestru aktywédw Funduszu z
bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub Bami zagranicznymi w rozumieniu
Ustawy 0 FUNAUSZaCH----== o m o m o oo oo e

Art. 52
Obowigzki Depozytariusza
1. Obowiazki Depozytariusza wynikage z umowy o0 prowadzenie rejestru aktywow

Funduszu obejmegj --=--=-==-=e-m=memmmem e e e e e
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(1) prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w tym aktyw@apisywanych na
wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Degapzygza i inne podmioty
na mocy odgbnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartychpobecenie

Funduszu przez DepozytariuSza, -----------==-=—=mmmm o oo oo
(2) zapewnienie, aby emitowanie i wykupywanie Certytiika odbywato si zgodnie z

przepisami prawa i Statutem, -------=--mmmm oo oo e s
(3) zapewnienie, aby rozliczanie umow dotyoygch aktywow Funduszu napbwato bez

nieuzasadnionego opdienia oraz kontrolowanie terminow@ rozliczania umow z

UczestniKami, =----=-=-=mmm oo oo oo -
(4) zapewnienie, aby Warkd Aktywow Netto i Warté¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat

byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statyte-------------=====-===mmmmmnmmnmo-
(5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystwvav sposob zgodny z

przepisami prawa i ze StatUtem, ----------m =
(6) wykonywanie poleag Funduszu, chybze s sprzeczne z prawem lub Statutem. -------

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statuteykonywanie obowizkow
Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) — (5), mmniej przez statkontrok
czynndci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fumdwsaz nadzorowanie
doprowadzania do zgodém tych czynnéci z prawem i Statutem. ------------------=-----—--
3. Szczego6towe obowdki Depozytariusza wynikaj z umowy médzy Towarzystwem i
Depozytariuszem oraz z obaa&ujacych przepisach prawa. -----------=--=--=-mmmms—n---
Rozdziat 13
Obowiazki publikacyjne Funduszu
Art. 53
Tryb publikacji Prospektu Emisyjnego i ogtoszé dotyczacych Funduszu

1. Prospekt Emisyjny wraz z zgiznikami zostanie opublikowany zgodnie z przepisami

2. Aktualizacje Prospektu Emisyjnegada dokonywane w formie aneksu do Prospektu
Emisyjnego zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Rudolgj.-----------------=--=-==-=-mmmuoo-

3. Informacje o wszelkich zdarzeniach i okolickoiach, innych ni magce w ocenie
Towarzystwa istotny wptyw na cenCertyfikatow, lkda podawane do publicznej

wiadomaci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Pubtieg jezeli taki obowazek

4. Z zastrzeeniem ust. 5, ogloszenia o zmianach Statutu i iogszenia wymagane

prawem lub Statutem dokonywangra stronie internetowej www.arka.pl. -------------
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5.

Jezeli przepisy prawa wymagapublikacji w dzienniku, ogtoszeniatta dokonywane w
dzienniku ,Gazeta Wyborcza”,a w razie zaprzestania jego publikacji — w dzieanik
.Parkiet”. Jezeli przepisy prawa wymagajpublikacji w inny sposob niwskazany w
zdaniu poprzedzagym oraz w ust. 4, publikacja dokonywana jest zg@dnzasadami
okreslonymi w tych przepisach. --------=-mmm oo
Art. 54
Tryb publikacji Warto $ci Aktywow Netto na Certyfikat

W trybie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Reiiej Fundusz ogtasza Wadéo
Aktywow Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej akniu. Informacje na temat Wasto
Aktywow Netto na Certyfikat & dostpne telefonicznie oraz w internecie na stronie:
WWW. @K@ Pl m == mmmm oo oo e o o e e e e
Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansowel&szu w Monitorze Polskim B---
Rozdziat 14
Rozwigzanie Funduszu
Art. 55
Przestanki i tryb rozwigzania Funduszu

Fundusz ulega rozaganiu, jezeli: —-------=-mmmmmmm oo e
a) zaradzanie Funduszem nie zostato p¢pej przez inne towarzystwo funduszy

inwestycyjnych w terminie trzech miesy od dnia wejcia w zycie decyzji Komisji o

cofnieciu  zezwolenia na utworzenie Towarzystwa Iub wyggia takiego

ZeZWOIeNia, —-----=-mmmmm e s

b) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohaldw i nie zawarto z innym
depozytariuszem nowej umowy o prowadzenie rejesttywoéw Funduszu, -----—-

c) uptymat okres, na jaki Fundusz zostat UtWOrzZofy,-----------=---===-=-=-m-mmmmmmmmmomomeme

d) Zgromadzenie Inwestoréw lub Rada Inwestorow godjuchwat o rozwhzaniu
FUNAUSZU. ---mm-mmmmm oo oo

W przypadku okrdonym w ust. 1 lit. ¢) dniem rozpoeaa likwidacji Funduszu jest

dzien dwudziesty 6smy grudnia roku dwa #@ petnastego 28.12.2015 1, z

ZaSrZEeNIeM At 14s----m-mmmmmm oo oo e e

Informacja o0 wysipieniu przestanek rozwzania Funduszu zostanie niezwilocznie

opublikowana przez Fundusz na stronie internetowajy.arka.pl. -

Rozwigzanie Funduszu nagtuje po przeprowadzeniu likwidacji. Tryb przeprowedia
likwidacji Funduszu okrédony jest w Rozdziale 15. --------=--=-mmnmmmmmm oo
Rozdziat 15
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Tryb likwidacji Funduszu
Art. 56
Podstawowe zasady likwidacji Funduszu
1. Z dniem rozpocgeia likwidacji Fundusz nie mi@ emitowa Certyfikatow. -----------------
2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba Komisja wyznaczy innego
KWIAtOra. === === oo oo e e e e
3. Likwidator zgtasza niezwiocznie do rejestru fundusmvestycyjnych otwarcie likwidaciji

4. Koszty likwidacji Funduszu, w tym w szczegddeowynagrodzenie likwidatora, pokrywa
FUNAUSZ. ---mm- e e oo e
5. Wynagrodzenie likwidatora nie przekroczy dwukrariomieskcznego wynagrodzenia

Depozytariusza za miesi kalendarzowy poprzedaaly miesac rozpoczcia likwidacji

6. Likwidacja Funduszu polega na: zbyciu jego aktywéeiggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz umorzeniurty@ikatow poprzez wyptat
srodkéw piengznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiaddn Certyfikatow.-

7. Zbywanie aktywéw Funduszu powinno doylokonane z nakytym uwzgkdnieniem

8. Srodki pienkzne, ktérych wyptacenie nie byto miwe, likwidator przekazuje do
depozytu SAOWEQO -----=-mmmmmm oo oo oo e
Art. 57
Tryb likwidacji Funduszu
Likwidacja Funduszu nagtuje w trybie okrélonym rozporadzeniem Rady Ministréw
wydanym na podstawie art. 252 Ustawy 0 Funduszaght------------=----=-=---mmmmommom -
Rozdziat 16
Postanowienia kacowe
Art. 58
Zmiany Statutu
1. Zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mowa w artu$8 2 pkt 14 oraz w art. 139 Ustawy
o Funduszach wymagajzezwolenia Komisji i wchodg w zycie w terminie trzech
mieskcy od dnia dokonania ogtoszenia, chylm Komisja zezwoli na skrécenie tego
LET ] [

2. Zmiany Statutu inne niokreslone w ust. 1, wchodzw zyCie: -----------=-======mmmmmmmmmemee
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a) w terminie trzech miesty od dnia dokonania ogtoszenia 0 zmianie Statutw —

przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktorym mawart. 18 ust. 2 pkt 10 i 11

Art. 59.

Inne postanowienia

2. Sadem wyhcznie widciwym dla rozstrzygania sporow pogdzy Uczestnikami a
Funduszem lub Towarzystwem jegtlpowszechny wikxiwy dla siedziby Fundusz--

3. Wszelkie kwestie prawne niegtg w Statucie &da rozstrzygane zgodnie z przepisami
prawa polskiego.
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