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L B B e

1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamtym, prowadzi dziatalni& pod nazw:
»Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomdoi Fundusz Inwestycyjny Zamksty” i
zwany jest dalej Funduszem. Funduszzenazywaé skréconej nazwy: ,Arka BZ WBK
Fundusz Rynku Nieruchona FIZ”. ------------------

2. Niniejszy Statut, okrdajacy cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawaaveizki
Uczestnikbw oraz prawa i oboyzki BZ WBK AIB Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Spoétki Akcyjnej z siedzibv Poznaniu, zostat praty przez BZ WBK
AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spetikcyjna z siedzila w Poznaniu, a
nastpnie zatwierdzony przez Kom¢sPapierow Wartéciowych i Gietd. -------------=------

3. Fundusz zostat utworzony oraz jest zdwany i reprezentowany wobec 0s6b trzecich
przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy InwestycyjhySpotie Akcyjna z siedzily
w Poznaniu, przy Placu Wolkad 15, zwane w dalszej ¢xi Statutu Towarzystwem. -----



4. Fundusz zostat utworzony na czas oznaczonys Eepoczcia likwidacji Funduszu jest
dzien dwudziestego dziewiego grudnia roku dwa tygie dwunastego (29.12.2012r.), z
zastrzeeniem art. 8. --------m-mmm s oo

L

Wymieniane w Statucie patsize sformutowania mapastpujace znaczenie: -------------------

(1) Aktywa Funduszu Przypadajace na Portfel Rynku Nieruchomdci -------------------

AKtYWa ODEJMURCE: —-=m-mmmm e m oo o

(1) biezaca wartas¢ nieruchoméci stanowacych inwestycje bezpcednie
Funduszu (wart& w ksiegach handlowych Funduszu), ---------------------—--

(2) wartas¢ aktywow poszczegolnych Spotek Celowych przemomg przez

(3) wartasci pazyczek lub innego rodzaju finansowania atago udzielonego
przez Fundusz Spo6tkom Celowym lub innym podmiotaiaidjacym na rynku
nieruchoméci, przemnaone przez procentowe wielk@ udziatdw
kapitatowych podmiotow innych hiFundusz w tych Spoétkach Celowych lub
innych podmiotach dziatggych na rynku nieruchomoi. -----------------=--=----

(2)  Certyfikat, Certyfikaty -------=m-mmmm oo s

Emitowane przez Fundusz papiery wéctowe na okaziciela reprezentog

jednakowe prawa mgtkowe o wartéci nominalnej 97,00 zt (dziewtdziesat siedem

ZtotyCh) Kazdy. ----mmmm e e o e

(B) DEPOZYLANIUSZ =--=-==mmmmmmm o o oo o e e e oo

ING BankSlaski Spotka Akcyjna, ul. Sokolska 34, 40 — 086 Katmey ------------------

(4)  DzZIeft WY CENY -mmmmmmm oo s oo o e

Kazdy ostatni Dzié@ Roboczy kwartatu kalendarzowego, w ktérym odbywa s

regularna sesja na GPW oraz 7 (siodmy) fdzezed rozpoogiem przyjmowania

zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji. -------——------
(5)  Dzien RODOCZY------mmmmm oo oo oo e

Kazdy dzier tygodnia z wygtkiem sobdt oraz dni ustawowo wolnych od pracy-—

(6)  GPW —oommm oo
Gielda Papierow Wartgiowych w Warszawie Spoétka Akcyjna. -----------——-------
4 T o1 = B

Komisja Papierow Wartgiowych i Gietd. -------==mmmmmm oo oo
(8)  Komitet DOradCzy —-------=mmmmmmmm oo oo o e e e
Zespot oséb dysporagych kwalifikacjami i déwiadczeniem w zakresie rynku
finansowego, w szczegdlfm rynku nieruchoméri, wyznaczonych przez
Towarzystwo oraz inwestoréw kwalifikowanych posimdgch minimum 5% (f@i¢
procent) ogolnej liczby CertyfikatOw. ==---===mmmmmm s
(9)  OferujgCy -----m-mmmmm oo
Podmiot oferujcy Certyfikaty w publicznym obrocie - Dom MaklersBZ WBK
Spotka Akcyjna z siedzipw Poznaniu, Plac Wolg0oi 15. -----------=-mmmmmmmmmm oo
(10) Operat SZACUNKOWY -=--=-==m oo oo oo o e e e oo
Sporadzana w formie pisemnej, ze szczegébtarannécia i zgodnie ze stanem
nieruchomeci, opinia o wartéci nieruchomeci, zawieragca informacje niezigne
przy dokonywaniu wyceny nieruchokod przez RzeczoznawdVajatkowego, w tym
wskazanie podstaw prawnych i uwarunk@wdokonanych czynrigi, rozwigzan
merytorycznych, przedstawienia toku oblitzevyniku koncowego. ---------------------
(11) Portfel Rynku NieruChOMOSCI -=-=-=-=-==mmmm oo oo
Czes¢ aktywow Funduszu, na kidrskiadaj sie wylacznie: prawa wiasrigi
nieruchoméci, udziaty we wspotwiasrigi nieruchomeéci, akcje i udziaty w Spotkach
Celowych, obligacje wyemitowane przez te spoikizymaki udzielone przez Fundusz



oraz lokaty bankowe Funduszu stangnei zabezpieczenie kredytow i Zyczek
zachgnictych przez Spoiki Celowe, w wysod@ nie przekraczape] 120% (stu
dwudziestu procent) wardo kapitatu kredytéw lub piyczek zabezpieczonych tymi
loKatami. -=--m-mmmm e oo
(12) Portfel AKtywOw PyNNYCH —----mm oo oo e e
Aktywa Funduszu inne niaktywa wchodzce w sktad Portfela Rynku Nieruchogeg
gtéwnie dhene krajowe i zagraniczne skarbowe papiery waitave denominowane
w walucie polskiej i walutach obcych oraz innezite krajowe i zagraniczne papiery
wartgsciowe emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygogn kredytowej
denominowane w walucie krajowej i w walutach obcyeh---------------=mmnmmmmmmemov
(13) Prawo o Publicznym ODroCi€ -----=--=mmmmmm e oo e oo
Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku — Prawo o pamblim obrocie papierami
wartasciowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku, Nr 489z. 447 z pin. zm.).------
(14)  Proces INWEStY CYjNy----nmmnmmmm oo oo e o oo
dziatania majce na celu nabycie lub zbycie nieruchdoiolub Spoétki Celowej
posiadajcej nieruchomg&, obejmujce w szczegllrmi: badania rynku
nieruchoméci, poszukiwanie projektow inwestycyjnych, wta analiz; projektow,
wstepng analiz finansows, szczegétowe badanie nieruchawiov ramach analizdue
diligence przygotowanie struktury wiaicielskiej, struktury finansowej Erédet
finansowania, wycen inwestycyjr, przygotowanie wniosku i rekomendacji dla
Komitetu Doradczego, posiedzenia Komitetu Doradozegorzeprowadzenie

(15) Prospekt EMiSyjny -------m-mmmmmm oo oo
Prospekt emisyjny Certyfikatbw spadzony zgodnie z Rozpadzeniem Rady
Ministrow z dnia 16 padziernika 2001 roku w sprawie szczego6towych warunko
jakim powinien odpowiadaprospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U.188,
POZ. 1568 Z PIN. ZIM.).mmmmmmmm e m o o e e e e

(16) Punkt Obstugi KIENtOW ==-==nmmmmmmm o oo oo
Punkt obstugi klientbw Oferagego oraz innych podmiotow prowagdygch zapisy na
Certyfikaty. Lista punktow obstugi klienta stanowakcznik Nr 3 do Prospektu

(17) Rozporzdzenie o Wycenie NieruChomsei -----------=-=----=-mmmmmmmmm oo
Rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 27 listopada 2002 roku sprawie
szczegotowych zasad wyceny nieruchéon@raz zasad i trybu spadzania operatu
szacunkowego (Dz. U. Nr 230, p0z. 1924 )%----------mmmmmmmmm oo

(18) Rzeczoznawca M@EKOWY ------=mmmmmmm oo oo
Osoba fizyczna posiad@a uprawnienia zawodowe w zakresie szacowania
nieruchoméci, nadane w trybie przepisow Ustawy o Gospodarezughomdciami,
majcy prawo szacowania nieruchofog a take maszyn i urgzer trwale

(19) Spotka Celowa ------m-m-mmmmmmm oo oo oo
gpotka z ograniczan odpowiedzialnécia lub spotka akcyjna, dziakga na rynku
nieruchoméci, ktérej gtbwnym przedmiotem dziataléed jest wynajem posiadanych

(20)  Uczestnik ------mmmmmmeme oo
Osoba fizyczna, osoba prawna Iub jednostka orgeyjiza nie posiadaga
osobowdci prawnej, na rzecz ktorej, na naleym do niej rachunku papierow
wartasciowych, zapisany jest co najmniej jeden Certyfikat----------------=--=-omnun-
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inpggptych (tekst jednolity Dz. U.

Ustawa 0 Gospodarce Nieruchomnoiami ------=-======n=mmmmmm oo
Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku o gospodarericihoméciami (tekst jednolity
Dz. U. z 2000 roku, Nr 46, poz. 543 zZp0ZM.).m-==-=-===mmmmm oo
Wartg§¢ AKtYWOW NETO —-----mnmmmm oo oo
Wartas¢ aktywow Funduszu pomniejszona o zobgmania Funduszu w Dniu
WY CONY ., == e o e e e e
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat -------==-==-=mmmmmmmm cmm oo
Wartas¢ rowna Wartéci Aktywow Netto w Dniu Wyceny podzielonej przezaky
wszystkich wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw------------------------------
Wartosé Rynkowa NieruChOMGCH -----=-====mmm oo oo oo oo
Przewidywana cena nieruchofeg maziwa do uzyskania na rynku, ustalona z
uwzgkdnieniem cen transakcyjnych uzyskanych przy speinienas¢pujacych
WA UN K OV = == o m e
1) strony umowy $ od siebie niezaime, nie dziataj w sytuacji przymusowej

2) uptynat czas niezbdny do wyeksponowania nierucho$ob na rynku i do

ZeSpOt NieruChOMECH === mmm e e oo e
zesp6t osbéb dysporagych odpowiednim dawiadczeniem i kwalifikacjami w
zakresie rynku nieruchomdc powotywany przez Towarzystwo, ktérego zadaniest |
prowadzenie procesu inwestycyjnego dofgeno aktywdéw wchodzych lub
mogacych weg¢ w skiad Portfela Rynku Nieruchosw. --------------===mmmmmmmmmommee
ZeSPOt RZECZOZNAWCOW === m e o oo e e e
Zespot co najmniej trzech os6b, w sktad ktorego adzh wytacznie Rzeczoznawcy
Majatkowi wybierani przez rag nadzorca Towarzystwa, ktdérego zadaniem jest
wycena nieruchon$gi nabywanych przez Fundusz oraz aktualizacja wytyem
NIEMUCNOMIGC. —=m- === oo e

Rozdziat 2. Cele, zasady funkcjonowania oraz polika inwestycyjna Funduszu. -----------

Art. 3.
1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wanio lokat Funduszu oraz
uzyskiwanie dochodoéw z tych lokat na poziomie ulmoajacym osagniccie przez
Fundusz stopy zwrotu znagd przewyszajcej poziom inflacji.-------------------------

Cel inwestycyjny bdzie realizowany poprzez beZpednie i pdrednie inwestycje na
rynku nieruchomgci. Fundusz &dzie nabywat i zbywat nieruchoréim oraz czerpat
dochody z ich wynajmu oraztizie finansowat w ograniczonym zakresie inwestycje
deweloperskie. Srodki, ktére z uwagi na czas trwania procesu nalyava
nieruchomeci nie kgda od razu zainwestowane w nieruchdgip wejca w skiad
Portfela Aktywéw Plynnych i zostan w celu zachowania ich realnej waitg
zainwestowane gtéwnie w dioe krajowe i zagraniczne skarbowe papiery
wartagsciowe denominowane w walucie polskiej i walutackcyadh oraz inne ditne
krajowe i zagraniczne papiery wastiowe emitowane przez podmioty o wysokiej
wiarygodndci kredytowej denominowane w walucie krajowej i valutach obcych.
Okres budowy Portfela Rynku Nieruchofobbedzie trwa nie diwej niz trzydzieci
sz&¢ mieskcy od dnia rejestracji Funduszu. Zaktadg se okres likwidacji Portfela
Rynku Nieruchomgxi bedzie nie diiszy niz 1,5 (péttora) roku, z zastrzeniem art.

8. Likwidacja Portfela Rynku Nieruchorkm zakmczy sk przed rozpocgiem



A, A e e

a) prawa wiasnfci lub wspOtwHaSNECH ---=-=-=-====mmmmm oo
- nieruchoméci  gruntowych ~w rozumieniu Ustawy o Gospodarce
Nieruchom@ciami, =-===-=-========cmmmmeme oo e e e e
- budynkéw i lokali stanowiicych odebne nieruchomgei, ----------------====-emceeuem-
b) uzytkowanie WieCzyste, ------=-====mmmmmmmmmmm e
C) papiery Wart@CIOWe, =-=-=-=-====memememe oo e e e e e e oo oo e oo e e e
d) wierzytelngci, z wyjatkiem wierzytelnéci wobec osob fizycznych, ----------------------
e) udzialy w spoétkach z ograniczowdpowiedzialnécia, ----------=-=-====-=-=-=mmmomeemeo-
f)  waluty, —-=-mmmm e

h) instrumenty rynku pieRENEQO,--------=-=-==mmmmm oo oo

1) ISty ZASTAWNE === m oo e s
pod warunkiemze s zbywalne, oraz z zastrzniem,ze Fundusz mice nabywa prawa
do nieruchoméci o uregulowanym stanie prawnym i ngehcych przedmiotem
zabezpieczenia lub egzekucji. Fundusz zenonabywdé nieruchoméci obchazone
wytacznie takimi prawami 0sob trzecich, ktérych realdjaanie spowoduje ryzyka utraty
wiasndgci nieruchoméci.

2. Dochody i paytki z lokat, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) i bfundusz bdzie w
pierwszej kolejnéci przeznaczat na zachowanie przedmiotéw prawstdmgch w ust. 1
lit. @) i b) w stanie niepogorszonym lub z2kézenie ich wartii. ---------------=--=--=o=-=--

3. Zamiarem Towarzystwa jest wyptata Uczestnikom ddéwoosiaganych przez Fundusz z
lokat netto Funduszu i zrealizowanych zyskow (dtzatzbycia lokat, o ktérych mowa w
art. 4 ust. 1. Poawszy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego rzecit rok
istnienia Funduszu, Fundusz planuje coraczgptatt dochodu w wysokizi nie nizszej
niz 3% (trzy procent) wartei nominalnej Certyfikatu.

4. Towarzystwo podejmuje decyzjo wyptacie dochodu oraz o wysdko dochodu
przypadajcego na jeden Certyfikat. Podejrujdecyzg, o ktdérej mowa w zdaniu
poprzednim, Towarzystwoedzie brato pod uwagnastpujace czynniki;--------------------

a) ptynnai¢ finansow Funduszu w kolejnych latach dziatadoq ----------------------------
b) mozliwosci inwestycyjne na rynku nieruchog®, ------------=-=====smmmmmmmmmmmeeee e
c) przewidywane w @igu najbliszego roku wplywy z tytutu wynajmu nieruchofod
oraz sprzeds/ NIErUCNOMECI, ==~ == m s e
d) wydatki zwhzane z obstugzadizenia.-------------==-=- s

5. Decyzja, o ktorej mowa w ust. 4¢drie podejmowana nie pdiej niz w cztery tygodnie
od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego &smdza poprzedni rok obrotowy i
ogtaszana w terminie siedmiu dni od jej poikh w sposéb wskazany w art. 46 ust. 4.
Dochdd lkedzie wyptacany Uczestnikom posiagtajm Certyfikaty w dniu wskazanym w
ogtoszeniu, przypadagym nie wczéniej niz w jeden miesic od dnia dokonania
ogtoszenia i nie pfiej niz dwa miesice od tego dnia. Wyptata dochodu npstv dniu
wskazanym w ogloszeniu, przypagtajm nie péniej niz w trzy miesice od dnia
dokonania ogtoszenia:

L S T
1. Papiery wartéciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden

podmiot, wierzytelnéci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiociée mog
stanowt tacznie wecej niz 20% (dwadzigcia procent) aktywéw Funduszu. ------------
2. Ograniczé, o ktorych mowa w ust. 1, nie stosuje sio papierow wartiowych
emitowanych, parczanych lub gwarantowanych przez Skarhs®ma, Narodowy
Bank Polski, pastwa naleace do OECD albo mdzynarodowe instytucje finansowe,




ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub r@mniej jedno z pestw

3. Do Portfela Aktywow Ptynnych Funduszedzie nabywat instrumenty rynku

pienkznego oraz papiery wagcoowe emitowane, p@czane lub gwarantowane

c) odpowiadajce instytucjom wskazanym w lit. a) i b) instytugje innych
panstwach nalegacych do OECD, o ile instytucje te posiagdajating na
poziomie inwestycyjnym nadany przez co najmniejnjgd nas¢pujacych
agencji ratingowychStandard’s & Poor Corporation, Moody’s Investlub
Fitch lub inm uznanm migdzynarodow agenag ratingowg -----------------=------

o0 terminie zapadalioi nie diwszym ni 24 (dwadziécia cztery) miesice.------------

4. Do Portfela Aktywow Plynnych Fundusz @ nabywa instrumenty rynku

pienkznego oraz dine papiery wartciowe emitowane, peczane lub
gwarantowane przez podmioty inne,zmvskazane w ust. 3, pod warunkiem
posiadania przez te instrumenty lub papiery wartove, w dniu ich nabycia przez
Fundusz, ratingu na poziomie inwestycyjnym nadane@®z co najmniej jednz
nastpujacych agencji ratingowych:Standard’'s & Poor Corporation, Moody’s
Investorlub Fitch lub inmg uznam miedzynarodow agencg ratingows. Do Portfela
Aktywow Plynnych Fundusz nie nabywa réwniez listy zastawne. Listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie anstanowé wiecej niz 25%

5. Waluta obca jednego pstwa oraz EURO nie nmie stanowd wiecej niz 20%

(dwadzigcia procent) wartii aktywédw Funduszu. Fundusz niedaie lokowat
swoich aktywéw w waluty inne niztoty, EURO oraz USD-----------=--=-==-mmmnmemmnu-

6. W skfad Portfela Aktywow Plynnych wchodzimog depozyty dokonywane

wytacznie w walutach, o ktorych mowa w ust. 5. Depozytyjednym banku
krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredy&), w rozumieniu Ustawy, nie
mog stanowt wiecej niz 20% (dwadzigcia procent) wart@i aktywow Funduszu.
Fundusz bdzie lokow& aktywa w depozyty wykznie w bankach krajowych,
bankach zagranicznych i instytucjach kredytowyclkigdagcych w dniu zawarcia
umowy depozytu Kkapitaly witasne przekragea] 250.000.000,00 (dwieie

a) z siedzila na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, posiadggh w dniu
zawarcia umowy depozytu rating niezsey ni rating Rzeczypospolitej
Polskiej nadany przez co najmniej jgdnnast¢pujacych agencji ratingowych:
Standard’s & Poor Corporation, Moody’s Investlub Fitch lub inm uznamn
migdzynarodow agenag ratingowg lub -------------=-m s

b) bedacych oddziatami bankéw zagranicznych lub instytukjiedytowych
posiadajcych rating A lub réwnorgny nadany przez co najmniej jedn
nastpujacych agencji ratingowycltandard’s & Poor Corporation, Moody’s
Investorlub Fitch lub inm uznam agencgt ratingowg. -----------------------------—-

7. Wartas¢ poszczegolnych lokat, o ktérych mowa w art. 4 aslit. a) i b), w chwili ich

8.

nabycia, nie mze przekraczal10% (dziesi¢ procent) wartéci aktywow Funduszu.
Przedmiotem inwestycji Funduszygda aktywa, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 lit a) j b)
ktére potaone g na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Funduszzenlokow& do
20% (dwudziestu procent) aktywow w lokaty, o ktdryomowa w art. 4 ust. 1 lit. a) i b),
potozone na terytorium Republiki Czeskiej ighler. ---------------m-mmmmommmmmm oo



9. Suma wartéci lokat, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 lit. ag}i g) — h), zainwestowanych
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, niede przekraczata 25% (dwadae pic

11. Fundusz mge lokowa& aktywa w instrumenty, o ktérych mowa w art. 4 dstit. f) — h),
wytacznie w celu ograniczenia ryzyka walutowego lubykgzstopy procentowe;. ---------

12. Z inwestycjami Funduszu, o ktéorych mowa w drtist. 1 lit. g), wiza Sie hastpujace
rOAZa)e NYZYK: =mmmmmm oo e e

a) ryzyko kontrahenta poleggie na maliwosci niewywigzania s¢ przez strony umow
z Funduszem z przstych zobowazan,

b) ryzyko rynkowe polegage na odmiennym od przewidywaTowarzystwa
zachowaniu si kurséw walut i wielkéci rynkowych stop procentowych, ------

c) ryzyko pitynndgci polegajce na niemznosci zamknecia w  krotkim czasie
otwartych pozycji na tych instrumentach bez negageo wplywu na cen
zbywanych instrumentow lub wynikggej z braku popytu nienioosci zamknécia
otwartych pozycji przed terminem wykonania instrumdsy, -------

d) ryzyko bkdnej wyceny instrumentow polega na zastosowaniuetnoglyceny tych
instrumentow, ktory nie nieodzwierciedla ich wddiogodziwej. ----------

13.W celu ograniczenia ryzyk, o ktérych mowa w ust. B@ndusz &dzie lokowat aktywa w
instrumenty, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 lit., gyylacznie przy zachowaniu
NastpujaCyCh WarunKOW: -------=-mmmmmm oo oo

a) instrumentami bazowymigola wytacznie waluty lub stopy procentowe, --------

b) instrumenty nabywanecta wytacznie w celu zabezpieczenia aktywow Funduszu
przed ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem wahym, -------

c) ekspozycja na ryzyko zwiaane z lokowaniem w instrumenty niedzie wyzsza nk
10% (dziesi¢ procent) aktywdéw Funduszu. ------------=--=-=-—-

14.Nabywanie przez Fundusz niewystandaryzowanychumsntéw pochodnych naguje
przy zachowaniu warunkéw okitenych w ust. 13 oraz parszych: -----

a) strom lub gwarantem umowy jest wiarygodna instytucjaafisowa spetniaga co
najmniej jedno z nagbujacych Kryteriow: ----------=-=-m-mmmmmmeeee
(1) jej kapitaty wtkasne wynoazco najmniej 100.000.000,00 (sto milionéw) ztotych

lub réwnowartéc¢ tej kwoty w walutach obcych albo -----------------
(2) instytucja naley do grupy kapitalowej instytucji, spetraggj warunek
okreslony w podpunkcie (1) punktu a) tego ¢fsll, -------------------=---------

b) wartas¢ godziwa instrumentu jest miowa do ustalenia w kalym czasie, ------

c) instytucja finansowa dokonuje kwotowania instrunuente rzadziej m w kazdym
DNiU WY CENY . =mmmmmm e s e o e e e

15.Fundusz mege, przy uwzgidnieniu celu inwestycyjnego, udziéla------------------

a) pozyczek piengznych do wysokéci nie wyzszej ni 50% (pecdziesiat procent)
wartasci aktywdédw Funduszu, z zasteaniem, ze wysokad¢ pozyczki pienkznej
udzielonej jednemu podmiotowi nie @ przekroczy 20% (dwadzigcia procent)
wartasci aktywow Funduszu, ---------=-======nmnmemmnen —

b) poreczer lub gwarancji do wysoki nie wyzszej ni 50% (pecdziesat procent)
wartasci aktywow Funduszu, z tymze wysok&¢ porczenia lub gwarancji
udzielanych za zobowzania jednego podmiotu nie w® przekroczy 20%
(dwudziestu procent) waro aktywow Funduszu. -----------

16.Fundusz bdzie udzielat payczek, poeczen i gwarancji na zasadach oki@nych ponkej:




a) pozyczki, poeczenia lub gwarancje ¢da udzielane podmiotom posiadeym
zdolna&¢ do obstugi i sptaty pgyczek i swoich zobowran, stwierdzon na
podstawie analizy ekonomiczno — finansowej przeaazonej przez Fundusz, ------

b) zapadaln& udzielonych péyczek oraz wymagaldé zobownzan porgczanych lub
gwarantowanych przez Fundusz mgpsiva bedzie nie paniej niz na jeden rok
przed planowandat rozpoczcia likwidacji Funduszu, ------------==-======mmnmmnmm--

c) Fundusz bdzie udzielat pgyczek na warunkach rynkowych, -----------------—--

d) zabezpieczeniem pgczek, pogczen i gwaranciji udzielonych przez Fundusz raog

DY —
0QgraniCZoNe Prawa ZECZOWE, -=--=-=====m=mm = oo oo oo
cesje nalenosci z umoéw najmu i dzieawy nieruchomegci, -----------=-======mmcmmumnen
cesje wierzytelngci, w tym wierzytelnéci przysztych, ----------=-m-mmmmmmmmmmmeeee -
przewtaszczenie rzeczy i praw npg&pwych na zabezpieczenie, ---------------------—--
- gwarancje i pagczenia podmiotOw trzeCiCh --------=-=mmmmmm oo
w wysokaci nie nizszej nz suma kwoty pgyczki i skumulowanych odsetek od tej
pozyczki do dnia jej wymagalr$ai lub — w przypadku peczex lub gwarancji — wart@
poreczanego lub gwarantowanego zobgmeinia, o ile mee by ono wyraone w
PIENIAAZU. === m oo oo o e

17. Fundusz mi@ zawierd z Depozytariuszem umowy, ktérych przedmiotem jest
prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych i gooimozych rachunkow
bankowych Funduszu, na ktérych przechowywane aktywa Funduszu, w tym
rachunkéw w walutach obcych. Ponadto, na podstaaweartych na czas oznaczony lub
nieoznaczony uméw ramowych Fundusz zmow celu zargdzania srodkami
pozostajcymi na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 (szegnastro zero) i
niemaliwymi do ulokowania w instrumenty finansowe lulkédy terminowe w innym
banku, dokonywa u Depozytariusza lokat terminowych o terminie zhgbacci od
jednego dnia do siedmiu dni.

Alt. 6. oo

1. Fundusz mge zacigat, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznyt¢h lu
instytucjach kredytowych w rozumieniu Ustawy zpozki i kredyty o &cznej wysokéci
nieprzekraczagej 25% (dwadzieia pie¢ procent) Wartéci Aktywow Netto w chwili ich
zachgania.

2. Na warunkach przewidzianych w ust. 3 Fundusz, zadgzdepozytariusza, nie
ustanawia obchzenia na aktywach okéenych w art. 4 ust. 1 lit. a) i b) adznej
wysokaci nieprzekraczagej 50% (pécdziesiat procent) Wartéci Aktywdw Netto w

3. Obcizenia ustanawiane przez Fundusz na aktywach, odttdnowa w art. 4 ust. 1 lit. a)
i b), spetni@ beda nastpujace Warunkis--------=-=-=mmmmm oo
a) beda ustanawiane wytznie jako zabezpieczenie ayozek i kredytéw, o ktérych

b) beda ustanawiane w formie hipoteki, to jest ograniczpmerawa rzeczowego, na
mocy ktorego wierzyciel me dochodz zaspokojenia z nieruchodw bez wzgédu
na to, czyj stata st wlasndcia i z pierwszéstwem przed wierzycielami osobistymi

c) wierzytelng¢ zabezpieczona hipotgknie mae by przeniesiona bez hipoteki, z
zastrzeeniem wyatkOw prawem przewidzianyChy--------=-==-==mmmmmmmmmmm oo

d) przedmiotem hipoteki nm@ by nieruchoméé, a take czs$¢ utamkowa
nieruchomeci, o ile stanowi udziat wspotwiaiciela, ------------=-======smmmmmmmmem e

e) hipoteka obciza nieruchomgé, a take jej przynalenosci i utrzymuje st az do
zupetnego wyganiccia wierzytelndci, ktérq zabezpiecza, z zastéamiem lit. f), ------



f) wierzytelng¢ o wysokdci nieustalonej, w chwili jej powstania, ® zosta
zabezpieczona hipotgk kaucyjra (hipoteka do oznaczonej sumy napsye)).
Hipoteka taka zabezpiecza, oprocz wierzyt&dno takze odsetki i koszty
POSEPOWANIA === === === = o o e e e e

4. Poza warunkami wskazanymi w ust. 3, Fundusz razie stosowat innych warunkéw
obciazania aktywow, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1 I}ti B). ----------=--===mremmmrmmeee-
5. Zapisow ust. 3 i 4 nie stosuje: slo ograniczonych praw rzeczowych, ktére mpgwsta

bez dwiadczenia Funduszu o ich ustanowieRitk------=-=-==-====mmmmmmmm oo

L B

1. Fundusz bdzie preferowat dokonywanie lokat w aktywa, o ktdrymowa w art. 4 ust. 1
lit. a) i b), poprzez ich nabywanie przez Spoikilddee. Fundusz mee dokonywé
bezpdrednich lokat w aktywa, o ktorych mowa w art. 4. dstit. a) i b), w szczegolsoi

w przypadku, gdy inwestycja takssdzie pozwalata na optymalizacppodatkowania

2. Fundusz stosuje naplijace zasady dywersyfikacji sektorowef--------------------=-------
a) nie mniej nz 50% (pec¢dziesit procent) Aktywow Funduszu Przypagiajch na

Portfel Rynku Nieruchomei stanowt beda nieruchoméci biurowe,---------------
b) nie wiccej niz 50% (pkcdziesiat procent) Aktywdéw Funduszu Przypagiajch na
Portfel Rynku Nieruchomi@i stanowé¢ beda pozostate typy nieruchorbo oraz

lokat zwihzanych z rynkiem nieruchordd, w szczegOIngi: ----------------=--=-----

- nieruchomeéci MagazyNOWe;------=-=-=-=-=-m-mmmmm oo
- nieruchomeEci MIeSZKaNiOWE;-----==-====== = o m o moeeoeeeeee

c) nie wigcej niz 25% (dwadziécia pk¢ procent) Aktywdédw Funduszu
Przypadajcych na Portfel Rynku Nieruchom stanowé beda nieruchoméci
MIESZKANIOWE, ===mmmmmmmm e e e e e e e e

3. Zasady dywersyfikacji sektorowej aktywow Funduszkreslone w ust. 2, nie obowkuja
w okresie budowania portfela inwestycyjnego obegioyin trzydzidci sze&¢ mieskcy od
dnia rejestracji Funduszu oraz w okresie od rozgmazlikwidacji Portfela Rynku
Nieruchomdci do zakaczenia likwidacji Funduszu. Zamiarem Funduszu jalsy, okres
likwidacji Portfela Rynku Nieruchondoi byt nie dhizszy niz 1,5 (poéitora) roku, z
zastrzeeniem art. 8. W ¢&ci okresu budowania Portfela Rynku Nieruchdmmraz w
czes$ci okresu jego likwidacji, Portfel Aktywow Ptynnydiedzie stanowd wieksz czgsé

- projekty obejmujce inwestycje w przedsizigcia wyteczndgci publicznej, ------------

- przedsgwzigcia niezgodne z ObOWMZUJaCYM Prawem. ------=-=-====-m-mmmmmmmmmmmomoemme
5. Fundusz nie gdzie inwestowat w projekty oraz finansowat przedgie¢ gospodarczych

prowadzonych przez podmioty prowade dziatalné¢ w zakresie wskazanym w

opublikowanej przez EBOiEENnvironmental Exclusion Lisgzawierajcej midzy innymi



- podmiotéw prowadzych dziatalné¢ polegajca na produkcji lub obrocigrodkami
NISZCACYMI WAIStWe OZONOWM, =--==-=====m = m o m o oo oo o e

- podmiotéw prowadzych dziatalné¢ polegajca na obrocie produktami zwiegaymi
podlegagcymi regulacjom CITESGonvention on International Trade of Endangered
Species of Wild Fauna and Flora Konwencja o Midzynarodowym Obrocie
Gatunkami Zagronymi). =--=-=-nmmmmm e

Fundusz wdrgy procedury wewetrzne zapewniage przestrzeganie ograniéze

inwestycyjnych opisanych w ust. 4 i USt-Br------m-mmmmmmm oo

6. Po uptywie trzydziestu sgeiu miesgcy od dnia zarejestrowania Funduszu, Portfel Rynku
Nieruchomd@ci bedzie stanowit co najmniej 90% (dziewdziesat procent) wartéci
aktywow Funduszu, z tyrre Fundusz jest zobogzany w tym terminie naldywszystkie
nieruchomeci zgodnie z okrdonymi w Statucie zasadami dywersyfikacji lokat.

7. Fundusz inwestuje z zamiarem, aby na koniec trgecieoku, licac od dnia
zarejestrowania Funduszu, nieruchdmodbedace w portfelu inwestycyjnym Funduszu
byly zlokalizowane — w Warszawie i okolicach oranych najbardziej atrakcyjnych
miastach w Polsce (gdzy innymi: w Poznaniu, Krakowie, Wroctawilgatowicach,

8. Fundusz zainwestuje nie mniej zni25% (dwadziécia pig¢ procent) aktywow
przypadajcych na Portfel Rynku Nieruchow w Warszawie i jej okolicach. -------------
9. Fundusz zainwestuje nie mniejzni25% (dwadzigcia pie¢ procent) aktywow
przypadaicych na Portfel Rynku Nieruchorm w innych miastach wojewddzkich i ich
OKOlICACN 7= = mmm e e
10. Kontrola dywersyfikacji sektorowejeblzie dokonywana zayciem nastpujacych zasad: -

a) struktura posiadanych przez Fundusz lokat, o ktbryjowa w art. 4 ust. 1 lit. a) i b),
zostanie okrdona na podstawie ich wyceny z podzialem na posgidne typy
NIEIUCNOME@CI, === e e e e e e e

b) kazdej Spotce Celowej, inwestgej w jeden typ nieruchondoi, zostanie przypisany
typ nieruchoméci stanowicej przedmiot inwestyciji tej Spétki Celowej, --—------

c) kazdej Spétce Celowej, inwestigiej w r&ne typy nieruchoniei, zostanie przypisana
struktura inwestycyjna proporcjonalna do wateto nabytych przez ¢t Spotie
nieruchomeci poszczegoINyCh tyPOW;-----===-nmmmmm oo oo

d) udziaty w poszczegdlnych sektorach rynku nieruchimindeda wyznaczane na
podstawie 4cznej wartéci nieruchoméci, udziatow i akcji w Spotkach Celowych
oraz obligacji wyemitowanych przez Spéiki Celow@dzyczek udzielanych przez
Fundusz SpOtKom CelowWy == m-m s e oo e

11.Fundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanieucleomdaci o jednostkowej wartei

— W cenie nabycia - do rownowastd 15.000.000 (ritnascie miliondw) EURO wedtug

sredniego kursu ztotego do EURO ogtoszonego przeoddéavy Bank Polski na dzie

NADY Cla === ==

12.t aczna warté¢ nieruchoméci, o ktérych mowa w ust. 11gbzie stanowd przewaajaca

cze$¢ Portfela Rynku NieruChongoi. -------=-==nmmmmmm e e oo

13.Udziat Portfela Rynku Nieruchomdoi i Portfela Aktywéw Ptynnych w aktywach

Funduszu &dzie sé zmieniat w okresie trwania Funduszu. Fundusdzie dyzyt do

osiagniecia nastpujacego udziatu Portfela Rynku Nieruchofnbw aktywach Funduszu

- co najmniej 20% (dwadzieia procent) aktywéw Funduszu na koniec pierwszego
roku jego dziaaln€ri, —-------=-=-=-=mm e

- co najmniej 60% (sZédziesit procent) aktywow Funduszu na koniec drugiego roku
jego dziatalN@Ci, =-=-=-=====nmmmmmemem e e e
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- co najmniej 90% (dziewédziesiht procent) aktywéw Funduszu na koniec trzeciego
roku jego dziatalnéci. --------------------------- e EE
14.0Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 8, 9, 12 iri8,dotycz okresu likwidacji Portfela

L I S T

1. Fundusz zostanie utworzony na czas flkrey - do dnia dwudziestego 6smego grudnia
roku dwa tysice dwunastego (28.12.2012 F:jr------=mmmmmmmmmmmm oo

2. Okres dziatalnéci Funduszu mie zostéa skrécony maksymalnie o dwa lata albo
przedhzony maksymalnie o dwa lata ze wadl na rozwdj sytuacji na rynku
NIEMUCNOMECI. —=--m == m oo oo o

3. Decyzg o skroceniu albo przedtaniu dziatalnéci Funduszu podejmuje Towarzystwo,
po jej uprzednim zaopiniowaniu przez Komitet Dode---------------==-=====nmmmmeume-

4. Decyzja o przedieniu dziatalnéci Funduszu mie zostd podgta, gdy w ocenie
Towarzystwa bdzie istnialo zagrezenie, ze likwidacja Funduszu, w pierwotnie
zakladanym terminie, dolzie niekorzystna ze wazaglu na maliwos$¢ wystpienia lub
kontynuacji trendu wzrostowego na rynku nieruchéecnow okresie po uptywie

5. Decyzja o przediteniu dziatalnéci Funduszu ze wzegllu na okolicznéci, o ktérych
mowa w ust. 4, mge zostd podgta nie péniej niz na sz& mieskcy przed dat
zakaiczenia dziatalnéci Funduszu w jego pierwotnym terminges---------------------------

6. Decyzja o0 skroceniu dziatald@ Funduszu mie zostd podgta, gdy w ocenie
Towarzystwa bdzie istnialo zagrienie wysdpienia trendu spadkowego, ktory
skutkowatby sprzeda nieruchoméci w pierwotnie zakladanym terminie likwidacji

7. Decyzja o skroceniu dziatalba Funduszu ze wzgllu na okolicznéci, o ktorych mowa
w ust. 6, mae zosté podgta nie péniej niz na dziewg¢ mieskcy przed dat zakaczenia
dziatalngci Funduszu w jego skroconym terminie. -------——-----mmmmmmmmm oo

8. Decyzja o przedteniu dziatalnéci Funduszu mie zosté réwniez podgta, gdy w ocenie
Towarzystwa, w przypadku likwidacji Funduszu w zldnym terminie, dalzie istniato
zagraenie brakiem mdiwosci zbycia aktywow Funduszu po cenach odpowigmajh
ICh Wart@Ci ryNKOWeE]. === m o oo e

9. Decyzja, o ktérej mowa w ust. 8, a@zosté podita najpdniej na trzy miesice przed
ostatnio wyznaczonym terminem zakaenia dziatalngci Funduszu. Towarzystwo me
podja¢ decyzg, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, trzykrotries-------------------------

10.W przypadku podicia decyzji, o ktérej mowa w ust. 8, termin wyznatg zgodnie z ust.
9, ulega przedteniu o okres wskazany w decyzji, nie diay niz Sz&¢ mieskcy. ---------

11.Wynagrodzenie Towarzystwa za zgizanie, o ktébrym mowa w art. 38 ust. 5, w
przypadku wystpienia sytuacji opisanej w ust. 8, wynobedzie w okresie przedhenia
dziatalngci Funduszu, potow wynagrodzenia obliczonego zgodnie z zasadami
przedstawionymi w art. 38 USt. Br---m-mmmmmmmmm oo

12.Decyzja Towarzystwa o skroceniu lub przediiu czasu trwania Funduszu zostanie
niezwtocznie opublikowana w sposéb atomy w art. 46 ust. 4. -------------mrmmmmmmem —

AN, 9. mmm oo

a) bezpieczastwo kapitatu zainwestowanego w nieruch@fe-----------------------------
b) atrakcyjnadc¢ lokalizacji nieruchomgi, ----------==-==-=-= === oo s
c) mozliwos¢ czerpania przez Fundusz dochoddéw z najmu nieruofmym----------------
d) perspektywy wzrostu wargoi nieruchomeci w okresie dziatalnei Funduszus;-------
e) przewidywana atrakcyjrsé w momencie sprzedg przed zakaczeniem dziatalngi
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4.

a) bezpieczastwo kapitatu zainwestowanego W SpQH¢-----------------m-mmmrmmmmmeeoe

b) posiadanie przez Sp@iCelowy nieruchoméci, spetniagcych kryteria opisane w
ust. 1, lub meliwos¢ przeprowadzenia przez SpétkCelowg inwestycji
developerskiej o satysfakcjomug] stopie zwrotu przy akceptowalnym dla
FUNAUSZU 1Y ZY KU === m o oo oo e

c) brak istotnych zobowzan lub innych obcizen, mogicych wptyra¢ niekorzystnie

Kryteria doboru nabywanych dinych papieréw wart@iowych innych, ni emitowane

przez Spotki Celowe, 10: ——---mmmmm oo

a) bezpieczéstwo kapitatu zainwestowanego w papieryzaiel ------------------------------

b) zapewnienie ochrony realnej wattotej czsci aktywow Funduszu, ktdra nie zostata
zainwestowana w Portfel Rynku NieruchitiQ---------------=--=-==msmmcmmm oo

c) zapewnienie Funduszowi plyndw, wystarczajcej do regulowania bigcych
ZODOWRBZAN. ~=--mmmmmm e oo o e o m o

W ramach lokat w waluty Fundusz smozawieréa umowy lokat terminowych. Kryteria

wyboru tych lokat zostaty wskazane W UStz-3--------=-=-=-=-mmmmmmmm oo

Rozdziat 3. Termin i warunki dokonywania zapiséw oaz spos6b dokonywania wptat na
Certyfikaty. ==-=-=m=memme e e e
Y R

1. Wptaty do Funduszu zbierane w drodze publicznych zapiséw na Certyfikaty serii
A

2. Przedmiotem subskrypcji oraz zapisow na Certyfiksgyii A kgdzie nie mniej i
1.500.000 (jeden milion piset tysg¢cy) i nie wicej niz 3.500.000 (trzy miliony

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosjo®7zt (dziewg¢cdziesat siedem
zlotych) i jest jednakowa dla wszystkich Certyfibatserii A.-----------=---nmmnmeeeuuv

4. Wysoka¢ wptat niezledna do utworzenia Funduszu nie zeoby¢ nizsza nk
145.500.000,00 zt (sto czterd&ie pie¢ miliondw piecset tysecy ztotych) i nie kdzie
wyzsza nk 339.500.000 zt (trzysta trzydzm dziewké¢ miliondw pieéset tysecy

- Transzy Detalicznej, w ktérej wginie oferuje s 1.750.000 (jeden milion
siedemset pidziesit tysiecy) CertyfikatOw,-----------=====mmmmmmmmmm oo

- Transzy Instytucjonalnej, w ktérej wgnie oferuje s 1.750.000 (jeden milion
siedemset ptdziesat tysiecy) CertyfikatOw.---------==mmmmmmmmmm oo

Towarzystwo ma prawo dokofigprzesunicia Certyfikatow pongdzy transzami

wedtug NasipujaCyCh zasatk----------=-mm-m oo e

- jesli liczba Certyfikatow w zapisach w Transzy Detatiej lxdzie wiksza nk
liczba Certyfikatow wsipnie oferowana w tej transzy, w momencie przydziatu
Certyfikatow Towarzystwo dokona przesesia Certyfikatow z Transzy
Instytucjonalnej do Transzy Detalicznej, w liczbme wigkszej ni 300.000
Certyfikatow. Jeeli liczba Certyfikatow w zapisach w Transzy Detaliej zdzie
wieksza nk liczba Certyfikatbw oferowana w tej Transzy navwpet dokonaniu
przesungcia, o ktébrym mowa powagj, zapisy zostanzredukowane zgodnie z

- Towarzystwo ma prawo — w momencie przydzialu - dhakoprzesunicia
Certyfikatow nieobjtych w Transzy Detalicznej do Transzy Instytucjorgl -----
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6. Towarzystwo, przed rozpogziem publicznej subskrypcji, me postanowi o
zmianie wstpnej ilcsci Certyfikatbw oferowanych w poszczegdllnych traatde
Informacja o ewentualnej zmianie wgshej ilosci Certyfikatbw oferowanych w
poszczegolnych transzach zostanie opublikowana rego@ art. 81 Prawa o
Publicznym Obrocie, najgaiej na jeden dzie przed rozpocgxiem publicznej
SUDSKIYPCjimmmmmmmm e s oo o e

7. Zapisy w Transzy Instytucjonalnej poprzedzone zustgocesem budowania kgi
popytu, ktéry zostanie przeprowadzonyréd inwestoréw spetniagych kryteria
wskazane w ust. 9. W trakcie procesu budowaniggkpiopytu inwestorzy, o ktérych
mowa w zdaniu poprzednim, sklagapferupcemu deklaracje zainteresowania
nabyciem Certyfikatbw w Transzy Instytucjonalneporilas¢ Certyfikatow, ktore
zostam 0bjete ZapiSE M- mmm oo e

8. Uprawnionymi do zapisywaniacsina Certyfikaty w Transzy Detaliczney ®soby
fizyczne, jednostki organizacyjne nie posiadajosobowsgci prawnej, osoby prawne
inne niz uprawnione do skladania zapisbw w Transzy Insjghainej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu Ustawgnia 27 lipca 2002 roku — Prawo
dewizowe (Dz. U. Nr 141, poz. 1178 zZOZM.).-=-=-====nmmmmmmmmm oo

9. Uprawnionymi do zapisywania ¢sina Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej s

- fundusze emerytalng;---------=mm oo e

- instytucje finansowe, ktorej cztonkiem jest Rzecgpalita Polska lub Narodowy
Bank Polski, lub przynajmniej jedno zrsw naleacych do OECD lub banki
centralne takiego patwa lub instytucje, z ktérymi Rzeczpospolita Palglawarta
umowy regulujce ich dziatalné na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, --------

do ktoérych Towarzystwo lub Ofergy skierowali zaproszenie do udziatu w procesie

budowania ksigi popytu, a nagpnie ztayli zaproszenie do zi®nia zapisu. -----------

10.W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegotowasady subskrypcji

A, L e e

1. Zapis na Certyfikaty w Transzy Detalicznej #eo opiew&g na co najmniej 50
(pig¢dziesht) Certyfikatow i nie wgcej niz 100.000 (sto tysty) Certyfikatdw.
Pojedyncze zapisy na liczl€ertyfikatow mniejsz lub wicksz od wyzej okre&lonych nie

2. Zapisy na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnegygmowane hda od inwestoréw, do
ktorych wystosowano zaproszenie dozeloia i optacenia zapisu. Zapis powinien zésta
ztozony na liczle Certyfikatow okrélona w zaproszeniu, z zastuzaniem, ze
Towarzystwo mee uzné za wany réwniez zapis zil@gony na mniejsz liczbe
Certyfikatow ni okreslona w zaproszeniu. W przypadku, gdy zapislzie opiewat na
liczbe Certyfikatéw inm, niz okreslona w zaproszeniuglzie on uznany za zapis ztmy

3. Subskrybent ma prawo dokonaniag@dj niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym
kazdy z zapiséw musi spetrdavarunki, o ktérych mowa w ust. 1 albo w ust:-2---------

A, L2 e e

1. Od inwestoréw zapisagych sé na Certyfikaty w ramach Transzy Detalicznej
Towarzystwo pobiera opkat za wydanie Certyfikatow. Optata paksza cen
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Certyfikatu. Zapisy na Certyfikaty oferowane w Tsap Instytucjonalnejaswolne od
optaty za wydanie CertyfiKatOWs------===-==mm e
. Opfata, o ktérej mowa w ust. 1, niedzie wyzsza ni 3,00 zt (trzy ztote) za jeden
Certyfikat serii A. Stawka optaty za wydanie Ceiltgfow jest zalena od dnia dokonania
zapisu. Szczegotowa wysakooptaty za wydanie Certyfikatow serii A zostanigaslona
przez Towarzystwo i podana do publicznej wiadéenw Prospekcie Emisyjnym. ---------
. Na wniosek inwestora Towarzystwo peozmniejszy optat: za wydanie Certyfikatow dla
inwestoréw dokonuagcych zapisu w Transzy Detalicznej, na co najmni€gj06 (pi¢
tysiecy) Certyfikatow. Wysok&t obnizki optaty za wydanie Certyfikatowelzie zalena
od liczby Certyfikatdw olaitych zapiSenmt------====nmmm e oo

e

. Otwarcie subskrypciji i rozpoegie zapiséw na Certyfikaty w Transzy Detalicznejtnai
w dniu jedenastego maja roku dwa #g& czwartego (11.5.2004 r.), z zasker@em ust.
6 i 7, nie wczeéniej jednak, nt w dniu nasipujacym po dniu dagczenia Towarzystwu

. Zapisy w Transzy Detalicznej zaktza si¢ czwartego czerwca roku dwa tyse
czwartego (4.6.2004 r.), z zastteaiem ust. 6, 7 1 8. -------=-m-m-m-mmomem oo

. Zapisy w Transzy Instytucjonalnej zosiapoprzedzone procesem budowaniaegfsi
popytu. Proces budowy kgji popytu ledzie trwat trzy Dni Robocze. Okres ten iso

. Zapisy w Transzy Instytucjonalnej rozpogzsic w Dniu Roboczym nagpujacym po
dniu zamkngcia procesu budowania kgi popytu i leda trwa¢ dwa Dni Robocze. --------
. Budowanie ksigi popytu w Transzy Instytucjonalnej rozpocznie 8zeciego czerwca
roku dwa tysice czwartego (3.6.2004 r.), z zask@@em ust. 7 i &-----------------m-m-----

. Do czasu rozpogzia subskrypcji terminy, o ktérych mowa w ust. 2,imog zosta

. Terminy przeprowadzenia oferty mpgonadto ulec zmianie wedtug ngstjacych zasad:
a) zakaczenie przyjmowania zapiséw w Transzy Detaliczrasgtipi w dniu, w ktérym
na wyodebniony rachunek Oferagego wptyna srodki na optacenie zapiséw, ktére
tacznie, licac od dnia rozpoezia przyjmowania zapisow, rowneda co najmniej
wartasci wszystkich wsipnie oferowanych Certyfikatow w tej Transzy. -——------
W takim przypadku zmianie ulegrierminy budowania kegi popytu i przyjmowania

b) najp&niej na dwa Dni Robocze przed zakaeniem przyjmowania zapisow w
Transzy Detalicznej Towarzystwo tepoda¢ decyzg o przedideniu przyjmowania
zapiséw w tej Transzy i 0 zmianie termindw budowaksegi popytu i zapisow w

. Zamknkcie subskrypcji Certyfikatéw nagii w nas¢pnym Dniu Roboczym po ostatnim
dniu przyjmowania zapisow, to jest niezpé&j niz w dniu jedenastego czerwca roku dwa
tysiace czwartego (11.6.2004 r.), lecz niezpi@] niz w dwa miesice po rozpocgiu
ZAD S O = === o o oo

. O zmianach terminéw, o ktérych mowa pawy Towarzystwo poinformuje zgodnie z
art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie n&p@j na jeden dzie przed dniem planowanej
Z Il AN === o e e e

N
1. Zapisy w Transzy Detalicznej przyjmowanedp w Punktach Obstugi Klientow

wymienionych w zajczniku nr 3 do Prospektu. Deklaracje zainteresoavarabyciem
Certyfikatow oraz zapisy w Transzy Instytucjonalpezyjmowane bda w Centrali DM

BZWBK w Warszawie, ul. Marszatkowska 142. W przykadzapisow w Transzy
Instytucjonalnej zapis mme zosta ziozony rownie: przez Oferujcego na podstawie
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petnomocnictwa udzielonego w deklaracji zainteremua nabyciem Certyfikatéw, o

2. Celem dokonania zapisu subskrybent winierkygtavypetniony w dwoch egzemplarzach
formularz zapisu zawiergly W SzZCzegOINEEi; --------===mmmmmm e
a) imi¢ i nazwisko - w przypadku subskrybentowdiicych osobami fizycznymi oraz
nazwe - w przypadku subskrybentéwedncych innymi podmiotami--------------------
b) odpowiednio: adres zamieszkania lub siegzikktualny adres;-------------------------
c) w przypadku rezydentow - numer PESEL, sémumer dokumentu #samdaci - w
przypadku subskrybentéwedlacych osobami fizycznymi oraz numer REGON lub

d) w przypadku nierezydentdw: numer paszportu orazj kegstawienia - dla
subskrybentow dacych osobami fizycznymi oraz numer z wdavego rejestru - dla

e) liczbe Certyfikatow, na jak sktadany jest zapis;--------------=-=-=-=-m-mmmmmmmmomememeee-
f) cere jednego Certyfikatu powkszora o optat za wydanie Certyfikatu, o ktorej

g) taczm kwote wptat na Certyfikaty &daca iloczynem liczby Certyfikatow obfych

h) sposob zaptaty za Certyfikaty;--------=----=-m-mmmmm oo

i) dyspozycs deponowania Certyfikatow, o ktorej mowa w art.uss. 5,-----------------

J) wskazanie formy zwrotdrodkow w razie zaistnienia przestanek clksaych w art.
1, o

a) znajomdci i akceptacji Statutu i Prospektu Emisyjnege,--------------------------------

b) wyrazeniu zgody na przydzielenie Certyfikatow wedlugazhekrdlonych w art. 18
albo na nieprzydzielenie Certyfikatow w przypadkepetnego optacenia zapisu albo
btednego wypetnienia formularza zapisu lub wplaty-----------=--=-==msmmmmmmcmmeee-

c) w przypadku oséb fizycznych -swiadczenie o dobrowolnym przekazaniu swoich
danych osobowych i wyfaniu zgody na ich przetwarzanie, w zakresie riéapm
do prowadzenia rejestru nabywcéw Certyfikatéw aesdizowaniu z nicBwiadcze.

4. Subskrybent celem ustalenia danych, o ktérych mewsst. 2 lit. a) - d), winien okaza

a) dokument tzsamdaci - w przypadku subskrybentéwedacych osobami fizycznymi
oraz 0sOb uprawnionych do reprezentacji podmiotkkstonych w lit. b) i ¢),-------------
b) aktualny odpis z wkagiwego rejestru - w przypadku subskrybent&doych osobami
P AV Y I === == o m o -
c) dokument, z ktérego wynika umocowanie do sktalaéwiadcze woli - w przypadku
subskrybentow dmlacych jednostkami organizacyjnymi nie posiaggmi osoboweci
PPN === === === o o oo o e e
d) odpis aktu urodzenia — w przypadku subskryberi¢nicych osobami matoletnimi. ---
Art. 15—
1. Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwaruwwgo ---------------------mcomemom -
2. Zapis na Certyfikaty wize subskrybenta do dnia zapisania Certyfikatow ga jachunku
papierOw wartéciowych, z zastrzesniem, ze przestaje on Iy zwiazany zapisem w
nastpujacych przypadkach: -=----=--mmmmm e oo
a) odmowy wpisu Funduszu do rejestru funduszy ityeggych przez g rejestrowy, ---
b) cofnicia przez Komisj zezwolenia na utworzenie Funduszu przeda dago
rejestracji,----------------------------- e TP EEE e
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3.

4.

- niezebrania wptat na Certyfikaty w wysagkoi terminie okrélonym w Statucie, --

- nie zlazenia przez Towarzystwo wniosku o wpis Funduszu ajestru funduszy
inwestycyjnych przed uptywem smdu miesecy, liczac od dnia dagczenia
zezwolenia Na Jeg0 UtWOIZENHE:---==-==-===m == oo oo o e e

Wszelkie konsekwencje niewilsiwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu
ponosi subskrybent. Naig do nich w szczegdldoi uznanie zapisu za niewsy. ---------

Dla waznosci zapisu niezédne jest spetnienie napujacych warunkow: --------------------

a) ztozenie poprawnie wypetnionego formularza zapisu efaz----------------------------

Nieodwotalna dyspozycja deponowania Certyfikatéanetvi czs¢ formularza zapiséw i
zawiera w szczeglldoi nazwe podmiotu prowadcego rachunek papieréw
wartasciowych oraz numer rachunku, na ktorym gnay¢ zdeponowane Certyfikaty. -----

e

. Wptata na Certyfikaty winna zostadokonana w ziotych, w peilnej wysakd na

wydzielony rachunek Oferggego. Przez pedn wptak rozumie st iloczyn liczby

Certyfikatow obgtych zapisem i kwoty okéonej zgodnie z art. 14 ust. 2 lit. f). -----------
Whptata na Certyfikaty me zostd dokonana gotowk lub przelewem. Wplata na
Certyfikaty w Transzy Detalicznej winna wphtna wydzielony rachunek Ofengego

najp&niej w nas¢gpnym Dniu Roboczym nagiujacym po dniu ztaenia zapisu. Wplata
na Certyfikaty w Transzy Instytucjonalnej winna wm¢ na wydzielony rachunek
Oferujacego najpéniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow. W tytudekonanej

wptaty w Transzy Detalicznej subskrybent obligapoiey podaje specjalny numer, ktory
zostanie nadany zapisowi i ktory zostanie wydrukoyvaa formularzu zapisuBrak

numeru oraz jego nieprawidtow®do charakterze uniemtiwiajacym przypisanie wptaty
do zapisu spowoduje uznanie zapisu za nieyanieprzydzielenie Certyfikatéw. ---------
Za moment opfacenia zapisu uznaje siptyw srodkéw na wydzielony rachunek
Oferujpcego. Terminem dokonania wptaty jest data uznanyaziglonego rachunku
Oferujacego kwoi wptaty. Wptlaty leda najp&niej nas¢gpnego Dnia Roboczego po ich
otrzymaniu przekazywane przez Ofexmggo na wyodbniony rachunek Towarzystwa

. Zapis nieoptacony w terminie albo optacony w kwatiieszej niz okreslona w art. 14 ust.

2 lit. g) Uznaje §i Za NIEWENY. ~---=-m-mmmmm e oo oo

T I

. Petnomocnik mge dokond zapisu oraz zto/¢ deklaracg, o ktérej mowa w art. 10 ust. 7.

Petnomocnikiem mige by wytacznie osoba fizyczna posiadeq peta zdolng¢ do

. Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Pelnamiomie mae udzielgé dalszych

petnomocnictw, z wytkiem osob prawnychedlacych petnomocnikami. --------------------
Petnomocnictwo winno Wy sporadzone w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym albo udzielone w obednb pracownika Oferujcego lub pracownika
Banku Zachodniego WBK S.A. lub pracownika cztonlangorcjum dystrybucyjnego, z
Zastrzeeniem USE, Su-m-mmmmmmmmm oo oo

. Pelnomocnictwo wystawione poza granicami kraju wirppnadto b§ poswiadczone

przez polski urgzd konsularny lub polskplacéwle dyplomatycza za zgodn&t z prawem
miejsca wystawienia oraz - zeli jest sporzdzone w ¢zyku obcym - zosta
przettumaczone najyk polski przez ttumacza przyggiego.-------------==-==mmmmcmmmmonun--
Petnomocnictwo winno zawiefa nastpujace dane dotyexre petnomocnika i
SUDSKIYDENta---- == m e e oo o e
a) dla oséb fizycznych: imi nazwisko, adres, numer PESEL, sdrinumer dowodu
TOZSAMECIH, === === m oo oo e
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6.

b) dla innych podmiotow: nazwlub firme, siedzilke, adres, numer REGON, numer i
nazwe wtasciwego rejestru, w ktdorym osoba prawna jest zatejesmna. ----------------
W przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot proxsagl dziatalnd¢ polegagca na
zarzadzaniu cudzym portfelem papieréw waxtimwych na zlecenie, zapisOw poisgych
nie stosuje s, a podmiot ten przedstawia wgknie petnomocnictwo do zadzania

AN, L8, oo

1.

2.

W terminie czternastu dni od daty zakaenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo
dokona przydziatu Certyfikatow, z zastieaiem art. 19. --------=----mmmmmmmmm oo
W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisOw waribzy Detalicznej liczba
Certyfikatow, na ktore zimno zapisy i prawidtowo je optacono, nie przekrodzyby
wstepnie oferowanych Certyfikatdbw w tej Transzy, zogtame przydzielone w liczbie
okreslonej w zapisach. -------m-mmmm e

W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisOw waribzy Detalicznej liczba
Certyfikatow, na ktore ziwno zapisy i prawidiowo je optacono, przekroczyzlie
wstepnie oferowanych Certyfikatow w tej Transzy o niéceej niz 300.000 (trzysta
tysiecy) Certyfikatow, zostanone przydzielone w liczbie okilenej w zapisach----------
W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapisOw waribzy Detalicznej liczba
Certyfikatow, na ktore ziwno zapisy i prawidiowo je optacono, przekroczyzlie
oferowanych Certyfikatow w tej Transzy, nawet pd&alwaniu przesurcia Certyfikatow,

a) Inwestorom, ktérych wptaty na Certyfikaty wphip na rachunek DM BZWBK
najp&niej w dniu poprzedzagym dziey, w ktérym na wyodsbniony rachunek DM
BZWBK wplyna srodki na optacenie zapiséw, ktérecknie, licac od dnia
rozpoczcia przyjmowania zapisow, rownexda co najmniej wartéci wszystkich
wstepnie oferowanych Certyfikatow w tej transzy - Céikgty zostal przydzielone

b) Inwestorom, ktorych wptaty na Certyfikaty wphip na rachunek w DM BZWBK w
dniu, w ktérym na wyodibniony rachunek DM BZWBK wplyssrodki na optacenie
zapisow, ktéredcznie, licac od dnia rozpoezia przyjmowania zapisow, rowneda
co najmniej wartéci wszystkich oferowanych Certyfikatow w tej trapsalbo w
Dniu Roboczym nasgpujacym po tym dniu - Certyfikaty zostarprzydzielone przy
zastosowaniu zasady proporcjonalnej reduk@piz------------=-==-==-mmommmmmmmm -

W Transzy Instytucjonalnej przydziat Certyfikatowstanie dokonany w ifgi okreslonej

W ZA P SI €, = mmmmm o e oo e oo

Nie beda przydzielane utamkowe esci Certyfikatow, jak rownig Certyfikaty nie kda

przydzielanedcznie Kilku INWeStOrom. —----=-==mmmmmm oo

Certyfikaty nieprzydzielone po redukcji zosiamprzydzielone kolejno Inwestorom,

poczynajc od zapisu o najwkszej liczbie Certyfikatow, a w przypadku zapisow o

e

1.

Przydziat Certyfikatow Uczestnikowi nie zostanikdpany w naspujacych wypadkach:
a) w przypadku nieddégia do skutku emisji Certyfikatow w razie niezémia w okresie
subskrypcji wanych zapis6w na co najmniej 1.500.000 (jeden mip@dset tys¢cy)
CertyfiKatOW, —-=-==m = oo e
b) zlozenia niewanego zapisu. Za zapis niemgy uznaje s w szczegolngci zapis: -----
- ztozony poza okresem przyjmowania ZapiSewk------------------m-mmmmmmmmmmmmemeoee
- nieoptacony lub optacony w kwociezsiej n okreslona zgodnie z art. 14 ust. 2
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2. Przydziat Certyfikatow uznaje¢ska bezskuteczny w razie zaistnienia jednej zzsagich

3. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dmastnienia jednej z przestanek
okreslonych w ust. 2 albo w ust. 1 lit. a) zwraca wptaty Funduszu wraz z wakia
otrzymanych paytkdéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariugzaokres od dnia
wptaty na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzpreez Depozytariusza do dnia
wystapienia jednej z przestanek okienych w ust. 2, a w przypadku oklenym w ust. 1

4. W przypadkach oké&onych w ust. 1 lit. b), zapis ust. 3 stosuje sdpowiednio, z

Art. 20.

1. Fundusz jest zobowzany wprowadza do publicznego obrotu keda kolejra emisg
CertyfiKatOW . === m e oo e e

2. Rozpoczcie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty drugiejolégnych emisji rozpocznie
si¢ nie wczéniej niz w dniu, nasfpujacym po dniu wejcia w zycie zmian Statutu, w

N A B e L
1. Fundusz w terminie siedmiu dni od daty wpisania duszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przezadSOkrgowy w Warszawie, ziy wniosek o

2. W przypadku niedopuszczenia Certyfikatow serii A dbrotu na GPW, Fundusz
podejmie wszelkie niezidne kroki majce na celu dopuszczenie Certyfikatéw serii A do
notowar na innym rynku regulowanym z siedzilna terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a w przypadku odmowy dopuszczenia Caéwyiw serii A do notowana takim
rynku, Fundusz podejmie dziatania, by obrot Cekgtthmi byt prowadzony w trybie art.

AN, 22, mmm e
1. Certyfikaty st emitowanymi w serii papierami wakmowymi na okaziciela i reprezeniuj
jednakowe prawa makowe Uczestnikow ok&tone w Ustawie, Prospekcie Emisyjnym i

wn

Niezwitocznie po wpisaniu Funduszu do rejestru fuwaguinwestycyjnych Fundusz
wydaje Certyfikaty podmiotom, ktérym zostaly oneyaizielone. Wydanie Certyfikatéw
nastpuje w chwili zapisania Certyfikatbw na rachunkupigadéw wartdciowych

wskazanym w nieodwotalnej dyspozycji deponowanigy@igatéw, o ktérej mowa w art.

Certyfikaty &t umarzane wyicznie w wypadkach przewidzianych w Ustawie. ---------
Mozliwo$¢é zbywania i zastawiania Certyfikatow przez Uczéstma rzecz oséb trzecich

ok

6. Fundusz nie mee wydawa Certyfikatbw pontej ich wartéci nominalnej oraz
Certyfikaty nie mog by¢ wydawane przed ich catkowitym optacenier:-----------------

7. Zamiarem Funduszu jest — niezwiocznie po jego eatgwaniu — wprowadzenie
Certyfikatow do 0brotu Na GPWh-------m-mmm e e oo oo
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8. Posiadaczom Certyfikatow przystuguje prawo pienfisesga do olgcia nowych
certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu kolejnej ernigjstosunku do liczby posiadanych
CertyfIKAtOW, === m o m s oo

9. W przypadku podjcia decyzji o nowej emisji certyfikatéw i wyiraniu zgody na nowv
emisg przez Zgromadzenie Inwestorow, zgodnie z art. 48 @ lit. b) Statutu

a) dacie nabycia prawa pierwsstwa do obgcia certyfikatow nowej emisji. Data
nabycia prawa pierwszstwa nie mee by wczeniejsza nt jeden miesic, ani
pézniejsza nt dwa miesice od dnia wyrzenia zgody przez Zgromadzenie
Inwestorow na nowemisg certyfikatOw.-------==-=-mmmmm oo

b) proporcji, w jakiej przystuguje prawo pierwssdwa. Proporg t¢ (w przeliczeniu na
jeden Certyfikat) oblicza sidziebc liczbe certyfikatbw nowej emisji przez liczb
dotychczas wyemitowanych CertyfikatOws--------=-=====mmmmmm oo

c) sposobie wykonania prawa pierwsgiva, w tym: terminach subskrypcji i miejscach
jej prowadzenia. Termin subskrypcji certyfikatbwwe) emisji nie mae by¢ krotszy

Art. 23, -
1. Towarzystwo mege zawrzé z podmiotem zamierzggym obpé Certyfikaty wskutek
zapisu ztaonego w Transzy Detalicznej lub w Transzy Instydaeinej, w ilégci nie
nizszej ni 100.000 (stownie: sto tygly) Certyfikatbw, Umow o dodatkowe
swiadczenia. Przy zawieraniu Umowy oraz dkaeiu jej warunkow, w tym w
szczegodlnéci wysokaci dodatkowegawiadczenia, Towarzystwoellzie sé kierowato
jednym lub oboma z nagtujaCcych KryteriQw:----=--=-=mmmm e o
- iloscia obejmowanych CertyfikatOws-------=-==-==mmmmm oo
- wynegocjowan z podmiotem zamierzgym obp¢ Certyfikaty stawlk dodatkowego
swiadczenia wyptacanego przez Towarzystwo i jej w@ypn na wielké¢
przychodéw Towarzystwa agjanych z tytutu optaty za zadzanie Funduszer.---
2. Warunkami otrzymania przez podmiot, o ktérym mowa ust. 1, dodatkowego
SWIAACZENIA G~ === mm e oo o e
- zawarcie Umowy o dodatkowsgviadczenia z Towarzystwet;--------------------------
- $rednia ilg¢ posiadanych w okresie rozliczeniowym wskazanym woWie o

- przedstawienie Towarzystwu przez podmiot, o ktompowa w ust. 1, dokumentéw
swiadczcych o posiadaniu Certyfikatow w o nie nizszej n okreslona zgodnie z

3. Dodatkoweswiadczenie, o ktorym mowa w ust. 1, jest obliczaneyptacane przez
Towarzystwo wydcznie zesrodkdw Towarzystwa w sposob i w terminach glarych w
Umowie o dodatkowe&wiadczenia, zesrodkow otrzymanych od Funduszu (optata za
ZArZY0ZANIE ) == === m o o o e

4. Umowa o dodatkowéwiadczenia okréda sposob obliczenia, wysooi terminy wyptaty
dodatkowychiwiadcze na rzecz podmiotow, o ktérych mowa w ust. 1. ——----------

Rozdziat 6. Obliczanie Wartgci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na

CertyfiKat, ---mmmmmmmm oo e

Art. 24
1. Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi @i jezyku polskim i w walucie polskiej.

2. Operacje dotycxre Funduszu ujmujeesiv walucie, w ktorej § wyrazone, a take w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtugedniego kursu wyliczonego dla danegj
waluty przez Narodowy Bank Polski na drzi@jecia tych operacji w kggach
rachunkowych Funduszu.
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3. Jezeli operacje dotycce Funduszuasswyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, ich wastonalezy okresli¢ w relacji do Euro.
Art. 25
1. Wartg¢ Aktywow Netto jest obliczana w kdym Dniu Wyceny.
Art. 26

1. Aktywa Funduszu wyceniagia zobowizania Funduszu ustalagsiv Dniu Wyceny
oraz na dzig sporadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Funduszu wycenia i a zobowizania Funduszu ustala ¢siwediug
wiarygodnie oszacowanej waétd godziwej, z zastrzeniem art. 28 ust. 1 pkt 1), art.
28 ust. 3i 4 oraz art. 29.

Art. 27

1. Wartag¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku (@ezegolnéci:

akcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcjiawrpoboru, kwitdw depozytowych,

listbw zastawnych, diimych papierow wartziowych, certyfikatow inwestycyjnych,
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucjspdinego inwestowania mag
siedzilg za granig) wyznacza s — ze wzgtdu na godziny zamkeagia aktywnych
rynkéw zagranicznych, na ktérych glokowa Fundusz - wedtug kurséw dephych

0 godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zerajastpujacy sposob:

1) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczeie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku - wedtug ostatniego dgstego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wycenyzastrzeeniem, ze gdy
wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniDniu Wyceny kursu
zamkngcia, a w przypadku braku kursu zamdaia - innej, ustalonej przez rynek
wartasci stanowicej jego odpowiednik, za ostatni dgsty kurs przyjmuje siten
kurs albo warté¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeaie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na dangktadniku aktywow jest
znacaco niski albo na danym skladniku aktywow nie zawardnej transakcji -
wedtug ostatniego daginego w momencie dokonywania wyceny kursu ustaloneg
na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb #imadajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wath godziwej, zgodnie z zasadami okoaymi w art.
31, z zastrzeeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkoaia, a w przypadku braku kursu zamaia
- innej, ustalonej przez rynek wasth stanowicej jego odpowiednik, za ostatni
dostpny kurs przyjmuje si ten kurs albo warté z uwzgkdnieniem istotnych
zdarzés mapcych wptyw na ten kurs albo waétg

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania trangiaka aktywnym
rynku - wedlug ostatniego depnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamkngcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadkikibteursu zamkricia -
innej, ustalonej przez rynek wastd stanowicej jego odpowiednik, skorygowanego
w spos6b umdiwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wsstogodziwej,
zgodnie z art. 31.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotenrotd na wegcej niz jednym
aktywnym rynku, wartécia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru
rynku gtdbwnego dokonuje gha koniec kadego, kolejnego miesia kalendarzowego
w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lakatdanym aktywnym rynku,
pod warunkiemze Fundusz mae dokonywa transakcji na tym rynku. W przypadku,
gdy brak maliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wiglkovolumenu
obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu n&ukilaktywnych rynkach,
Fundusz stosuje kolejne, aliove do zastosowania kryterium:
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1) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku tol@danym aktywnym rynku,

2) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu mymeaktywnym rynku,

3) kolejnaé¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtdwny wybieia rynek, na
ktorym dany sktadnik lokat byt notowany najwén).

3. W przypadku, gdy papier wagtiowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w
momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie porownaniegtnym okresie wskazanym
w ust. 2 to ustalenie rynku gtdwnego rasie:

1) w oparciu o powysze kryteria dla poszczegollnych rynkéw od dnia ooczgria
notowar do kaica okresu poréwnawczego lub

2) w przypadku, gdy rozpoczynaegsbbrét papierem warfciowym, wybor rynku
dokonywany jest w oparciu o powsze kryteria dla poszczegdlnych rynkach z dnia
pierwszego notowania.

Art. 28

1. Wartas¢ skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynklwyzwacza i, z
zastrzeeniem ust. 3 i 4, w nagiujacy sposob:

1)

2)

3)

nieruchoméci — wedlug zasad przewidzianych w Ustawie o Goapual
Nieruchomd@ciami, z tym, ze peln wycerg nieruchoméci stosuje s w
momencie nabycia oraz po uptywie dwdch lat od diikonania poprzedniej
pelnej wyceny, a tale w kazdym przypadku, w ktérym istnieje uzasadnione
przypuszczenieze nasipity okolicznasci powodujce istotra zmiarg wartasci
nieruchomeéci, przy czym nie rzadziej hico szé¢ mieskcy dokonuje si
aktualizacji wartéci nieruchoméci, z uwzgtdnieniem zmian cen na rynku
nieruchoméci, odpowiednio do rodzaju nieruchokeo Szczego6towe zasady
wyceny praw rzeczowych wchogtach w sktad aktywéw Funduszu okiene
sa w Rozdziale 7.

kwitdbw depozytowych, weksli, wierzytelda, listbw zastawnych, obligaciji,
bonéw skarbowych, bonow pieanych oraz pozostatych dtoych papieréw
wartagsciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowampery
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przyntaskutek wyceny tych
sktadnikéw lokat zalicza siodpowiednio do przychodéw odsetkowych albo
kosztéw odsetkowych Funduszu;

depozytow bankowych — wedlug wadtd nominalnej, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

4) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnycloraz  tytutow

5)

6)
7

uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolngyeestowania mage
siedzilz za granig — wedtug ostatniej warfoi godziwej ogtoszonej do
godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) wuDWyceny przez fundusz
(odpowiednio) wartéci aktywow netto na jednostkuczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa tego funduszwwzgkdnieniem zdarze
majcych istotny wptyw na wartdé godziwg, ogtoszonych do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny,

akcji i udziatbw w spoétkach niepublicznych — wedtagsad okrdonych w
Rozdziale 7,

praw poboru - wedlug wartoi teoretycznej,

praw do akcji — w oparciu 0 ostadnz cen, po jakiej nabywano papiery
wartagsciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercieibpicznej,
powigkszory 0 wartGé rynkowa prawa poboru niezinego do ich olgia w
dniu wygdniecia tego prawa, a w przypadku gdy zostaty ékree rézne ceny
dla nabywcow w oparciu éredni cere nabycia, waona liczba nabytych
papierow wartéciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej
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2.

Art. 29

1.

Art. 30

1.

3.

Art. 31
1.

wiadomdaci, z uwzgkdnieniem zmian wartei tych papierow warteziowych,
spowodowanych zdarzeniami ragymi wptyw na ich wartéc rynkows,

8) kontraktow terminowych - wycenia esiwediug metody okiajacej stan
rozliczen Funduszu i jego kontrahenta wyni&jch z warunkéw umownych z
uwzgkdnieniem zasad wyceny dla instrumentu bazowegmnitel wykonania
kontraktu terminowego,

9) opcji - wycenia s wedtlug wartéci godziwej, przy zachowaniu zasady
ostrane] wyceny, bicgc pod uwag konkretny typ instrumentu i kursy
instrumentéw bazowych oraz czas pozostaly do wykianaopciji, w
szczegOlnéci na podstawie wyceny dostarczonej przez wystawpcji
obliczanej mgdzy innymi na podstawie metody Monte Carlo Ilub
zmodyfikowanego modelu Black’a Scholes’a.

10)pozostatych papierow wastiowych i praw majtkowych — wedtug warkei
godziwej,

11)sktadnikéw lokat innych @i w pkt 1) — 10)- wedlug waréci godziwej
spetniajicej warunki wiarygodnici okreslone w art. 31.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotyabcwycenianego w wago
godziwej, do wysokéi skorygowanej ceny nabycia - waitayodziwa wynikajca z
ksiag rachunkowych stanowi, na dzi@rzeszacowania, nowo ustaioskorygowan
cerg nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pryczki papierow wartéciowych, w rozumieniu
przepisow o pyczkach papierbw warfoiowych, wycenia s wedlug zasad
przyjetych dla tych papierow waroiowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pgczki papierow wartgciowych, w rozumieniu
przepiséw o pgyczkach papierow warfoiowych, ustala siwedtug zasad przgtiych
dla tych papierow wartgiowych.

Metody wyceny zastosowane do aktywow Funduszu tisvemych na aktywnym
rynku bkeda stosowane w sposob agly, a kada ewentualna zmianacdrie
publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszuzdzea kolejne lata.

Papiery wartéciowe nabyte przy zobowzaniu s¢ drugiej strony do odkupu wycenia
sig, pocawszy od dnia zawarcia umowy kupna, mete#torygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopygiruoove).

Zobowizania z tytulu zbycia papieréw wastdowych, przy zobowizaniu s¢
Funduszu do odkupu, wycenia,spocawszy od dnia zawarcia umowy sprzega
metod, korekty r&nicy pomkedzy cern odkupu a censprzeday, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowizania denominowane w walutach obcych wycenjdub ustala

w walucie, w ktorej $ notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy sie
notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérgpgenominowane.

Aktywa oraz zobowizania, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje 8 walucie, w
ktorej wyceniane $ aktywa i ustalane zobowdania Funduszu, po przeliczeniu
wedtug ostatniego daginegosredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartas¢ aktywdédw notowanych lub denominowanych w walutacta ktérych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nateokresli¢ w relacji do Euro.

Za wiarygodnie oszacowanwartgé¢ godziwg uznaje s wartgs¢ wyznaczon
poprzez:
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1) oszacowanie warfoi sktadnika lokat przez wyspecjalizovsganniezalena
jednostle swiadczca tego rodzaju ustugi, o ile mlbwe jest rzetelne
oszacowanie przez fednostk przeptywow pienjznych zwiazanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wkgiwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprozaie
do tego modelu dane wejowe pochodz z aktywnego rynku;

3) oszacowanie warfoi skladnika lokat za pomacpowszechnie uznanych
metod estymaciji;

4) oszacowanie warfaoi skitadnika lokat, dla ktGrego nie istnieje aktywiynek,
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym wyckny nieréniacego
si¢ istotnie sktadnika, w szczegokwd o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

2. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Fundyse ktérych mowa w ust. 1,

podlegay uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. Za wiarygodnie oszacowamarta¢ godziwg danego sktadnika aktywéw notowanego
na aktywnym rynku uznaje ¢siwartgs¢ wyznaczon poprzez zastosowanie przyggo w
uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny nagiayddpowiedniego dla danego
sktadnika lokat, zgodnie z najlepswiedz Funduszu i praktyk rynku finansowego.
Jezeli w opinii Towarzystwa ostatni deginy kurs na aktywnym rynku nie odzwierciedla
prawidtowo wartéci godziwej, jako podstawowe metody ustalania wartgodziwej dla:

a) akcji, praw do akcji, praw poboru oraz innychstiomentéw udzialowych —
Fundusz bdzie stosowat w nagbujacej kolejndci: (1) srednia arytmetyczn
najlepszych ofert kupna i sprzegaz rynku gtébwnego (z tymze uwzgtdnienie
wytacznie ofert sprzeds jest niedopuszczalne), (2) waitooszacowaip przez inm
wyspecjalizowas, niezalena jednostk swiadczca takie ustugi, -------- -------

b) instrumentow dinych (np. obligacji, listbw zastawnych, bondéw skargch) —
Fundusz bdzie stosowat w nagbujacej kolejndci: (1) sredna arytmetyczn
najlepszych ofert kupna i sprzegaz rynku gtébwnego (z tymze uwzgtdnienie
wytacznie ofert sprzedy jest niedopuszczalne), (2) waitamszacowam przez serwis
Bloomberg, (3) wartd® oszacowasm przez inm wyspecjalizowas niezalena
jednostk swiadczca takie ustugi, ----------=--=--=-=mmmmmsm o

c) instrumentoéw pochodnych —fienie ma maliwosci uzyskania kurséw z rynkow
aktywnych, Fundusz dolzie wykorzystywat: (1) powszechnie stosowane metod
estymacji (model Blacka — Scholesa lub metoda Mdd#lo dla opcji, model
zdyskontowanych przeptywow pieanych dla kontraktéw terminowych, ktérych
przedmiotem gswaluty), (2) warté¢ oszacowaspprzez serwis Bloomberg, (3) waiéo
oszacowam przez serwis Reuters, (4) waito oszacowasm przez ina
wyspecjalizowasn, niezalena jednostlk swiadczca takie ustugi. ---------------=------

4. Inne, nk wskazane w ust. 3, metody korekt ostatniegogpposigo kursu na rynku
aktywnym okrélone g w polityce rachunkowiei Funduszu po ich wcgriejszym
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Rozdziat 7. Szczegotowe zasady wyceny praw wiasoonieruchomasci, udziatow we

wspotwtasndci nieruchomasci, uzytkowania wieczystego oraz udziatdw i akcji spoétek

niepublicznych. ---------=------

Art. 32, -

1. Wycena nieruchontgi polega na okigeniu Wartéci Rynkowej Nieruchomei. ---------

2. Wycena nieruchontoi wykonywana jest przez Zespét Rzeczoznawcow. magod
regulacjami Rozporgizenia o Wycenie Nieruchomm. -------------=-==-mmmmmmmmmm oo
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3.

3t

Wartas¢ Rynkowa Nieruchomiei okreslana jest na podstawie Operatu Szacunkowego
albo aktualizacji Operatu Szacunkowego spdzanych przez Zespot Rzeczoznawcow.
Wycena aktywow ok&onych w art. 4 ust. 1 lit. a) i b) jest dokonywamajeden miesc
przed zawarciem umowy kupna tych aktywOw przez kEsmdraz po uptywie dwoch lat
od dnia dokonania pierwszej wyceny, az@akv kadym przypadku, w ktorym istnieje
uzasadnione przypuszczenigg nasipity okoliczndsci powodupce istota zmiarg ich
WAITQECH, —-mmmmmmmm oo oo oo e e

. Nie rzadziej ni raz na sz& miesecy dokonuje si aktualizacji wartéci aktywow

wskazanych w art. 4 ust. 1 lit. a) i b) z uwglieniem zmian cen na rynku
nieruchomeci, odpowiednio do rodzaju tych aktyWOw. -------m===-nmmmmmmmmmomemoeeeee

. Do ustalenia Wartai Aktywow Netto Funduszu oraz Wasth Aktywoéw Netto na

Certyfikat przyjmuje s wartas¢ aktywow okrélonych w art. 4 ust. 1 lit. a) i b) wedtug
ich ostatniej wyceny albo ostatniej aktualizagglijtaka aktualizacja byta dokonana.
Wartas¢ nieruchoméci okresla sk na podstawie wynikdw oszacowania pédgm
dochodowym i porbwnawczym, z zasttegriem ust. 5, 6 | #r-------=---mmmrmmmmmmmmeeeeen
W przypadku braku wiarygodnych danych do spdzenia wyceny pod&iem
dochodowym, wart@& nieruchoméci zostaje okrdona na podstawie wynikow

W przypadku braku wiarygodnych danych do spdzenia wyceny podgiem
porownawczym, warkd nieruchoméci zostaje okrdona na podstawie wynikow
oszacowania podajiem doChOdOWY Mb------mmmmm oo e
W przypadku nieruchomdoi o charakterze rozwojowym, wymageych robot
polegajcych na zabudowie, odbudowie, rozbudowie, nadbuelowwrzebudowie lub
remoncie, wart& nieruchoméci zostaje okrdona podejciem mieszanym, metad
pozostatéciowa. Zastosowanie metody pozostaiowej do okrélenia wartdci rynkowej
wymaga szczegotowego uzasadnienia w operacie SZRAOYM. ------------==-====zmmnmmnm--
Wyniki wyceny wykonywanej podg&iem kosztowym maog stanowé zrédio
dodatkowych informacji o warfci nieruchoméci i nie mog by¢ jedyra podstaw
okreslenia wart@Ci NIeruCNOMECI. —----=-====mmm oo
Zasady wyceny wskazane w ust. 1 — 8 stosgjedpowiednio do wycen prawa wtased

i wspotwilasndci nieruchoméci oraz uytkowania wieczystego.

N

. Wartas¢ udziatow i akcji spétek niepublicznych ujmuje sv ksiggach rachunkowych na

Wartas¢ godziwa udziatdw i akcji spotek niepublicznych tjeskreslana metod
skorygowanej wartei aktywow netto. W oparciu o metodolegirzedstawioa w art. 32
wyznaczana jest waré rynkowa nieruchomiei stanowacych aktywa trwale spéiki.
Zmiany zaistniate w wartai pozostatych sktadnikow aktywow oraz pasywow albcy
wycenianej spotki wyznaczaney sv oparciu o zdyskontowane przeptywy pigmie
Zwigzane ze zdarzeniami maymi wptyw na zmiag wartasci tych sktadnikow. Warta
godziwa udziatébw i akcji posiadanych przez Fundusawycenianych spétkach jest
okreslana jako proporcjonalna do wiek® udziatdbw kapitatowych Funduszu w
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Rozdziat 8. Zasady i tryb dziatania Zespotu RzeczoawcOw. ---------=========mmmomrmcmmmmmee
N R

1.

2.

Rzeczoznawcy matkowi, wchodacy w skiad Zespotu Rzeczoznawcow,mowotywani

W przypadku rezygnacji lub odwotania Rzeczoznaw@jatkowego z petnionej funkcji
w Zespole Rzeczoznawcow, skiad Zespotu Rzeczoznayest uzupetniany w terminie
jednego miegica od dnia zaprzestania petnienia ob@kdw przez rezygnagego lub

Zespot RzeczoznawcoOw wykonuje wyceny nieruché@mnhazgodnie ze standardami
zawodowymi rzeczoznawcoéw m#fowych, opracowanymi przez PoiskFederag]
Stowarzyszé RzeczoznawcOw Maikowych. ---------=-=-memmmm e

Rozdziat 9. Proces INWeStyCYjNY. ------mmmmmmm oo oo oo
AL, 3D, o -

1.

2.

Towarzystwo zarglza Funduszem i samodzielnie podejmuje w tym zakreszelkie

Towarzystwo podejmag decyzje inwestycyjne dotygze nabywania lub zbywania
sktadnikow Portfela Rynku Nieruchos® stosuje tryb pospowania opisany w

Zespot Nieruchomiei odpowiada za prowadzenie béadynku nieruchoméci oraz za
poszukiwanie celow inwestycyjnych zgodnych z pddityinwestycyjrm Funduszu
WSKazZal W art, 3—0 - s oo oo oo
Zespot Nieruchomizi przygotowuje wsipng analiz projektu inwestycyjnego, w tym w
szczegolnéci wsigpm analiz finansows i przedstawiag Komitetowi Doradczemu. ------
Komitet Doradczy opiniuje wgpna analiz, o ktérej mowa w ust. 4 i w terminie jednego
mieskca od dnia otrzymania analizy, o ktérej mowa w dstprzedstawia Towarzystwu
opinic co do celowséci dokonania pogbionej analizy projektu inwestycyjnegaue
diligence albo odrzucenia projektbh-------=-=--mmmmm oo

Po otrzymaniu przez Zeagd Towarzystwa opinii Komitetu Doradczego Zaiz
Towarzystwa - z uwzgtnieniem zasady, o ktérej mowa w ust. 1 - podegnugcyz¢ o
odrzuceniu projektu inwestycyjnego albo o przygaoivm przez Zespét Nieruchorsed
pogkbionej analizy ekonomicznej, prawnej, technicznegrodowiskowej projektu.
Ponadto, Zespd6t Nieruchosw przygotowuje analiz dotyczca zrédet i sposobu
finansowania projektu, z watkiem sytuacji, gdy projekt obejmuje zbycie skiddni
Portfela Rynku Nieruchondoi. Zespdt Nieruchomimi wspoipracuje w wykonaniu
powyzszych zad&a z doradcami zewstrznymi oraz koordynuje prace doradcow
zewretrznych wykonugcych analizy w obszarach zgodnych z ich specjghmaic ---------

. Zespo6t RzeczoznawcOw dokonuje wyceny projektu inyeggnego zgodnie z zasadami

okreslonymi w ROzZdziale 7. ========mmmmmm e

Zespot Nieruchomiei przedktada Komitetowi Doradczemu przygotowanzez siebie
dokumentae zawieragca W szczegOlnéci wycerg, o ktorej mowa w ust. 6 i
rekomendagj dotyczca projektu inwestycyjnego wraz ze wskazanigmbdet jego

Po zapoznaniu siz dokumentagj o ktérej mowa w ust. 6, nie pdiej niz w terminie
jednego mieaca od dnia jej otrzymania Komitet Doradczy przedsaTowarzystwu

10. Towarzystwo mee wystpowa: do Komitetu Doradczego oraz do Zespolu

Nieruchomdci o pisemn opini¢ dotyczica w szczegolnéci takich zagadnie jak sposob
finansowania projektu inwestycyjnego, skrocenie pubedtizenie dziatania Funduszu, a
takze opinii, ktorych przedmiotemasinne kwestie zwizane z funkcjonowaniem
Funduszu, o ile Towarzystwo wyrazi potrzebh zastgnieCia. ------------==-=======zmmnmuuux
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11.Niewyrazenie opinii przez Komitet Doradczy w terminach wskaych w niniejszym

A, BB, oo e

1. Fundusz posiada 0SODOSEQIIraWI, ==============mmmmm e oo

2. Towarzystwo zarmza Funduszem oraz podejmuje w tym zakresie wszdieyzje. -----

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec o0so6b tiaeegic sposdb okidony dla
reprezentacji Towarzystwa w jego Statucie. Do regpméowania Towarzystwa
UPOW@NIENT G === m e m o oo e o o o oo o e e oo
(1) Prezes Zamgu Towarzystwa — samodzielnie;------------=--=-mm-mmemmmmcm oo
(2) dwaj cztonkowie Zargdu Towarzystwa dziatagy facznie,------------=--=-=-mmmmmmeuun-

4. Towarzystwo w szczegOlldo zobowhzane jest do zapewnienia prawidtowego
funkcjonowania Funduszu, poprzez wilasne dzialanoprzez dziatania podmiotéw,

5. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikbw za wszelkigkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowzkéw w zakresie
zaradzania Funduszem i jego reprezentacji, chybaniewykonanie lub nienalgte
wykonanie obowizkéw spowodowane jest okoliczsmami, za ktére Towarzystwo nie
PONOSI 0dPOWIEAZIAIMBEI. —-=--=-=mmm o oo
At 37—
1. Portfel Rynku Nieruchomiwi bedzie zaradzany przez Towarzystwo, chybae
obowigzujace prawo, w szczegoéldo Ustawa, hkdzie zezwal& na powierzenie
zaradzania Portfelem Rynku Nieruchosedlub jego czscia innym podmiotom. ---------
2. Towarzystwo zawarto umaoyo $wiadczenie ustug poleggiych na zarazaniu Portfelem
Aktywow Plynnych ze spotk BZ WBK AIB Asset Management Spotka Akcyjna z
siedzily w Poznaniu, przy Placu WOl 15. ------===mmmmmm e e
3. Zawarcie umoéw, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, nie agyh odpowiedzialni
Towarzystwa za szkody spowodowane niewykonaniemniiginaleytym wykonaniem
obowiazkéw w zakresie zagglzania aktywami Funduszu, oklenej w art. 36 ust. 5.
Art. 38, -
1. Nastpujace wydatki oraz koszty zazane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywame s
AKEYWOW FUNAUSZ U === == m e e o oo e e e e
a) koszty zwazane z publicznym obrotem Certyfikatami ponoszoaezecz GPW oraz
Krajowego Depozytu Papierow Wastiowych S.A., oraz wynagrodzenie animatora
PY KU, === m o oo oo e

b) wydatki i koszty zwazane z badaniem i wycgmieruchoméci, ustugami doradczymi
i posrednictwa, zwizanymi z nabywaniem i zbywaniem nieruchaégia udziatow w
nieruchoméciach oraz udziatdbw i papierow wastiowych emitowanych przez
Spétki Celowe oraz umowami najmu na rynku nierucb@) ----------------------------

c) podatki i optaty wynikajce z obowdzujacych przepiséw prawas;---------------=--------

d) koszty zwazane z finansowaniem Funduszu kapitatem obcym kwazty zwazane z
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j) koszty zwazane w wykonywaniem okresowych wycen aktywow Fumdusw

k) wszelkie inne wydatki i koszty, ktore zygane g nierozerwalnie z dziatalsoia
Funduszu i ktérych pokrywanie przez Towarzystwo fobyg zosta zakwestionowane

2. Wydatki oraz koszty Funduszu, okiene w ust. 1, stanowiwydatki oraz koszty
nielimitowane Funduszu iaspokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktorych
Fundusz zobowrany jest do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepigaawa oraz
decyzjami wydanymi przez wdaiwe organy administracji publicznej. ---------——------

3. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, niewymoren w ust. 1, pokrywa
Towarzystwo zérodkéw whasnych, w tym z wynagrodzenia, ckoeego w ust. 5. -------

4. Koszty nie wymienione w ust. 1, z zastrgeiem kosztow uwzgtnionych w ust.5,
pokrywane bda przez Towarzystwo, W SZCzegoOHOQ ------------====-mmmmmmmmmmmmmmmmoeoe

a) optaty za ustugi Depozytariusza - prowadzenie tejesaktywOw, rozliczanie
transakcji i wyznaczanie Wasa Aktywéw Netto Funduszu, —-

b) prowizje i optaty zwazane z transakcjami kupna i sprzadaktywow wchodzcych
w skiad Portfela Aktywdw Ptynnych oraz optaty zaliceenie transakciji, --------------

c) koszty prowadzenia kg rachunkowych Funduszi;----------=-==-====mmmmmmmmmmmmmmmee

d) koszty badania sprawozgifinansowych Funduszug-------------=-==-====-mmmmemmmmmee

e) koszt przygotowania i druku materiatow informacyghyo Funduszu, stanie jego
aktywow i Wartdci Aktywow Netto na Certyfikat, ------------=-=-mmmmmmmmm oo

f) koszty organizacji Zgromadzenia INWeStOrGW,-------=-=======nmmmmmmmmmm oo

g) koszty zwhzane ze zleceniem zadzania Portfelem Aktywow Plynnychy-----------

h) koszty funkcjonowania Komitetu Doradczege;-----------=-========mnmmmmmmmmmmmm e

1) koszty funkcjonowania Zespotu Nierucho§on ------------=-==-====-mmcmmmm oo

j) koszty wstpnego badania nieruchodm wykonywanego samodzielnie przez

K) koszty wstpnego badania nieruchodod wykonywanego przez doradcow
zewrgtrznych w przypadku, gdy badanie gste nie stanowi g&ci badania petnego
nieruchoméci (tzw. due diligencg wykonywanego przez tego samego dogadc
zewrgtrznego i jego koszt nie jest odliczany od koszykenania petnego badania. ---

W przypadku, gdy jakakolwiek z pozycji kosztowy@éskazana powaej jako pokrywana

przez Towarzystwo, zostanie na skutek wniosku ardytFunduszu lub organéw

kontrolnych, w szczegélnoi skarbowych, przeniesiona do grupy kosztéw luloatigow
ponoszonych przez Fundusz, wowczas wynagrodzenigarkgstwa za zagrlzanie
zostanie umniejszone, w odpowiednim okresie, o kwtdnowica rownowartdé kwoty
dodatkowego obgrenia Funduszu, wynikagego z pokrycia przez Fundusz tego kosztu. -
5. Za zaradzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzeme, wysokaci
uzaleznionej od odpowiedniej na kdy Dzien Wyceny stawki rocznej obliczonej wedtug

t _ t_ t
WR = 125%x APW' - ZTRPW +o7mex_ APN'-ZFNKO

A' —ZTRPW!' - ZFNKC' A' —ZTRPW!' - ZFNKC'

A'— aktywa FUNduSZu W DNiUu WY CEMY---=-======mnmmm e
APW' - aktywa Funduszu stanaye Portfel Aktywow Plynnych w Dniu Wycerny-----
APN' - aktywa Funduszu stanaygee Portfel Rynku Nieruchonéoi w Dniu Wycenyt, --
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ZFNKO' - zobowizania Funduszu z tytutu finansowania inwestycji i@ruchomdci
kapitatem obcym w Dniu WY CEMY ------=-=-mmmmmm oo oo

ZTRPW - zobowizania Funduszu z tytutu rozliazd@ransakcji dotyczcych aktywow
wchodzcych w skfad Portfela Aktywdw Plynnych w Dniu Wygen ------------=-=----=----

6. Wynagrodzenie za zadzanie jest naliczane w k@ym Dniu Wyceny jako iloczyn
Wartasci Aktywow Netto z bieacego Dnia Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia za
zarzadzanie, stawki obliczonej zgodnie z ust. 5, ora¥cil dni, ktére uptyrty od
poprzedniego Dnia Wycenya@znie z bieacym Dniem Wyceny) podzielonej przez liezb
365 (trzysta sZ8dziesht PIge). ---=-=-n=mmmmmmm o s

7. Wynagrodzenie za zajdzanie jest wyptacane Towarzystwu g@dkow Funduszu w

8. Towarzystwo otrzyma réwniewynagrodzenie za wyniki inwestycyjne Funduszu, pod
warunkiem,ze zostanie oggnicta stopa zwrotu przekraczap 10% (dziesic procent) w
SKali FOKU . === == m oo

Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjngaia Sk WZorem:----------------------

WA — Warta¢ Aktywow Netto Funduszu, w momencie likwidacji, pekszona o
zaktualizowan, na moment likwidacji, warté wyptaconych dochodéw, obliczona

zgodnie z lit. C)-mmmmmmmmmmm e
WI — Warta¢ Aktywow Netto Funduszu, w dniu jego rejestracpktalizowana na
moment rozpocgia likwidacji Funduszu, obliczona zgodnie z li}. &------------------
a) Wynagrodzenie za wyniki inwestycyjne jest wyptacamewarzystwu tylko w
przypadku, jeeli WAjest wigksze nk WI. -------m-mmmmmmm oo
D) WAWYIraza SE WZOl@ M :m==n=nmmmmmm e
n (c—a)x12+(d-b)
WA= (z D, x (1+ 10%)12] FWL -emmeeeommeeene oo e
z=1
00 [
D, — wartad¢ dochodu przed opodatkowaniem na certyfikat wyplego przez
FUNdUSZ za rok, -----=--==m oo o oo
a — oznaczenie roku, w ktorym zostat wyptacony datbdumerze kolejnym, ------
b — numer miesca, w ktdrym zostat wyptacony dochéd o numerzejkgla z, -------
c — oznaczenie roku, w ktorym wypuje miesic poprzedzagcy miesiac, w ktorym
rozpoczyna si likwidacja FUNAUSZUy--------=-=-====mmmmmm oo
d — numer miegica poprzedzagego miesic, w ktorym rozpoczyna silikwidacja
FUNAUSZU;-----= === m oo
WL- Warta¢ Aktywdw Netto w dniu likwidacji Funduszus;------------=-====-===-=-=---
n - liczba wyptaconych przez Fundusz dochodéws:------------------=-m-mmemmmmm o
C) WIWYraza Sk WZO @M immmmmmmmm oo e s oo oo e oo
(c-a)x12+(d-b)
WI=EM X (1+10%) 12 =m---meeeeemeeeceeeccceeeecccee e
QUZI oo
EM — Wartag¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu jego rejestracjt;—------------------
a— oznaczenie roku zawiegapgo miesic rejestracji Funduszu, --------------------------
b — numer miegica rejestracji FUNAUSZtt;----=-=-======mmmmmmmmm oo
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c — oznaczenie roku, w ktérym wypuje miesic poprzedzagcy miesac, w ktorym
rozpoczyna si likwidacja FuNnduSzu,--------=-========mmmmm oo
d — numer miesica poprzedzagego miesic, w ktorym rozpoczyna silikwidacja

Y 1 e
1. Roczne i péiroczne sprawozdania finansowe Fundpsglegas badaniu przez biegtych
FE@WId@NTOW -=-=====mmmmm e me e e oo e e e e e e e e e e e e

3. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu zatwierdzaneprzez Zgromadzenie
INWE SEON W == === oo oo e
Rozdziat 11. Zgromadzenie INWESLOIOW. -=-=-=n=nmmmmmmm oo oo
AL, 40, —mm e -
1. W Funduszu dziata Zgromadzenie INWeStOréz-------=-=-=-=-m-mmmm oo
2. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sv siedzibie Funduszu (Pozna----------------------
3. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagaila swej wanosci zaprotokotowania

4. Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw &czestnicy bhdacy
posiadaczami rachunku papieréw waciowych, na ktérym zapisane Lertyfikaty,
ktorzy nie pdéniej niz na siedem dni przed dniem odbycia Zgromadzenia stoxéw
ztoza Towarzystwuswiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami@ri art. 11

Art. 41, -

1. Zgromadzenie Inwestoréw zwotuje Towarzystwo ogtagzap tym co najmniej na
dwadzigcia jeden dni przed terminem Zgromadzenia Inwestarévgtronie internetowej
przeznaczonej do dokonywania ogtasd®tycacych Funduszu, okéenej w art. 46 ust.
4. Ogloszenie zawiera, oprocz oznaczenia miejsaty, idgodziny odbycia Zgromadzenia
Inwestorow, take poradek obrad.

2. Uczestnicy posiadagy co najmniej 10% (dziesi procent) ogolnej liczby Certyfikatow
mog domaga si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktagaipkiezadanie na gimie
Zarzadowi TOWAIZY StWaz----===n=mmm e m e o e o oo e o oo

3. Jereli Zarad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow wnieie czternastu
dni od dnia zgtoszenizdania, o ktbrym mowa w ust. Z3dsrejestrowy mge upowanic¢
do zwotania Zgromadzenia Inwestorow, na koszt Towswey, Uczestnikow
WYstepujacyCh z tymzadani@m ------=nmmm oo oo e e

4. W sprawach nieobfych poradkiem obrad uchwaly magby¢ podejmowane, jeli na
Zgromadzeniu Inwestorow obecri $Jczestnicy posiadagy wszystkie wyemitowane
przez Fundusz Certyfikatyzaden z nich nie zgtosit sprzeciwu wobec godj uchwaly. -

A, A e e

1. Kazdy Certyfikat daje prawo do jednego gtosu na Zgrareadu Inwestoréw. --------------

2. Uczestnik wykonuje swoje prawa i obaki na Zgromadzeniu Inwestoréw osétie lub
przez petnomocnika. Uczestnicy edacy osobami prawnymi oraz jednostkami
organizacyjnymi nie posiadgymi osobowéci prawnej dziataj przez osoby uprawnione
do ich reprezentacji lub przez petnomocnikow. Petaonictwo pod rygorem
niewaznosci winno byt udzielone Na PMie. ------====mmm e oo

3. Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow podejmowandezwzgédna wickszadcia gtosow, z
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1. Zgromadzenie Inwestorow me poda¢ uchwak o rozwhzaniu Funduszu. Uchwata o
rozwigzaniu Funduszu jest patp, jezeli gtosy za rozwizaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentagy co najmniej dwie trzecie ogolnej liczby Certg#thw. ----------

2. Zgromadzenie Inwestorow w terminie czterech mmsipo uptywie kadego roku
obrotowego, rozpatruje i zatwierdza sprawozdamarfsowe Funduszu za ten rok. --------

3. Zgromadzenie Inwestoréw posiada uprawnienia do zeyria zgody na: --------------------

c) zmiany Statutu w zakresie vegizenia prawa pierwsastwa do nabycia nowej emisji
CertyfiKatOW . ~= == mmmmmmmmm oo
4. Decyzja inwestycyjna dotygza aktywow Funduszu, ktérych wadtoprzekracza 15%
(pictnascie procent) wartiei aktywéw Funduszu wymaga zgody Zgromadzenia
I SO O === == o e

3

2. Depozytariusz mge zawierd umowy o prowadzenie rejestru aktywdéw Funduszu réavn
z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lubamkami zagranicznymi w
rozumieniu Ustawy.
Art. 45, -
1. Obowazki Depozytariusza wynikage z umowy o0 prowadzenie rejestru aktywow
FUNAUSZU ODEJMEBJ === == mmm e o oo e o o
(1) prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, w tym aktywaapisywanych na
wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Dejaozgza i inne podmioty
na mocy odgbnych przepiséw lub na podstawie umoéw zawartychpokecenie
Funduszu przez Depozytariusza, ------------=-=———==n=mnmmmnmommno-

(2) zapewnienie, aby emitowanie i wykupywanie Certyifika odbywato si zgodnie z
przepisami prawa i Statutem, -----------==-=- e e

(3) zapewnienie, aby rozliczanie umow dotycych aktywdéw Funduszu napbwato bez
nieuzasadnionego opdienia oraz kontrolowanie terminowm rozliczania umow z
Uczestnikami, ---=========mmmmmmm e

(4) zapewnienie, aby Wark6 Aktywow Netto i Warté¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat
byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statyte-------------

(5) zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywvav sposdb zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem, --------------——— -

(6) wykonywanie poleag Funduszu, chybze s sprzeczne z prawem lub Statutem. -------

2. Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statuteykonywanie obowsizkOw
Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt (2) — (5), mmniej przez statkontrok
czynnaci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fumdwsaz nadzorowanie
doprowadzania do zgodém tych czynnéci z prawem i Statutem. -------------=--=m-mmnumm-

3. Szczegdtowe obouzki Depozytariuszagsustalone w umowie railzy Towarzystwem i
Depozytariuszem.

Rozdziat 13. Obowjzki publikacyjne FUunduszu. -------=-=-====mmmm oo

Art. 46, -

1. Prospekt Emisyjny wraz z zakznikami kzdzie udostpniony publicznie co najmniej na
siedem Dni Roboczych przed dniem rozpmia subskrypcji Certyfikatow oraz w
terminie jego wanosci w nasgpujacych miejscachy------------=--m-mmmmmmmm o

- W siedzibie Towarzystwa przy Placu Woéool5 w Poznaniu, ----------=--=--=-=----
- w siedzibie Oferuyjcego przy Placu Wolriai 15 w Poznaniu, -------------------------
- w Punktach Obstugi Kli@ntOw;-----==-====mmm oo oo
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- w Centrum Informacyjnym Komisji, Plac Powstaw Warszawy 1 w Warszawie,
- Centrum Promocji GPW, ul. Kgigca 4 w Warszawie;-------------------=-----------
- na stronie internetowej Towarzystwa: www.arka:ph---------------------------------
2. Fundusz ma obowkek publikowania skrétu prospektu emisyjnego, zeajieego
wszelkie informacje nieziolne do oceny ryzyka inwestycyjnego Funduszu naapomej

3. Ogtoszenie, o ktérym mowa w ust. 2, zostanie dokenav dzienniku,Gazeta
WY DO CZ A === mm i m oo o e

4. Z zastrzeeniem ust. 5, ogloszenia o zmianach Statutu i ioglszenia wymagane
prawem lub Statutem dokonywangra stronie internetowej www.arka. pf---------------

5. Jezeli przepisy prawa wymagapublikacji w dzienniku, ogtoszeniatta dokonywane w
dzienniku ,Gazeta Wyborcza”,a w razie zaprzestania jego publikacji — w dzieanik
.Parkiet”. Jezeli przepisy prawa wymaggjpublikacji w inny sposéb niwskazany w
zdaniu powyej oraz w ust. 4, publikacja dokonywana jest zgedami zasadami
okreslonymi w tych przepisach.

ANt A e -

1. Fundusz ma obowkek ogtasza Wartas¢ Aktywdw Netto na Certyfikat niezwtocznie po
jej ustaleniu. Informacje na temat WaxtoAktywow Netto na Certyfikatssudostpniane
telefonicznie oraz w Internecie na stronie: Wwwaapk ------------=-==-=======-mmmcmmmmemo-

2. Fundusz publikuje roczne sprawozdania finansoweal&szu w Monitorze Polskim B:--

Rozdziat 14. Rozwazanie FUNAUSZU. ------=-==mmmmm e oo oo oo e e

Art. 48, -

1. Fundusz ulega rozazaniu, jgeli: --------=-m-m-mmmmmm oo

1) zaradzanie Funduszem nie zostalo pepejprzez inne Towarzystwo w terminie
trzech miesicy od dnia wejcia wzycie decyzji Komisji o cofriciu zezwolenia na
utworzenie Towarzystwa lub wyggecia takiego zezwolenia, -------------=----------

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich olaldw i nie zawarto z innym
depozytariuszem nowej umowy o0 prowadzenie rejedttywoéw Funduszu, --------

3) uptymat okres, na jaki Fundusz zostat utworzosys---------------=-==-=-----mcmmumeu—o

4) Zgromadzenie Inwestoréw patlh uchwat o rozwazaniu Funduszu. -------------

2. W przypadku okrdonym w ust. 1 pkt 3) dniem rozpagza likwidacji Funduszu jest
dzieh dwudziesty dziewity grudnia roku dwa tysce dwunastego (29.12.2012 r.), z

3. Umorzenie Certyfikatow nagti nie p&niej niz w terminie szé&ciu miesecy od daty
rozpoczcia likwidacji, chyba,ze z przyczyn niezalmych od Funduszu lub likwidatora
umorzenie w tym terminie niegdzie Ma@liwe. ------=-=-===-msm o m oo

3'. Informacja o wysipieniu przestanek rozazania Funduszu zostanie niezwlocznie
opublikowana przez Fundusz na stronie internetowep.arka.pl.

4. Rozwizanie Funduszu nagiuje po przeprowadzeniu likwidacji. Tryb przeprowedia

Art. 49, -

1. Z dniem rozpoczeia likwidacji Fundusz nie mi® emitowa Certyfikatow. -----------------
2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyla, Komisja wyznaczy innego
[KWId@tOra. === === m oo oo oo
3. Likwidator zgtasza niezwtocznie do rejestru fundusmyestycyjnych otwarcie likwidaciji
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5. Wynagrodzenie likwidatora, o ktérym mowa w ust. Ddwpzej, nie przekroczy
dwukrotngci mieskcznego wynagrodzenia Depozytariusza za nmpesialendarzowy
poprzedzajcy miesic rozpoczcia likwidacji Funduszuk------------=-==-===msmmmmmmmmmeeo

6. Likwidacja Funduszu polega na: zbyciu jego aktywéeiggnieciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu oraz umorzeniurty@ikatow poprzez wyptat
srodkow piengznych Uczestnikom, proporcjonalnie do liczby posiaddn Certyfikatow.

7. Zbywanie aktywéw Funduszu powinno doydokonane z nakytym uwzgkdnieniem

8. Srodki pienkzne, ktorych wyptacenie nie bylo mawve, likwidator przekazuje do
depPOZYtU SUOWE QO A== mmmmm o o o o e

Art. 50, —---m oo

1. Likwidator dokona ogtoszenia o rozpeci likwidacji Funduszu. Ogtoszenie zostanie
dokonane jednokrotnie w dziennikeazeta Wyborcza”niezwtocznie po rozpogeiu
lIkWidacji. =-----=-=mmm e oo oo oo

1) nazwe i rodzaj FUNAUSZU;----==-====mmmm e s oo o oo o e oo
2) przestank rozwiazania FUNAUSZU;------======mmm oo oo oo
3) termin rozpocgcia i zaka@iczenia likwidacji,--------=-========mmmm oo
4) nazw, siedzile i adres likwidatora FUNAUSZt;---------=-=-======mmmmmm oo
5) wezwanie wierzycieli, nie daacych Uczestnikami, do zgtaszania likwidatorowi
roszczé w terminie czternastu dni od daty dokonania ogogz, ------------------------
6) tryb i termin wyptaty Uczestnikom uzyskanych w ftak likwidacji Funduszu
SrOAKOW PIENEZNYCH, === m e e e oo e e
7) wskazanieze jezeli wierzyciele nie zgtosgroszczé w terminie czternastu dni od
daty ogtoszenia, wyptaty Uczestnikom zostadokonane w oparciu o dane znane
lKWIAALOrOWI. === == mm e oo oo
3.  Tryb likwidacji, okrélony w ust.1 i 2, ma zastosowanie wgznie w przypadku
likwidacji Funduszu z uwagi na uptyw czasu, na gdstat utworzony. Za talikwidacje
uznaje st takze likwidacg przeprowadzonw trybie art. 8:
Art. 51, -
1. Na dziex rozpoczcia likwidacji likwidator sporadza sprawozdanie finansowe, w tym
bilans rozpocgcia lIKWidac)i. ----=-=======mmm e e o
2. Likwidator przekazuje kopie sprawozdania, o ktorymwwa w ust. 1: -----------------m-mn---

2)  KOMIS]i, mmmmmmm o oo e e
3) Zgromadzeniu INWESIOrOW,-----=-=======nmmm oo oo oo
- niezwiocznie Po jego SPAIAZENIU.~-=-======-====mmmmmm oo oo

3. Sprawozdanie finansowe, o ktorym mowa w ust. 1,lgqgal badaniu przez podmiot

Art. 52, -

1. Niezwiocznie po rozpoeziu likwidacji likwidator przedstawia Komisji harmogram
oraz spos6b dokonywania czysobzwigzanych z likwidag Funduszu, w tym sposoéb
podejmowania decyzji dotygeych zbycia aktywéw Funduszu oraz sposoéb i kokgno
dokonywania wyptasrodkéw piengznych wierzycielom oraz Uczestnikom. -----------—--

2. Oprocz informaciji, o ktérej mowa w ust. 1, likwidatprzedstawi Komisji informagjo
sumie zobowizan Funduszu na dzkerozpoczcia likwidacji wraz z lisi wierzycieli
znanych FUNAUSZOWI. =--=-mmmmm o oot

Art. 53, -

1. Po dokonaniu czyndoi okrelonych w art. 49 ust. 6 i 7, likwidator spadza
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2.

3.

4.

1) bilans zamknjcia sporzdzony na dzie@ nastpujacy po dokonaniu czyngoi

2) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili roszczenia wobec Fusdu,---------------=--=--=-=--—-—-
3) wyliczenie kosztéw likwidacji — na daiezakaiczenia likwidacji — wynikajcych z

W terminie czternastu dni od zaspokojenia wierdyciBunduszu i umorzenia
Certyfikatow likwidator przekazuje doadu rejestrowego wniosek o wyktenie
zlikwidowanego Funduszu z rejestru funduszy inw@gtyych. -------------------=-emceoeeeeo
Kopig sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 1, oraz &eypiiosku, o ktdrym mowa w ust.
2, likwidator przesyta do Komisji w terminie cztastu dni od jego spasdzenia.---------
Sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, podlega badarzez podmiot uprawniony do

N T
1. Z zastrzeeniem ust. 2 wszelkie zmiany Statutu wymagagzwolenia Komisji. ---------
2. Nie wymaga zezwolenia Komisji zmiana Statutuakiresie: ---------------=-==-=--m--eu---
(1)  uzytych definicji i SKIOtOW, =---=-===nmmmmmmmmmem oo
(2) adresu lub siedziby podmiotéw wymienionych w Stetye-----------
(3)  sposobu udospniania informacji o0 Funduszu do publicznej wiadéoio-------------

3. Zmiana Statutu wchodzi gycie w terminie trzech miesty od dnia dokonania ogtoszenia

0 zmianie. Jeeli nie naruszy to interesow Uczestnikow, Komisjazen zezwolé na
skrécenie terminu wgia zmian WzyCie, -------====mmmmmmmmmm oo
4. Postanowienia niniejszego Statutu okawja wszystkich Uczestnikow. ------------------

5. Wszelkie kwestie prawne niegt¢ w Statucie &da rozstrzygane zgodnie z przepisami

prawa polskiego.
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