BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
pl. Wolnosci 16, 61-739 Poznan

telefon: (+48) 61855 73 22

fax: (+48) 6189513 21

Poznd, dnia 11 maja 2010 roku

Ogtoszenie o0 zmianie statutu Funduszu
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci 2 FIZ

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzia w Poznaniu
(, Towarzystwa"), wpisane do rejestru przeedbiorcéw prowadzonego przezdRejonowy Pozna—
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospardzy Krajowego RejestruaBowego pod
numerem KRS 0000001132, niniejszym ogtasza o zmistaitutu funduszArka BZ WBK Funduszu

Rynku Nieruchomasci 2 Funduszu Inwestycyjnego Zamkngtego (,Fundusz”).
W statucie Funduszu Towarzystwo postanawia:

1. Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego Rozdziatu 3 i nadtau nastpujace nowe brzmienie:
(Rozdziat 3)
Termin i warunki dokonywania zapis6w oraz sposob deonywania wptat na Certyfikaty serii A i
serii B

2. Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 15 i nédau nastpujace nowe brzmienie:
(Art. 15)
Podstawowe zasady oferty publicznej Certyfikatow gé A

3. Po jego artykule 15 dodanowy artykut 15a w nagbujacym brzmieniu:
Art. 15a
Podstawowe zasady oferty publicznej Certyfikatéw sé B
1. Woplaty do Funduszu zbierangws drodze publicznej oferty na Certyfikaty serii Bromadzone na

wydzielonym rachunku bankowym Funduszu prowadzopyraez Depozytariusza.
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2. Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii @ 4ie nie mniej ni 600.000 (sz&set tys¢cy) i nie
wigcej niz 4.326.506 (cztery miliony trzysta dwad@i szé¢ tysiccy pigéset sz&ct) Certyfikatow
serii B.

3. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii @be rowna Wartéci Aktywdw Netto na Certyfikat
serii A w Dniu Wyceny, przypadaym na 7 dni przed rozpogdem przyjmowania zapisow,
zostanie ustalona przez Towarzystwo ¢dtie jednolita dla wszystkich Certyfikatow serii B
objetych zapisami.

4. kaczna wysoké wptat niezledna do powodzenia emisji Certyfikatéw serii B niezm by¢ nizsza
niz iloczyn 600.000 (sZéset tysecy) i ceny emisyjnej Certyfikatu serii B i niedizie wysza nk
iloczyn 4.326.506 (cztery miliony trzysta dwadzia szé¢ tysiecy pie¢set sz&) i ceny emisyjna
Certyfikatu serii B.

5. Certyfikaty serii B oferowanestda w trzech transzach:

a) Transzy Instytucjonalnej, w ktorej oferujec si.500.000 (jeden milion giset tysécy)
Certyfikatéw serii B,

b) Transzy Detalicznej, w ktorej oferuje £.000.000 (dwa miliony) Certyfikatéw serii B,

c) Transzy Specjalnej, w ktorej oferujez 826.506 (osiemset dwadgita sz&¢ tysigcy picéset
sze¢) Certyfikatdéw serii B.

6. Towarzystwo ma prawo dokaharzesunicia nieobgtych Certyfikatow serii B pomtzy transzami
wedtug nastpujacych zasad:

a) jeili liczba Certyfikatow serii B w zapisach w TransBetalicznej kdzie wiksza nk liczba
Certyfikatow serii B oferowana w tej transzy, w nemuoie przydziatu Certyfikatow serii B
Towarzystwo dokona przesgnia nieobgtych Certyfikatéw serii B z Transzy Instytucjonglne
do Transzy Detalicznej. 3eli liczba Certyfikatow serii B w zapisach w Trapd2etalicznej
bedzie wiksza ni liczba Certyfikatow serii B oferowana w tej Trapsnawet po dokonaniu
przesungcia, o ktébrym mowa powgj, zapisy zostayzredukowane w nagiujacy sposoéb:

i. w pierwszej kolejnéci Certyfikaty serii B zostanprzydzielone inwestorom posiageym
prawo pierwszastwa w przydziale w proporcji: za jeden Certyfiksgerii A - dwa
Certyfikaty serii B,

ii. pozostale po przydziale w ramach prawa pierfiskzea Certyfikaty serii B zostan
przydzielone zgodnie z zasag@roporcjonalnej redukcji. Zasada proporcjonalregjukciji
bedzie miala zastosowanie zaréwno do zapisow inwéstorktorzy nie posiadali
preferencji w przydziale, jak rowriedo zapiséw inwestoréw, ktérzy posiadali taka
preferengt, ale do tej czci zapisow, ktéra przekracza przydziat gwarantowany

wynikajacy z zastosowanej preferencji,
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b) Towarzystwo ma prawo — w momencie przydziatu ekath& przesunjcia nieobgtych
Certyfikatow serii B pormgidzy Transz Instytucjonala a Transz Specjala.

7. Towarzystwo, przed rozpagzem publicznej subskrypcji, me postanowi o zmianie wsipnej
liczby Certyfikatow serii B oferowanych w poszczeg@h transzach. Informacja o ewentualnej
zmianie wstpnej liczby Certyfikatow serii B oferowanych w pogegolnych transzach, zostanie
opublikowana zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o €éePubliczne;.

8. Zapisy w Transzy Instytucjonalnej poprzedzonstaa procesem budowania kgi popytu, ktory
zostanie przeprowadzonysmdd inwestorow spetniagych kryteria wskazane w ust. 10 niniejszego
artykutu. Tryb budowy ksgbi popytu okrélony jest w Prospekcie Emisyjnym.

9. Uprawnionymi do zapisywaniaesina Certyfikaty serii B w Transzy Detalicznej @soby fizyczne,
jednostki organizacyjne nie posiagtag osobowgci prawnej, osoby prawne innezniprawnione do
skladania zapiséw w Transzy Instytucjonalnej, zarx@wezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu
ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo dewizole (J. Nr 141, poz. 1178 ze zm.).

10. Uprawnionymi do zapisywaniaegia Certyfikaty serii B w Transzy Instytucjonalrsejrezydenci i
nierezydenci bdacy:

a) podmiotami zaegzapcymi aktywami klientow na zlecenie, dzialgymi w imieniu swoich
klientéw,

b) bankami,

C) zaktadami ubezpiecige

d) funduszami inwestycyjnymi, funduszami zagramyemn lub instytucjami wspolnego
inwestowania w rozumieniu Ustawy o Funduszach,

e) otwartymi funduszami emerytalnymi,

f) instytucjami finansowymi, ktérych cztonkiem jeRzeczpospolita Polska lub Narodowy Bank
Polski lub przynajmniej jedno z fistw naleacych do OECD lub banki centralne takiego
panstwa lub instytucje, z ktorymi Rzeczpospolita Palskawarta umowy regulage ich
dziatalnag¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

do ktorych Towarzystwo lub Ofergy skierowali zaproszenie do udzialu w procesieowahia

ksiegi popytu, a nagpnie ztayli wezwanie do ztgenia zapisu.

11. Uprawnionymi do zizenia zapisu w Transzy Specjalngjmodmioty, do ktérych Towarzystwo lub
Oferujacy skierowato zaproszenie do zémia zapisOw na Certyfikaty serii B zawies
oznaczenie liczby Certyfikatow serii B, na ktore zmoopiewa zapis skladany w Transzy
Specjalnej.

12. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegdtaasady subskrypcji Certyfikatéw serii B

okresla Prospekt Emisyjny.
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4. Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 16 i nédau nasgpujace nowe brzmienie:
(Art. 16)

Wielkos¢ zapisu w serii A

5. Po jego artykule 16 dodaowy artykut 16a w nagpujacym brzmieniu:
Art. 16a
Wielko$¢ zapisu w serii B

1. Zapis na Certyfikaty serii B w Transzy Detaliegnpowinien opiew& na co najmniej 50
(pie¢dziesit) Certyfikatow serii B i nie wicej niz 100.000 (sto tysty) Certyfikatow serii B.
Zapisy opiewajce na mniej i 50 (pkcdziesiht) Certyfikatow serii B § niewane. Zapisy
opiewapce na wecej niz 100.000 (sto tysty) Certyfikatow serii B uznaje giza zi@one na
100.000 (sto tysty) Certyfikatow serii B.

2. Zapisy na Certyfikaty serii B w Transzy Insgjtunalnej oraz w Transzy Specjalnej przyjmowane
beda wytacznie od inwestorow, do ktérych wystosowano zamoiz do ziéenia i optacenia
zapisu. Zapis powinien zostatozony na liczle Certyfikatow serii B okrdona w zaproszeniu, z
zastrzeeniem,ze Towarzystwo mee uzna za wany réwniez zapis ztaony na mniejsz liczbg
Certyfikatow serii B nt okreslona w zaproszeniu. W przypadku, gdy zagidzie opiewat na liczp
Certyfikatow serii B wysz, niz okreSlona w zaproszeniu,¢bdzie on uznany za zapis zémy na
liczbg Certyfikatow serii B okréona w zaproszeniu.

3. Subskrybent ma prawo dokonanigae®j niz jednego zapisu na Certyfikaty serii B, przy czyaady

z zapisOw musi spetnfavarunki, o ktérych mowa w ust. 1 albo w ust. 2.

6. Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 17 i ngdau nastpujace nowe brzmienie:
(Art. 17)

Optata za wydanie Certyfikatéw serii A

7.Po jego artykule 17 dodanowy artykut 17a w nagbujacym brzmieniu:
Art. 17a
Optata za wydanie Certyfikatéw serii B

1. Od inwestoréw zapisaych sé na Certyfikaty serii B Towarzystwo pobiera optata wydanie
Certyfikatéw serii B. Optata powksza cen Certyfikatu serii B.

2. Optata, o ktérej mowa w ust. 1, nigdaie wyzsza nk 3,00 zit (trzy zlote) za jeden Certyfikat serii B.
Stawka optaty za wydanie Certyfikatéw serii B jeatezna od liczby Certyfikatow serii B, na ktpr
sktadany jest zapis lub rodzaju transzy, w ktOké&adany jest zapis. Szczegbtowa wysakoptaty
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za wydanie Certyfikatéw serii B zostanie oftoma przez Towarzystwo i podana do publicznej
wiadomdaci w Prospekcie Emisyjnym.
3. Na wniosek inwestora Towarzystwo #eozmniejszy optat za wydanie Certyfikatow serii B dla

inwestoréw dokonujcych zapisu na co najmniej 5.000¢ptysiccy) Certyfikatow serii B.

8. Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 18 i nédau nasgpujace nowe brzmienie:
(Art. 18)

Termin przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A

9. po jego artykule 18 dodanowy artykut 18a w nagbujacym brzmieniu:
Art. 18a
Termin przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty serii B

1. Przyjmowanie zapiséw nie m® rozpoczé sie wczeniej niz w dniu nasfpujacym po dniu
doreczenia zezwolenia Komisji na endsCertyfikatéw serii B. Termin przyjmowania zapisdie
moze byt diuzszy niz dwa miesice.

2. Z zastrzeeniem ust. 1, zapisy na Certyfikaty serii &l przyjmowane w Transzy Instytucjonalnej w
okresie od dnia si6dmego czerwca dwa atysi dziesitego roku 07.06.2010 1. do dnia
dwudziestego pierwszego czerwca dwa afysi dziesitego roku 21.06.2010 1. Zapisy na
Certyfikaty serii B lgda przyjmowane w Transzy Detalicznej w okresie odadsibdmego czerwca
dwa tysace dziesitego roku 07.06.2010 1. do dnia dwudziestego pierwszego czerwca dwadgsi
dziesatego roku R1.06.2010 1. Zapisy na Certyfikaty serii B w Transzy Specglrixda
przyjmowane w okresie od dnia dwudziestego trzeciegerwca dwa tysce dziesitego roku
(23.06.2010 1. do dnia dwudziestegoghego czerwca dwa tygie dziesitego roku 25.06.2010 1).

3. Do dnia poprzedzajego dzié rozpoczcia zapiséw terminy, o ktéorych mowa w ust. 2, magsta
zmienione przez Towarzystwo. Pozostale przypadkiamyn termindw przyjmowania zapiséw
wskazane gw Prospekcie Emisyjnym. Termin przyjmowania zapistie mae by diuzszy niz
dwa miesice.

4. Zamkngcie subskrypcji Certyfikatow serii B napi - z zastrzegeniem ust. 3, w ostatnim dniu
przyjmowania zapisow, to jest w dniu dwudziesteggego czerwca dwa tygie dziesitego roku
(25.06.2010 1, lecz nie péniej niz w dwa miesice po rozpoaxiu zapiséw.

5. O zmianach terminéw, o ktérych mowa paejy Towarzystwo poinformuje w trybie art. 56 ust. 2

Ustawy o Ofercie Publicznej najadiej na jeden dzieprzed dniem rozpoezia zapisow.

10. Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 19 i nédau nastpujace nowe brzmienie:
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(Art. 19)
Sposoéb zigenia zapisu na Certyfikaty serii A

11.Po jego artykule 19 dodaowy artykut 19a w nagbujacym brzmieniu:
Art. 19a
Sposoéb zigenia zapisu na Certyfikaty serii B
1. Zapisy w Transzy Detalicznej przyjmowanedd w Punktach Obstugi Klientow. Lista Punktéw

Obstugi Klientow zostanie ogtoszona w sposob wskazaa art. 53 ust. 4 w dniu udeghienia

Prospektu. Deklaracje zainteresowania nabyciemyfilatéw serii B oraz zapisy w Transzy

Instytucjonalnej i Transzy Specjalnej przyjmowareabw Centrali Oferujcego w Warszawie, ul.

Marszatkowska 142. W przypadku zapisow w Transztytucjonalnej i w Transzy Specjalnej

zapis mae zosta ztozony rownie. przez Oferujcego na podstawie pethomocnictwa udzielonego w

deklaracji zainteresowania nabyciem Certyfikatévii &

2. Celem dokonania zapisu osoba skiachajzapis winna zky¢ formularz zapisu zawiergy w
szczegolnéci:

a) imk i nazwisko inwestora - w przypadku inwestorowddrych osobami fizycznymi oraz
nazw; (firmg) - w przypadku inwestorow gdacych innymi podmiotami, b) odpowiednio:
adres zamieszkania lub siedgitaktualny adres inwestora,

c) w przypadku rezydentow - numer PESEL, gdrinumer dokumentu tsamdci - w
przypadku inwestoréwdalacych osobami fizycznymi oraz numer REGON lub inmymer
identyfikacyjny - w przypadku pozostatych podmiotow

d) w przypadku nierezydentow: numer paszportu a thwestorow bdacych osobami
fizycznymi oraz numer z wiaiwego rejestru - dla pozostatych podmiotow,

e) liczky Certyfikatow serii B, na jaksktadany jest zapis,

f) cere jednego Certyfikatu serii B pogkszory o optat za wydanie Certyfikatu serii B,

g) faczm kwote wptat na Certyfikaty serii B dulaca iloczynem liczby Certyfikatow serii B
objetych zapisem i ceny Certyfikatu serii B pekszonej o optat za wydanie Certyfikatu
serii B,

h)  dyspozyaej deponowania Certyfikatow serii B stana@ed czs¢ formularza zapiséw i
zawierajca W szczegOlnéci nazwe podmiotu prowadcego rachunek papieréw
wartasciowych oraz numer rachunku, na ktérym gnlay¢ zdeponowane Certyfikaty serii B -
w przypadku zamiaru zdeponowania Certyfikatow d®riia rachunku inwestora,

i) wskazanie formy zwrotdrodkéw w razie niedégia emisji Certyfikatow serii B do skutku

lub ztazenia niewanego zapisu,
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)] numer zapisu (wykcznie w Transzy Detalicznej).

3. Formularz, o ktéorym mowa w ust. 2, zawiera peo@adwiadczenie inwestora o:

a) znajoméci i akceptacji Statutu i Prospektu Emisyjnego,

b)  wyraeniu zgody na przydzielenie Certyfikatow serii Bdgy zasad ok&onych w art. 23a
albo na nieprzydzielenie Certyfikatow serii B w ypadku niepetnego optacenia zapisu albo
btednego wypetnienia formularza zapisu lub wptaty,

c) w przypadku oséb fizycznych $wiadczenie o dobrowolnym przekazaniu swoich danych
osobowych i wyrazeniu zgody na ich przetwarzanie, w zakresie rigaipm do prowadzenia
rejestru nabywcéw Certyfikatow serii B oraz realiamiu z nichéwiadczé.

4. Osoba skladaga zapis celem ustalenia danych, o ktérych mowastwailit. a) - d), winna okaza
osobie przyjmujcej zapis:

a) dokument tzsamdci - w przypadku osébdolacych osobami fizycznymi, oséb uprawnionych
do reprezentacji podmiotow okienych w punktach (b) i (c) porej oraz ich
petnomocnikéw,

b) aktualny odpis z wkgiwego rejestru lub inny dokument gdadczajcy istnienie - w
przypadku inwestorow dalacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnyie
posiadajcymi osobowéci prawnej,

c) dokument, z ktérego wynikabedzie umocowanie do sktadanigwsadczer woli w imieniu
inwestora nie &dacego osol fizyczmy - w przypadku inwestoréw ¢bacych osobami
prawnymi albo jednostkami organizacyjnymi nie pdajgcymi osobowsci prawnej,

d) petnomocnictwo — w przypadku oséb skiadggh zapis dziatapych w imieniu i na rzecz
inwestora jako petnomocnik,

e)  odpis aktu urodzenia — w przypadku inwestorédatyych osobami matoletnimi.

12.Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 20 i nédau nastpujace nowe brzmienie:
(Art. 20)

Konsekwencje ztdenia zapisu serii A

13.Po jego artykule 20 dodanowy artykut 20a w nagbujacym brzmieniu:
Art. 20a

Konsekwencje ztdenia zapisu serii B

1. Zapis na Certyfikaty serii B jest nieodwotalnyazwarunkowy.
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2. Zapis na Certyfikaty serii B wie inwestora do dnia zapisania Certyfikatow seniieBego rachunku
papierow wartéciowych lub w rejestrze prowadzonym przez podmiciwadzcy dziatalngé
maklersl, z zastrzeeniemze przestaje on lByzwiazany zapisem w nagiujacych przypadkach:

a. odmowy wpisu rejestracji Certyfikatow serii Burffluszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych przezasl rejestrowy,

b. jezeli w terminie 3 (trzech) miegty od dnia wydania decyzji o cofimiu zezwolenia na
dziataln@g¢ Towarzystwa lub od dnia wygmiecia takiego zezwolenia inne towarzystwo
funduszy inwestycyjnych nie przejmie zadzania Funduszem,

c. gdy Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoatiowiazkOw i nie zawarto z innym
depozytariuszem umowy o prowadzenie rejestru.

3. Wszelkie konsekwencje niewtawego lub niepelinego wypelnienia formularza zapgonosi
inwestor. Naley do nich w szczego6ldoi niewaznosé¢ zapisu.

4. Dla wanaosci zapisu niezédne jest spetnienie napujacych warunkow:

a) zlazenie poprawnie wypetnionego formularza zapisu oraz

b) dokonanie wptaty wedtug zasad wskazanych w2ae.

5. Nieodwotalna dyspozycja deponowania Certyfika®svii B stanowi oZ¢ formularza zapisow i
zawiera w szczegolsoi nazwe podmiotu prowadego rachunek papieréw wastiowych oraz
numer rachunku, na ktorym majy¢ zdeponowane Certyfikaty serii B.

14.Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 21 i nédau nastpujace nowe brzmienie:
(Art. 21)

Tryb optacania zapiséw serii A

15.Po jego artykule 21 dodaowy artykut 21a w nagbujacym brzmieniu:
Art. 21a
Tryb opfacania zapiséw serii B

1. Wplata na Certyfikaty serii B winna zostdokonana w walucie polskiej, w petnej wysétio na
wydzielony rachunek podmiotu przyjmgggo zapis. Przez petwptat rozumie st iloczyn liczby
Certyfikatow serii B ohjtych zapisem i kwoty okéonej zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. f).

2. Wptata na Certyfikaty serii B me zosta dokonana gotéwklub przelewem. Wptlata na Certyfikaty
serii B w Transzy Detalicznej winna wphth na wydzielony rachunek podmiotu przyjracggo
zapis najpéniej w dniu ziaenia zapisu. Wptlata na Certyfikaty serii B w Trangzstytucjonalnej
oraz w Transzy Specjalnej winna wpi¢ma wydzielony rachunek podmiotu przyjrcggo zapis

najp&niej w ostatnim dniu zapisbw w danej transzy. Wulgtdokonanej wptaty w Transzy
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Detalicznej subskrybent obligatoryjnie podaje sakegj numer, ktory zostat nadany zapisowi. Brak
numeru oraz jego nieprawidtow®o charakterze uniemlbiwiajacym przypisanie wptaty do zapisu
spowoduje uznanie zapisu za niemgai nieprzydzielenie Certyfikatow serii B.

3. Zapis jest optacony w momencie uznania rachymsamiotu przyjmujcego zapis kwat wptaty.
Whptaty xda niezwtocznie przekazywane przez podmiot przygoyjzapisy na wyodbniony
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

4. Zapis nieoptacony w terminie albo optacony w kigonizszej niz okreslona w art. 19a ust. 2 lit. g)

uznaje s za niewany.

16. Uchyli¢ dotychczasowtres¢ usepu 1. jego artykutu 22 i nadanu nastpujace nowe brzmienie:
(Art. 22)
1. Peinomocnik mge dokond zapisu oraz zley¢ deklaracgt w procesie budowy kaji popytu, o
ktorej mowa w art. 15 ust. 8 oraz w art. 15a usBénomocnikiem ma by wytacznie osoba

fizyczna posiadaja peha zdolnag¢ do czynnéci prawnych albo osoba prawna.

17.Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 23 i nédau nastpujace nowe brzmienie:
(Art. 23)
Tryb przydziatu Certyfikatow serii A

18.Po jego artykule 23 dodaowy artykut 23a w nagpujacym brzmieniu:
Art. 23a
Tryb przydziatu Certyfikatow serii B

1. Z zastrzeeniem art. 24a, w terminie czternastu dni od datgafczenia przyjmowania zapisow,
Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow serii B.

2. W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapidimzba Certyfikatow serii B, na ktére zono
zapisy i prawidlowo je optacono, nie przekroczyzlig oferowanych Certyfikatéw serii B w tej
transzy, zostanone przydzielone w liczbie oldlenej w zapisach.

3. W przypadku, gdy w okresie przyjmowania zapidimaba Certyfikatow serii B, na ktére zono
zapisy i prawidtowo je optacono, przekroczy lieaiferowanych Certyfikatow serii B w tej transzy,
nawet po dokonaniu przesgaia Certyfikatow serii B, zostanone przydzielone w nagiujacy
sposob:

a) w pierwszej kolejnixi Certyfikaty serii B zostanprzydzielone inwestorom posiageym prawo

pierwszéstwa w proporcji: za jeden Certyfikat serii A - d@artyfikaty serii B,

L ex] [Z wes=x | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK AIB TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.202.000,00 PLN (wptacony w catosci)



b) pozostate po przydziale w ramach prawa pierstne Certyfikaty serii B zostarprzydzielone
zgodnie z zasad proporcjonalnej redukcji. Zasada proporcjonalneflukcji kzdzie miata
zastosowanie zarowno do zapisow inwestorow, ktdiryposiadali preferencji w przydziale
wynikajacej z prawa pierwshstwa do objcia Certyfikatow serii B, jak rowniedo zapiséw
inwestorow, ktorzy posiadali takpreferencgj, ale do tej cgci zapisow, ktéra przekracza
przydziat gwarantowany wynikagy z zastosowanej preferenciji.

4. W Transzy Instytucjonalnej oraz w Transzy Sgeejaprzydziat Certyfikatdbw serii B zostanie
dokonany w iléci okreslonej w zapisie, z zastrzeniem przypadkow wskazanych w ust. 7 — 8 oraz
w art. 16a ust. 2.

5. Nie kedg przydzielane utamkowe efci Certyfikatow serii B, jak rownie Certyfikaty serii B nie
beda przydzielanedcznie kilku inwestorom.

6. Z zastrzeeniem ograniczenia okilenego w ust. 7, Certyfikaty serii B nieprzydziedopo redukciji,
zostam przydzielone kolejno inwestorom, poczys@apd zapisu o najwkszej liczbie Certyfikatow
serii B, a w przypadku zapiséw o réwnej liczbie @fkatéw serii B, przydziat nagpi na
podstawie losowania. Szczegotowy tryb przeprowaidzesowania jest okéeony w Prospekcie.

7. Zadnemu otwartemu funduszowi emerytalnemu nieermosta przydzielonych wicej niz 35 %
(trzydziesci pigé procent) 4cznej liczby Certyfikatow serii A i serii B.

8. W przypadku zizenia przez otwarty fundusz emerytalny zapisu rebdi€ertyfikatow serii B, ktora
powodowataby przekroczenie ograniczenia éirmeego w ust. 7:

a) Towarzystwo dokona redukcji zapisow opiesgggh na weksz liczbe Certyfikatow serii B w
taki sposéb, aby w wyniku redukcji liczba Certyti&a serii B przydzielonych temu otwartemu
funduszowi emerytalnemu stanowita niegedj niz 35 % (trzydziéci pig¢ procent) 4cznej
liczby Certyfikatow serii A i serii B,

b) jezeli w wyniku zastosowania redukcji ol Sk, ze zapis innego otwartego funduszu
emerytalnego zlmny pierwotnie na liczbnie powodujca przekroczenia limitu ok&onego w
ust. 7 (w stosunku dmdznej liczby Certyfikatébw serii B, na ktére ztmo zapisy przed
dokonaniem redukcji), po dokonaniu redukcji przekeaten limit, wéwczas Towarzystwo
dokona redukcji liczby Certyfikatéw serii B przydiinych w zwizku z tym zapisem w taki
spos6b, aby w wyniku redukcji liczba przydzielonydemu otwartemu funduszowi
emerytalnemu Certyfikatow serii B stanowita niec@dj niz 35 % (trzydziéci pie¢ procent)
tacznej liczby Certyfikatow serii A i serii B,

c) zasady opisane ugj w lit. a) i b) tego ugpu stosuje siodpowiednio a do osigniecia takiego
stanu, w ktérynradnemu z otwartych funduszy emerytalnych nie zistarzydzielone wicej
niz 35 % (trzydziéci pig¢ procent) 4cznej liczby Certyfikatow serii A i serii B.
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19. Uchyli¢ dotychczasowy tytut jego artykutu 24 i nédau nastpujace nowe brzmienie:
(Art. 24)
Przestanki niedokonania przydziatu Certyfikatow sefi A

20.Po jego artykule 24 dodanowy artykut 24a w nagpujacym brzmieniu:
Art. 24a
Przestanki niedokonania przydziatu Certyfikatow seii B

1. Przydziat Certyfikatow serii B Uczestnikowi riestanie dokonany w napujacych wypadkach:

a) w przypadku niedégia do skutku emisji Certyfikatow serii B w raziégertozenia w okresie
subskrypcji wanych zapiséw na co najmniej 600.000 ¢szet tysécy) Certyfikatow serii B
lub w razie braku mdiwosci dokonania przydziatu co najmniej 600.000 §gget tysécy)
Certyfikatéw serii B z uwagi ha konieczitodokonania redukcji, o ktérej mowa w art. 23a ust.
8,

b) ztazenia niewanego zapisu. Za zapis nieivg uznaje & w szczegoOIngci zapis:

- ztozony poza okresem przyjmowania zapiséw,

- nieoptacony w terminie lub optacony w kwocigsaej ni okreslona zgodnie z art. 19a ust. 2
lit. g),

- dokonany w sposoéb innyznokreslony w art. 19a i 20a.

2. Przydziat Certyfikatow serii B uznajegsta bezskuteczny w razie zaistnienia przed wydaniem
Certyfikatow serii B jednej z porszych przestanek:

a) uprawomocnieniagpostanowieniagglu o odmowie rejestracji Certyfikatow serii B,

b) nadejcia dnia, w ktérym decyzja Komisji o cogiu zezwolenia na utworzenie Funduszu stanie
Si¢ ostateczna.

3. Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni ogadraistnienia jednej z przestanek ckoaych w
ust. 1 lit. a) albo w ust. 2 lit. b) zwraca watevptaconychsrodkéw do Funduszu wraz z wastin
otrzymanych pgytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariugaaokres od dnia wptaty na
wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez Dgpansza do dnia wygpienia przestanki
zZwrotu.

4. W przypadkach okgonych w ust. 1 lit. b) oraz ust. 2 lit. a), zapist. 3 stosuje siodpowiednio, z
zastrzeeniem,ze zwrot nasipi bez odsetek i pytkow.

5. Zwrotsrodkow nastpi w formie wskazanej w zapisie.

21.Po ustpie 1. jego artykutu 26 dodanowy ustp 1* w nastpujacym brzmieniu:
(Art. 26
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Notowania na rynku regulowanym)
1. Fundusz w terminie siedmiu dni od daty wpisu ejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez §d Okrgowy w Warszawie Certyfikatéw serii B, Zypwniosek o dopuszczenie do obrotu
na GPW i asymilagjCertyfikatow serii B.

22.Po ustpie 3. jego artykutu 27 dodaowy ustp 3" w nasgpujacym brzmieniu:
(Art. 27
Charakterystyka oferowanych Certyfikatow)

3'. Niezwlocznie po uzyskaniu wpisu do rejestru fusmu inwestycyjnych Certyfikatow serii B,
Fundusz wydaje Certyfikaty serii B podmiotom, ktdryzostaly one przydzielone. Wydanie
Certyfikatow serii B nagpuje w chwili zapisania Certyfikatow serii B na hacku papierow
wartasciowych wskazanym w nieodwotalnej dyspozycji depmsania Certyfikatow serii B, 0 ktorej

mowa w art. 20a ust. 5.

23.Po ustpie 7. jego artykutu 27 dodanowy ustp 7* w nastpujacym brzmieniu:
(Art. 27
Charakterystyka oferowanych Certyfikatéw)
7'. Zamiarem Funduszu jest — niezwlocznie po uzyskamisu do rejestru funduszy inwestycyjnych
Certyfikatow serii B — asymilacja i wprowadzeniertgékatdéw serii B do obrotu na GPW.

Powyzsze zmiany statutu Funduszu, zgodnie z regulacprt. 24 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004
roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr ! poz. 1546 ze zm.) nie wymagaty

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Powyzsze zmiany statutu Funduszu wchodgw terminie wskazanym w art. 24 ust. 8 pkt 2) w/w

ustawy, tj. z dniem dokonania niniejszego ogtoszemi
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