
Poznań, dnia 28 maja 2010 roku 

 

BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spół ka Akcyjna z siedzibą w Poznaniu, 
wpisane do rejestru przedsiębiorców przez Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, 
VIII Wydział Gospodarczy Rejestrowy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 
0000001132, o kapitale zakładowym w wysokości 13.202.000,00 zł, w całości opłaconym, niniejszym 
informuje, Ŝe na dzień 28 maja 2010 roku zostały zaktualizowane Skróty Prospektów Informacyjnych 
funduszy: 

Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Ark a BZ WBK Energii Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Obligacji Fundusz  Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK 
Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty , Arka BZ WBK Ochrony Kapitału 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Rozwoju N owej Europy Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty, Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inw estycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Akcji 
Środkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny O twarty, Arka BZ WBK Zrównowa Ŝony 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty   

(dalej: Fundusze ) 

oraz podaje do publicznej wiadomości treść zmian w Skrótach Prospektów Informacyjnych ww. 
Funduszy: 

I. Słowo „inwestorów”, uŜyte e w treści punktu 5 rozdziału 1 Skrótów Prospektów Informacyjnych 
Funduszy , zastąpiono słowem „Inwestorów”. 

Słowa: „inwestora”, „inwestorom”, „inwestor” uŜyte w treści punktu 6 rozdziału 1, oraz punktu 1 
rozdziału 3 Skrótów Prospektów Informacyjnych Funduszy  zastąpiono słowami (odpowiednio): 
„Inwestora”, „Inwestorom”, „Inwestor”. 

II. Słowa „indywidualnych kont emerytalnych” , uŜyte w punkcie 11.1. rozdziału 1 Skrótów 
Prospektów Informacyjnych Funduszy  zastąpiono słowami: „Indywidualnych Kont Emerytalnych”. 

III. Słowa „indywidualne konta emerytalne”, uŜyte w punkcie 11.1 rozdziału 1 Skrótów Prospektów 
Informacyjnych: Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty, A rka BZ WBK 
Obligacji Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty , Arka BZ WBK Rozwoju Nowej 
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Ak cji Środkowej i Wschodniej 
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Fu nduszy Akcji Zagranicznych 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty , zastąpiono słowami: „Indywidualne Konta Emerytalne” 

IV. W opisie ryzyka podatkowego zawartym w punkcie 5. rozdziału 1 Skrótów Prospektów 
Informacyjnych: Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Ark a BZ WBK Energii 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Obligacji  Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestyc yjny Otwarty, Arka BZ WBK 
Ochrony Kapitału Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka  BZ WBK Rozwoju Nowej Europy 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Stabilneg o Wzrostu Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty, Arka BZ WBK Akcji Środkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty, Arka BZ WBK Zrównowa Ŝony Fundusz Inwestycyjny Otwarty  skreślono słowa: 
„podatku od osób prawnych” i zastąpiono je słowami: „ podatku dochodowego od osób prawnych”.  

V. Opis ryzyka zwi ązanego z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne zawartego w punkcie 5. 
rozdziału 1. Skrótów Prospektów Informacyjnych: Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty, Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny  Otwarty, Arka BZ WBK Ochrony 
Kapitału Fundusz Inwestycyjny Otwarty, oraz Arka BZ  WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„ryzyka zwi ązane z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne 

� ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta, gwaranta lub poręczyciela 
papieru wartościowego lub instrumentu rynku pienięŜnego, polega na ryzyku braku 
wywiązania się dłuŜnika z przyjętych na siebie zobowiązań. W przypadku papierów 
dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest znikome. Źródłami ryzyka 
niewypłacalności mogą być między innymi (poniŜsze uwagi dotyczące emitenta odnoszą się 
równieŜ do poręczyciela i gwaranta papieru wartościowego lub instrumentu rynku 
pienięŜnego): 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości rynkowej posiadanych 



przez niego aktywów, 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości środków pienięŜnych z 
bieŜącej działalności gospodarczej, 

� sytuacja w branŜy, w której działa emitent, 

� sytuacja na rynku, na którym działa emitent (w szczególności nasilenie konkurencji, 
stabilność koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.), 

� sytuacja makroekonomiczna ze szczególnym uwzględnieniem jej wpływu na popyt 
na produkty emitenta, osiągane przez niego przychody, marŜe i zyski. 

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobór papierów wartościowych pod kątem 
wiarygodności kredytowej ich emitenta. SłuŜy temu równieŜ dywersyfikacja, czyli lokowanie 
środków Funduszu w papiery wartościowe róŜnych emitentów. 

� ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp procentowych cena papierów wartościowych maleje, w przypadku spadku stóp 
procentowych cena papierów wartościowych rośnie. W przypadku bonów skarbowych i 
papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dłuŜszy jest 
czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest większe. 
Czynnikami mogącymi powodować wzrost rynkowych stóp procentowych i spadek cen 
posiadanych przez Fundusz instrumentów dłuŜnych są w szczególności: 

� wzrost inflacji (bieŜącej lub prognozowanej), 

� wysokie tempo rozwoju gospodarczego, 

� spadek stopy oszczędności w gospodarce, 

� negatywna ocena przez Inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej w Polsce, 

� wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

Ze względu na wpływ wielkości deficytu finansów publicznych i długu publicznego na 
termin przystąpienia Polski do strefy euro dla wysokości rynkowych stóp procentowych w 
Polsce szczególnie duŜe znaczenie ma wielkość deficytu finansów publicznych i długu 
publicznego w relacji do Produktu Krajowego Brutto i perspektywy kształtowania się 
deficytu i długu publicznego w przyszłości. PoniewaŜ ryzyko stopy procentowej jest 
nierozerwalnie związane z inwestycjami w obligacje o stałym oprocentowaniu, 
zarządzający reguluje strukturę zapadalności części dłuŜnej portfela w zaleŜności od 
oczekiwań co do zmian rynkowych stóp procentowych.  

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu.  

W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o zmiennym 
oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Fundusz odsetek zmienia się cyklicznie w 
zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Fundusz moŜe inwestować w 
obligacje indeksowane inflacją.  

Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w 
okresie do daty wykupu a rentownością podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W 
przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o 
stałym oprocentowaniu albo wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost 
oczekiwanej stopy inflacji, wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.” 

VI. Opis ryzyka zwi ązanego z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne zawartego w punkcie 5. 
rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty , otrzymuje następujące brzmienie: 

„ryzyka zwi ązane z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne 

W przypadku inwestowania w instrumenty dłuŜne występują następujące rodzaje ryzyk: 

� ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta, gwaranta lub poręczyciela 
papieru wartościowego lub instrumentu rynku pienięŜnego, polega na ryzyku niewywiązania 



się dłuŜnika z przyjętych na siebie zobowiązań. W przypadku dłuŜnych papierów 
wartościowych emitowanych przez instytucje prawa publicznego (państwa, banki centralne, 
instytucje międzynarodowe, jednostki samorządu terytorialnego) ryzyko to jest znikome. 
Źródłami ryzyka niewypłacalności mogą być między innymi (poniŜsze uwagi dotyczące 
emitenta odnoszą się równieŜ do poręczyciela i gwaranta papieru wartościowego lub 
instrumentu rynku pienięŜnego): 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości rynkowej posiadanych 
przez niego aktywów, 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości środków pienięŜnych z 
bieŜącej działalności gospodarczej, 

� sytuacja w branŜy, w której działa emitent, 

� sytuacja na rynku, na którym działa emitent (w szczególności nasilenie konkurencji, 
stabilność koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.), 

� sytuacja makroekonomiczna ze szczególnym uwzględnieniem jej wpływu na popyt 
na produkty emitenta, osiągane przez niego przychody, marŜe i zyski. 

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobór papierów wartościowych pod kątem 
wiarygodności kredytowej ich emitenta. SłuŜy temu równieŜ dywersyfikacja, czyli lokowanie 
środków Funduszu w papiery wartościowe róŜnych emitentów. 

� ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp cena papierów maleje, w przypadku spadku – rośnie. W przypadku dłuŜnych 
instrumentów finansowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dłuŜszy jest 
czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest większe. 
Czynnikami mogącymi powodować wzrost rynkowych stóp procentowych i spadek cen 
posiadanych przez Fundusz instrumentów dłuŜnych są w szczególności (dotyczy kraju 
siedziby emitenta): 

� wzrost inflacji (bieŜącej lub prognozowanej), 

� wysokie tempo rozwoju gospodarczego, 

� spadek stopy oszczędności w gospodarce, 

� negatywna ocena przez Inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 

� wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu.  

W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o zmiennym 
oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Fundusz odsetek zmienia się cyklicznie w 
zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Fundusz moŜe inwestować w 
obligacje indeksowane inflacją.  

Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w 
okresie do daty wykupu a rentownością podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W 
przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o 
stałym oprocentowaniu albo wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost 
oczekiwanej stopy inflacji, wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.” 

VII. Opis ryzyka zwi ązanego z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne zawartego w punkcie 5 
rozdziału 1. Skrótu Prospektu Informacyjnego: Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty , otrzymuje następujące brzmienie: 

„ryzyko zwi ązane z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne 

Z inwestowaniem w papiery dłuŜne wiąŜą się następujące rodzaje ryzyka: 

� ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta, gwaranta lub poręczyciela 
papieru wartościowego lub instrumentu rynku pienięŜnego, polega na ryzyku braku 
wywiązania się dłuŜnika z przyjętych na siebie zobowiązań. W przypadku papierów 



dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest znikome. Źródłami ryzyka 
niewypłacalności mogą być między innymi (poniŜsze uwagi dotyczące emitenta odnoszą się 
równieŜ do poręczyciela i gwaranta papieru wartościowego lub instrumentu rynku 
pienięŜnego): 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości rynkowej posiadanych 
przez niego aktywów, 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości środków pienięŜnych z 
bieŜącej działalności gospodarczej, 

� sytuacja w branŜy, w której działa emitent lub gwarant (w szczególności nasilenie 
konkurencji, stabilność koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.), 

� sytuacja makroekonomiczna ze szczególnym uwzględnieniem jej wpływu na popyt 
na produkty emitenta, osiągane przez niego przychody, marŜe i zyski. 

Fundusz dąŜy do ograniczenia ryzyka kredytowego, inwestując większość swoich środków 
w papiery wartościowe o ratingu inwestycyjnym, zgodnie z art. 5 pkt 4 statutu. Ponadto, w 
celu ograniczenia ryzyka, w przypadku papierów wartościowych emitowanych przez 
podmioty inne niŜ państwa, aktywa Funduszu są lokowane głównie w papiery wartościowe 
emitowane przez podmioty posiadające rating na poziomie inwestycyjnym lub nie niŜszym 
niŜ rating państwa, na terytorium którego mają siedzibę. 

� ryzyko stopy procentowej – polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp procentowych cena papierów wartościowych maleje, w przypadku spadku stóp 
procentowych cena papierów wartościowych rośnie. W przypadku bonów skarbowych i 
papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dłuŜszy jest 
średni czas do wykupu papierów wartościowych (duration), tym to ryzyko będzie większe. 

PoniewaŜ znaczną część środków Fundusz lokuje w instrumenty denominowane w euro, 
wzrost rynkowych stóp procentowych w strefie euro wpłynie na wartość papierów 
wartościowych posiadanych przez Fundusz. NajwaŜniejszymi czynnikami mogącymi 
powodować wzrost rynkowych stóp procentowych w strefie euro są: 

� wzrost inflacji (bieŜącej lub prognozowanej), 

� wysokie tempo rozwoju gospodarczego, 

� spadek stopy oszczędności w gospodarce, 

� wzrost stóp procentowych w innych krajach, np. w USA. 

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu. 

W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o zmiennym 
oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Fundusz odsetek zmienia się cyklicznie w 
zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Fundusz moŜe inwestować w 
obligacje indeksowane inflacją. 

Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w 
okresie do daty wykupu a rentownością podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W 
przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o 
stałym oprocentowaniu albo wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost 
oczekiwanej stopy inflacji, wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.” 

VIII. Opis ryzyka zwi ązanego z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne zawartego w punkcie 5 
rozdziału 1. Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Środkowej i Wschodniej 
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty , otrzymuje następujące brzmienie: 

„ryzyka zwi ązane z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne 

W przypadku inwestowania w instrumenty dłuŜne występują następujące rodzaje ryzyk: 

� ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta, gwaranta lub poręczyciela 
papieru wartościowego lub instrumentu rynku pienięŜnego, polega na ryzyku niewywiązania 
się dłuŜnika z przyjętych na siebie zobowiązań. W przypadku dłuŜnych papierów 



wartościowych dłuŜnych emitowanych przez instytucje prawa publicznego (państwa, banki 
centralne, instytucje międzynarodowe, jednostki samorządu terytorialnego) ryzyko to jest 
znikome. Źródłami ryzyka niewypłacalności mogą być między innymi (poniŜsze uwagi 
dotyczące emitenta odnoszą się równieŜ do poręczyciela i gwaranta papieru wartościowego 
lub instrumentu rynku pienięŜnego): 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości rynkowej posiadanych 
przez niego aktywów, 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości środków pienięŜnych z 
bieŜącej działalności gospodarczej, 

� sytuacja w branŜy, w której działa emitent, 

� sytuacja na rynku, na którym działa emitent (w szczególności nasilenie konkurencji, 
stabilność koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.), 

� sytuacja makroekonomiczna ze szczególnym uwzględnieniem jej wpływu na popyt 
na produkty emitenta, osiągane przez niego przychody, marŜe i zyski. 

 Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobór papierów wartościowych pod kątem 
wiarygodności kredytowej ich emitenta. SłuŜy temu równieŜ dywersyfikacja, czyli 
lokowanie środków Funduszu w papiery wartościowe róŜnych emitentów. 

� ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp procentowych cena papierów wartościowych maleje, w przypadku spadku stóp 
procentowych cena papierów wartościowych rośnie.. W przypadku dłuŜnych instrumentów 
finansowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dłuŜszy jest czas do 
wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest większe. Czynnikami 
mogącymi powodować wzrost rynkowych stóp procentowych i spadek cen posiadanych 
przez Fundusz instrumentów dłuŜnych są w szczególności (dotyczy kraju siedziby 
emitenta): 

� wzrost inflacji (bieŜącej lub prognozowanej), 

� wysokie tempo rozwoju gospodarczego, 

� spadek stopy oszczędności w gospodarce, 

� negatywna ocena przez Inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 

� wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu.  

W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o zmiennym 
oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Fundusz odsetek zmienia się cyklicznie w 
zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Fundusz moŜe inwestować w 
obligacje indeksowane inflacją.  

Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w 
okresie do daty wykupu a rentownością podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W 
przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o 
stałym oprocentowaniu albo wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost 
oczekiwanej stopy inflacji, wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.” 

IX. Opis ryzyka zwi ązanego z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne zawartego w punkcie 5 
rozdziału 1. Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Zrównowa Ŝony Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty , otrzymuje następujące brzmienie: 

„ryzyka zwi ązane z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne 

� ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta, gwaranta lub poręczyciela 
papieru wartościowego lub instrumentu rynku pienięŜnego, polega na ryzyku braku 
wywiązania się dłuŜnika z przyjętych na siebie zobowiązań. W przypadku papierów 
dłuŜnych emitowanych przez Skarb Państwa ryzyko to jest znikome. Źródłami ryzyka 
niewypłacalności mogą być między innymi (poniŜsze uwagi dotyczące emitenta odnoszą się 



równieŜ do poręczyciela i gwaranta papieru wartościowego lub instrumentu rynku 
pienięŜnego): 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości rynkowej posiadanych 
przez niego aktywów, 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości środków pienięŜnych z 
bieŜącej działalności gospodarczej, 

� sytuacja w branŜy, w której działa emitent, 

� sytuacja na rynku, na którym działa emitent (w szczególności nasilenie konkurencji, 
stabilność koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.), 

� sytuacja makroekonomiczna ze szczególnym uwzględnieniem jej wpływu na popyt 
na produkty emitenta, osiągane przez niego przychody, marŜe i zyski. 

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobór papierów wartościowych pod kątem 
wiarygodności kredytowej ich emitenta. SłuŜy temu równieŜ dywersyfikacja, czyli 
lokowanie środków Funduszu w papiery wartościowe róŜnych emitentów. 

� ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp procentowych cena papierów wartościowych maleje, w przypadku spadku stóp 
procentowych cena papierów wartościowych rośnie. W przypadku bonów skarbowych i 
papierów wartościowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dłuŜszy jest 
czas do wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest większe. 
Czynnikami mogącymi powodować wzrost rynkowych stóp procentowych i spadek cen 
posiadanych przez Fundusz instrumentów dłuŜnych są w szczególności: 

� wzrost inflacji (bieŜącej lub prognozowanej), 

� wysokie tempo rozwoju gospodarczego, 

� spadek stopy oszczędności w gospodarce, 

� negatywna ocena przez Inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej w Polsce, 

� wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

Ze względu na wpływ wielkości deficytu finansów publicznych i długu publicznego na termin 
przystąpienia Polski do strefy euro dla wysokości rynkowych stóp procentowych w Polsce 
szczególnie duŜe znaczenie ma wielkość deficytu finansów publicznych i długu publicznego 
w relacji do Produktu Krajowego Brutto i perspektywy kształtowania się deficytu i długu 
publicznego w przyszłości ze względu na wpływ wielkości deficytu finansów publicznych i 
długu publicznego na termin przystąpienia Polski do strefy euro. PoniewaŜ ryzyko stopy 
procentowej jest nierozerwalnie związane z inwestycjami w obligacje o stałym 
oprocentowaniu, zarządzający reguluje strukturę zapadalności części dłuŜnej portfela w 
zaleŜności od oczekiwań co do zmian rynkowych stóp procentowych. 

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu.  

W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o zmiennym 
oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Fundusz odsetek zmienia się cyklicznie w 
zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Fundusz moŜe inwestować w 
obligacje indeksowane inflacją.  

Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w 
okresie do daty wykupu a rentownością podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W 
przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o 
stałym oprocentowaniu albo wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost 
oczekiwanej stopy inflacji, wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.” 

X. Opis ryzyka zwi ązanego z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne zawartego w punkcie 5 
rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Funduszy Akcji Zagranicznych 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty , otrzymuje następujące brzmienie: 

 



„ryzyka zwi ązane z inwestowaniem w instrumenty dłu Ŝne 

W przypadku inwestowania w instrumenty dłuŜne występują następujące rodzaje ryzyk: 

� ryzyko kredytowe, czyli ryzyko niewypłacalności emitenta, gwaranta lub poręczyciela 
papieru wartościowego lub instrumentu rynku pienięŜnego, polega na ryzyku niewywiązania 
się dłuŜnika z przyjętych na siebie zobowiązań. W przypadku dłuŜnych papierów 
wartościowych dłuŜnych emitowanych przez instytucje prawa publicznego (państwa, banki 
centralne, instytucje międzynarodowe, jednostki samorządu terytorialnego) ryzyko to jest 
znikome. Źródłami ryzyka niewypłacalności mogą być między innymi (poniŜsze uwagi 
dotyczące emitenta odnoszą się równieŜ do poręczyciela i gwaranta papieru wartościowego 
lub instrumentu rynku pienięŜnego): 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości rynkowej posiadanych 
przez niego aktywów, 

� wysoki poziom zadłuŜenia emitenta w stosunku do wartości środków pienięŜnych z 
bieŜącej działalności gospodarczej, 

� sytuacja w branŜy, w której działa emitent, 

� sytuacja na rynku, na którym działa emitent (w szczególności nasilenie konkurencji, 
stabilność koniunktury, tempo zmian technologicznych itp.), 

� sytuacja makroekonomiczna ze szczególnym uwzględnieniem jej wpływu na popyt 
na produkty emitenta, osiągane przez niego przychody, marŜe i zyski. 

Fundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobór papierów wartościowych pod kątem 
wiarygodności kredytowej ich emitenta. SłuŜy temu równieŜ dywersyfikacja, czyli lokowanie 
środków Funduszu w papiery wartościowe róŜnych emitentów. 

� ryzyko stopy procentowej polega na zmianie cen papierów dłuŜnych o stałym 
oprocentowaniu w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu 
stóp procentowych cena papierów wartościowych maleje, w przypadku spadku stóp 
procentowych cena papierów wartościowych rośnie. W przypadku dłuŜnych instrumentów 
finansowych o zmiennym oprocentowaniu ryzyko to jest niskie. Im dłuŜszy jest czas do 
wykupu instrumentów o stałym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest większe. Czynnikami 
mogącymi powodować wzrost rynkowych stóp procentowych i spadek cen posiadanych 
przez Fundusz instrumentów dłuŜnych są w szczególności (dotyczy kraju siedziby 
emitenta): 

� wzrost inflacji (bieŜącej lub prognozowanej), 

� wysokie tempo rozwoju gospodarczego, 

� spadek stopy oszczędności w gospodarce, 

� negatywna ocena przez Inwestorów przyszłej sytuacji fiskalnej, 

� wzrost stóp procentowych w innych krajach. 

� ryzyko zmian wielkości kuponu (przepływów pienięŜnych) z obligacji o zmiennym 
oprocentowaniu.  

W przypadku inwestycji w instrumenty (obligacje, listy zastawne) o zmiennym 
oprocentowaniu wielkość otrzymywanych przez Fundusz odsetek zmienia się cyklicznie w 
zaleŜności od zmian rynkowych stóp procentowych (w szczególności stopy WIBOR). 

� ryzyko zmian wartości obligacji indeksowanych inflacją. Fundusz moŜe inwestować w 
obligacje indeksowane inflacją.  

Wartość rynkowa tego instrumentu zaleŜy od relacji pomiędzy oczekiwaną stopą inflacji w 
okresie do daty wykupu a rentownością podobnych obligacji o stałym oprocentowaniu. W 
przypadku gdy spadkowi oczekiwanej inflacji nie towarzyszy spadek rentowności obligacji o 
stałym oprocentowaniu albo wzrostowi rentowności obligacji nie towarzyszy wzrost 
oczekiwanej stopy inflacji, wartość obligacji indeksowanych inflacją spada.” 

XI. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 



� 0,04202105 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,03694564 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,03195467 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Funduszu za rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do Wskaźnika Kosztów Całkowitych, w tym opłaty 
transakcyjne, wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XII. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Energii Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,04949921 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,04436017 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,03928170 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej Wartości Aktywów Funduszu za 
rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do Wskaźnika Kosztów Całkowitych, w tym opłaty 
transakcyjne, wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XIII. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Obligacji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,00753692 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,00654881 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,00555468 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej wartości aktywów Funduszu za 
rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do Wskaźnika Kosztów Całkowitych, w tym opłaty 
transakcyjne, wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XIV. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Obligacji 
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,00749731 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,00649380 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,00550613 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej Wartości Aktywów Netto 
Funduszu za rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne, 
wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XV. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Ochrony Kapitału 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,01664269 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,01528782 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 



� 0,01499933 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej wartości aktywów netto Funduszu 
za rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne, 
wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XVI. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Rozwoju Nowej 
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,03233356 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,02932517 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,02804074 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej wartości aktywów netto funduszu 
za rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne, 
wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XVII. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,03181025 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,02686594 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,02187199 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej wartości aktywów netto Funduszu 
za rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do wskaźnika Wskaźnika Kosztów Całkowitych, w 
tym opłaty transakcyjne, wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XVIII. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Środkowej i 
Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,04753696 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,04249103 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,03772064 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej wartości aktywów Funduszu za 
rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do wskaźnika WKC, w tym opłaty transakcyjne, 
wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XIX. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Zrównowa Ŝony 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,03584732 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,03085115 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,02585476 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 



Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej wartości aktywów Funduszu za 
rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do wskaźnika Wskaźnika Kosztów Całkowitych, w 
tym opłaty transakcyjne, wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu” 

XX. Punkt 8.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Funduszy Akcji 
Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Współczynnik Kosztów Całkowitych w 2009 roku wyniósł: 

� 0,01237749 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A; 

� 0,01107497 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S; 

� 0,01005463 – dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T. 

Wartość ww. Wskaźnika Kosztów Całkowitych odzwierciedla udział kosztów niezwiązanych 
bezpośrednio z działalnością inwestycyjną Funduszu w średniej wartości aktywów netto Funduszu 
za rok 2009. 

Kategorie kosztów Funduszu niewłączonych do Wskaźnika Kosztów Całkowitych, w tym opłaty 
transakcyjne, wskazane są w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.” 

XXI. W tytule punktu 8.2 rozdziału 1. Skrótów Prospektów Informacyjnych Funduszy skreśla się 
słowa: „opłat manipulacyjnych” i zastępuje się je słowami: „opłat pobieranych”. 

XXII. W podpunkcie 6 punktu 8.2, rozdziału 1 Prospektów Informacyjnych: Arka BZ WBK Akcji 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  oraz Arka BZ WBK Energii Fundusz Inwestycyjny Otwarty  
skreśla się słowa: „jednostki zapisane na rejestrze funduszu” i zastępuje się je słowami: „z 
funduszu”. 

XXIII. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 3.004.151.945,76 zł.” 

XXIV. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Energii Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 32.819.463,49 zł.” 

XXV. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Obligacji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 418.617.451,07 zł.” 

XXVI. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Obligacji 
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 49.475.382,91 zł” 

XXVII. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Ochrony Kapitału 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 472.003.152,00 zł.” 

XXVIII. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Rozwoju Nowej 
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 95.797.818,78 zł.” 

XXIX. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 1.540.805.036,89 zł.” 

XXX. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Środkowej i 
Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 564.620.002,86 zł.” 

XXXI. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Zrównowa Ŝony 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 



„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 2.579.216.098,31 zł.” 

XXXII. Punkt 9.1 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Funduszy Akcji 
Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„Na dzień 31 grudnia 2009 r. aktywa netto Funduszu wynosiły 23.427.077,69 zł.” 

XXXIII. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat. 
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XXXIV. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Energii Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„9.2  Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 2 lata. 

 
Wielkość  średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
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XXXV. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Obligacji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 



„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 3 i 5 lat. 

 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3 i 5 lat
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XXXVI. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Obligacji 
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 3 i 5 lat. 

 ” 
 

 

 

 

XXXVII. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Ochrony Kapitału 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 



„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat. 

 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat
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XXXVIII. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Rozwoju 
Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 2 lata. 
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XXXIX. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 



„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat. 

 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat
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XL. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Środkowej i 
Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 3 lata. 

 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3 lata
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XLI. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Zrównowa Ŝony Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 



„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 3, 5 i 10 lat. 

 Wielkość średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3, 5 i 10 lat
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XLII. Punkt 9.2 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Funduszy Akcji 
Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie: 

„9.2 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes tnictwa Funduszu za 
ostatnie 3 lata. 

 Wielko ść średniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 3 lata
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XLIII. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  



„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 
3, 5 i 10 lat. 

 
Wielko ść średniej stopy zwrotu z przyj ętego przez 
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XLIV. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Energii Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  

„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2  
lata. 

 
Wielkość średniej stopy zwrotu z przyj ętego przez 
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XLV. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Obligacji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  

„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 
i 5 lat. 

 
Wielko ść średniej stopy zwrotu z przyj ętego przez 
Fundusz wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 i 5 lat
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XLVI. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Obligacji 
Europejskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  



„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 
i 5 lat. 

 
Wielkość  średniej stopy zwrotu z przyj ętego przez 
Fundusz wzorca (benchmarku) za ostatnie 3 i 5 lat
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XLVII. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Ochrony Kapitału 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  

„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3, 
5 i 10 lat. 

 Wielkość średniej stopy zwrotu z przyj ętego przez 
Fundusz wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5 i 10 
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XLVIII. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Rozwoju Nowej 
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  

„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 2 
lata. 

 
Wielko ść średniej stopy zwrotu z przyj ętego przez 
Fundusz wzorca (benchmarku) za ostatnie 2 lata
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XLIX. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK  Stabilnego Wzrostu 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  



„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 
3,  5 i 10 lat. 
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L. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK  Środkowej i Wschodniej 
Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  

„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 3 
lata. 

 
Wielko ść średniej stopy zwrotu z przyj ętego przez 
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LI. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Zrównowa Ŝony Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  

„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 
3, 5 i 10 lat. 

 
Wielko ść średniej stopy zwrotu z przyj ętego przez 
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LII. Punkt 9.4 rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ Funduszy Akcji Zagranicznych 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje następujące brzmienie:  



„9.4 Informacja o średnich stopach zwrotu z przyj ętego przez Fundusz wzorca za ostatnie 
3 lata. 
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LIII. Punkt 11.2 podpunkt 1. rozdziału 1 Skrótów Prospektów Informacyjnych: Arka BZ WBK Akcji 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Obligacji  Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 
Arka BZ WBK Obligacji Europejskich Fundusz Inwestyc yjny Otwarty, Arka BZ WBK 
Ochrony Kapitału Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka  BZ WBK Rozwoju Nowej Europy 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Stabilneg o Wzrostu Fundusz Inwestycyjny 
Otwarty,  Arka BZ WBK Zrównowa Ŝony Fundusz Inwestycyjny Otwarty, oraz Arka BZ WBK 
Funduszy Akcji Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny O twarty , otrzymuje następujące 
brzmienie: 

„1. Fundusz jest zobowiązany odkupić Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, określonym 
zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt 11.1 powyŜej od tych Uczestników Funduszu, którzy 
złoŜyli prawidłowe zlecenie ich odkupienia” 

LIV. Punkt 11.2 podpunkt 1. rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Energii 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty  otrzymuje brzmienie: 

„1. Fundusz jest zobowiązany odkupić Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, określonym 
zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt 11.1 powyŜej, od tych Uczestników Funduszu, którzy 
złoŜyli prawidłowe zlecenie ich odkupienia. Fundusz dokonuje wypłat z tytułu odkupienia 
Jednostek Uczestnictwa – według wyboru Uczestnika – w walucie polskiej lub w euro, lub w 
dolarach amerykańskich. Dokonywanie wypłat z tytułu odkupień we wszystkich walutach 
wskazanych w zdaniu poprzedzającym jest zaleŜne od moŜliwości technicznych 
Dystrybutorów. W sposób wskazany w art. 58 ust. 7 Statutu Fundusz będzie informował o 
walutach, w których moŜliwe jest składanie zleceń nabycia i odkupienia za pośrednictwem 
poszczególnych Dystrybutorów oraz o zmianach w tym zakresie.” 

LV. Punkt 11.2 podpunkt 1. rozdziału 1 Skrótu Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji 
Środkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny O twarty  otrzymuje następujące 
brzmienie: 

„1. Fundusz jest zobowiązany odkupić Jednostki Uczestnictwa w Dniu Wyceny, określonym 
zgodnie z zasadami wskazanymi w pkt 11.1 powyŜej od tych Uczestników Funduszu, którzy 
złoŜyli prawidłowe zlecenie ich odkupienia. 

Fundusz dokonuje wypłaty z tytułu odkupienia Jednostek Uczestnictwa – według wyboru 
Uczestnika – w walucie polskiej lub w euro. Dokonywanie wypłat z tytułu odkupień we 
wszystkich walutach wskazanych w zdaniu poprzedzającym jest zaleŜne od moŜliwości 
technicznych Dystrybutorów. W sposób wskazany w art. 58 ust. 7 Statutu Fundusz będzie 
informował o walutach, w których moŜliwe jest składanie zleceń nabycia i odkupienia za 
pośrednictwem poszczególnych Dystrybutorów, oraz o zmianach w tym zakresie.” 

LVI. Po dotychczasowej treści podpunktu 3 punktu 11.2 rozdziału 1 Skrótów Prospektów 
Informacyjnych  Funduszy  dodaje się zdanie: 

„Zlecenia odkupienia opiewające na niŜszą kwotę lub liczbę Jednostek Uczestnictwa są 
niewaŜne.” 



LVII. Punkt 11.2 podpunkt 7 rozdziału 1 Prospektu Informacyjnego Arka BZ WBK Akcji Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Energii Fundusz I nwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK 
Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK  Obligacji Europejskich Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty, Arka BZ WBK Ochrony Kapitału Fundusz Inwestycyjny Otwarty, 
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny  Otwarty, Arka BZ WBK Akcji 
Środkowej i Wschodniej Europy Fundusz Inwestycyjny O twarty, oraz Arka BZ WBK 
Zrównowa Ŝony Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz punkt 11.2. p odpunkt 8 rozdziału 1 
Skrótów Prospektów Informacyjnych Arka BZ WBK Rozwo ju Nowej Europy Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty, oraz Arka BZ WBK Funduszy Akc ji Zagranicznych Fundusz 
Inwestycyjny Otwarty , otrzymuje następujące brzmienie: 

„7. Uczestnik, będący osobą fizyczną, który:  

(1) wyraził zgodę na treść obowiązującego u Dystrybutora regulaminu świadczenia 
usług za pośrednictwem internetu, lub 

(2) ma prawo składać zlecenia na zasadach określonych w Regulaminie świadczenia 
usług za pośrednictwem telefonu i Internetu 

moŜe – wyłącznie za pośrednictwem Internetu - wskazać przy składaniu zlecenia odkupienia 
następujące metody rozchodowania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa:  

1) FIFO – w pierwszej kolejności odkupywane są Jednostki Uczestnictwa nabyte 
najwcześniej,  

2) HIFO – w pierwszej kolejności odkupywane są Jednostki Uczestnictwa nabyte po 
najwyŜszej cenie,  

3) LIFO – w pierwszej kolejności odkupywane są Jednostki Uczestnictwa nabyte 
najpóźniej,  

4) wybór konkretnych pakietów Jednostek Uczestnictwa, które mają zostać 
odkupione. ” 

LVIII. Punkt 1 rozdziału 3 Skrótów Prospektów Informacyjnych Funduszy , otrzymuje brzmienie: 

„Uczestnik nabywający Jednostki Uczestnictwa lub klient zainteresowany nabyciem Jednostek 
Uczestnictwa ma moŜliwość dokonania oceny, w sposób wskazany na stronie internetowej 
www.arka.pl, czy fundusze inwestycyjne są dla niego odpowiednim produktem.   

Informacje zawarte w niniejszym skrócie prospektu informacyjnego nie są skierowane do osób 
mających miejsce zamieszkania lub pobytu w jurysdykcji, w której zgodnie z prawem nabycie 
jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego otwartego nie jest dopuszczalne lub w 
której nie jest dopuszczalne złoŜenie oferty takiego nabycia poprzez dystrybucję niniejszego 
dokumentu. Prawo obowiązujące w danej jurysdykcji określa, czy zaoferowanie i nabycie 
jednostek uczestnictwa polskich funduszy inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne w danej 
jurysdykcji i wskazuje warunki, na jakich taka oferta lub nabycie moŜe nastąpić. 

Przed dokonaniem nabycia jednostek uczestnictwa Inwestor posiadający miejsce zamieszkania 
lub pobytu poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, który wszedł w posiadanie niniejszego 
dokumentu winien zapoznać się z właściwymi regulacjami prawnymi w odniesieniu do 
dopuszczalności takiego nabycia, a w przypadku gdy te regulacje wykluczają oferowanie 
jednostek uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez Inwestora, Inwestor nie 
powinien traktować niniejszego dokumentu jako oferty nabycia jednostek uczestnictwa, ani 
dokonywać nabycia jednostek uczestnictwa. 

W szczególności, jednostki uczestnictwa nie mogą być oferowane i sprzedawane bezpośrednio 
lub pośrednio w Stanach Zjednoczonych Ameryki Północnej, ani teŜ oferowane i sprzedawane 
osobom spełniającym definicję US Persons zawartą w Securities Act 1933 lub na ich rzecz. 
Oferowanie jednostek uczestnictwa w Stanach Zjednoczonych Ameryki Północnej bądź „osobom 
amerykańskim” moŜe spowodować naruszenie prawa Stanów Zjednoczonych Ameryki Północnej. 

Według stanu na dzień sporządzenia aktualizacji skrótu prospektu jednostki uczestnictwa są 
zbywane i odkupywane wyłącznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i nie są zarejestrowane 
ani dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach, w których takie zarejestrowanie lub dopuszczenie 
jest warunkiem zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzystwo oświadcza, Ŝe nie 
podejmowało oraz nie zamierza podjąć działań mających na celu rejestrację lub dopuszczenie do 
obrotu w innych jurysdykcjach.” 



LIX. W punkcie 7. rozdziału 3 Skrótów Prospektów Informacyjnych Funduszy słowa: „oraz 08 marca 
2010 roku.” zastępuje się słowami: ,08 marca 2010 roku oraz 28 maja 2010 roku”.  

Pozostałe zapisy Skrótów Prospektów Informacyjnych ww. Funduszy pozostaj ą bez zmian. 

Teksty jednolite Skrótów Prospektów Informacyjnych ww. Funduszy, uwzgl ędniaj ące 
powy Ŝsze zmiany, zostały zamieszczone na stronie interne towej www.arka.pl. 

 


